


Grandir ensemble

BLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Résultat net de I'ensemble consolidé 414 461

Ajustements pour

Elimination des amortissements et provisions 351 391
Elimination des profits/pertes réévaluation (juste valeur) 3 -10
Résultats de cession et des pertes et profits de dilution -3 1
Produits des dividendes 31 -l
Capadité d'autofinancement aprés coit de I'endettement financier net et impdt 74 848
Elimination de la charge (produit) d'impéts 195 29
Elimination du cofit de I'endettement financier net 1 20
Capacité d'autofinancement avant coit de I'endettement financier net imp6t 996 1087
Incidence de la variation du BFR 4 69

Impéts différés

Impdts payés pill -5

Flux net de trésorerie liés aux activités opérationnelles

Incidence des variations de périmétre

Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles -407 Si4
Acquisition d'actifs financiers

Variation des autres actifs financiers 1 5
Subvzntion d'investissement reque

Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 65 4
Cessions d'actifs financiers

Dividendes requs 3l |
Intéréts finandiers versés 2 -20
e IO I
Incidence des variations de périmétre -206

Dividendes payés aux actionnaires de la société mére -484 556
Dividendes payés aux minoritaires 9 il
Emission de nouveaux emprunts B
Remboursement d'emprunts 30

Remboursement de dettes résultant de contrt de location 6
Diminution (augmentation) nette des préts

Diminution (augmentation) nette des placements

Dividendes versés aux minoritaires

Autres flux liés aux opérations de finanaceent -4 1

Flux net de trésorerie provenant des activités de financement

Incidence de la variation des taux de change
Incidence de changement des méthodes et principes comptables
Trésorerie et équivalents de trésorerie net & ['ouverture V) 146

Trésorerie et équivalents de trésorerie net 4 la dloture -m 13

VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE -184 -133

Résultat de I'exercice 474 461

Autres éléments du résultat global (bruts d'impbts)

Ecart de conversion des activités & I'étranger

Pertes et profits relatifs  la réévaluation des Actifs financiers disponibles & la vente 2
Partie efficace des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de trésorerie

Variation de la réserve de réévaluation des immobilisations

Ecarts actuarials sur les obligations des régimes & prestations définies

Impdt sur le résultat sur les autres élements du résultat global 1

Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées

Autres éléments du résultat global nets d'impéts -l
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'ANNEE amn n

Dont Intéréts minoritaires 3

Dont Résultat global net - Part du Groupe m n

www.centralelaitiere.com

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2012

RAPPROCHEMENT DES CAPITAUX PROPRES AU IR JANVIER 2006
NORMES COMPTABLES MAROCAINES / NORMES IFRS

CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE - NORMES MAROCAINES (Publié au ler janvier 2006)

(en millions de dirhams)
1033

Dont intéréts minoritaires n

Dont part du Groupe

Ajustements de passage aux normes IAS-IFRS :

Valorisation des immobilisations corporelles. an
Engagements de retraite -119
Valorisation du stock 4
Retraitement des contrats de location financement 102

Dépréciation d'actifs
Comptabilisation des subventions d'investissement

Effets de variations des cours des monnaies étrangéres

Provisions passifs 2
Valorisation des immobilisations incorporelles 3
Retraitement des instruments financiers 17

Autres retraitements

Impéts différés sur les retraitements ci-dessus -110
Capitaux propres de Iensemble consolidé — normes IAS-IFRS au ler janvier 2006 1371
Dont part du Groupe 1 349
Dont intéréts minoritaires n

RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

1. Référentiel comptable

En application de l'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005
et conformément aux dispositions de l'article 6, paragraphe 6.3 de la circulaire n°07/09 du
Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM) du 15 juillet 2009, les états financiers
consolidés du Groupe Centrale Laitiere sont préparés en conformité avec les normes
comptables internationales adoptées au sein de 'Union Européenne au 3| décembre 2012
et telles que publiées a la méme date.

2. Périmétre de consolidation
Groupe CENTRALE LAITIERE

DECEMBRE 2012

(CENTRALE LAITIERE 100% 100% Globale
FROMAGERIE DES DOUKKALA 100% 100% Globale
LAIT PLUS 100% 100% Globale
AGRIGENE 100% 100% Globale
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Maroc

GROUPE CENTRALE LAITIERE

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVE A
L’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION PROVISOIRE CONSOLIDEE

EXERCICE DU 1"® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2012

Nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire de la société Centrale
Laitiére et de ses filiales (Groupe Cenirale Laitiére) comprenant I'état de la siwation
financiére consolidé, le compte de résultat consolidé, 1"état du résultat global consolidé, le
tableau de flux de trésoreric consolidé ainsi que 1'état des variations des capitaux propres
consolidés relatifs 4 la période du 17 janvier au 31 décembre 2012. Cette situation
provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
DH 1 585 millions dont un bénéfice net consolidé de DH 474 millions.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation provisoire de 1"¢tat de la situation financiére consolidé,
le compte de résultat consolidé, I’état du résultat global consolidé, le tableau de flux de
trésorerie consolidé ainsi que I'état des variations des capitaux propres consolidé ne

pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la Société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
d"audit,

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des
opérations de I"exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
Société arrétés au 31 de 2012 AuX normes ibles ional
(IAS/IFRS).

Casablanca, le 27 mars 2013

Les Commissaires aux Compies
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