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Abréviations et définitions

ABREVIATIONS

BFR Besoin en Fonds de Roulement

BPA Bénéfice par action

CA Chiffre doéaffaires

CCA Comptes courants dbdassoci ®s
CDVM Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres

CFs Contribution pour Financement de Stocks

CMH Compagni e Marocaine doéHydrocarbures
CSP Catégorie Socioprofessionnelle

CT Court terme

CcVv Curriculum Vitae

DPA Dividende par action

EBE Exc®dent Brut dOoExploitation
FOB Free On Board

FOB MED FOB en régiorméditerranéenne

FOB SEA FOB en région atlantique

GPL Gaz de Pétrole Liquéfié

GPM Groupement des Pétroliers Marocains

HSE Hygiéne, Santé et Environnement

IFRS International Financial Reporting Standards

IR Impé6t sur le Revenu

IS Impot sur les sociétés

K MAD Milliers de Dirhams

Kg Kilogramme

Km Kilométre
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M MAD Millions de Dirhams

MM MAD Milliards de Dirhams

Mm? Métre carré

M3 Métre cube

MAD Dirham marocain

MLT Moyen et Long Terme

NS Non Significatif

NM Non Mesurable

ONE Of fice National do6Electricit®
OPCVM Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres

P Comptes prévisionnels

Pdm Part de Marché

pf Comptes prdorma

R&C Risques et Charges

REX R®sul tat dodéexploitation

SAMIR Soci ® ® Anonyme Marocaine de | 6lndustrie d
SNTL SociétéNationale des Transportsdla Logistique

SOMAS Société Marocaine de Stockage

T Tonnes

TCAM Taux de Croissance Annuel Moyen

TIC Taxe Intérieure de Consommation

™ Tonnes métriques

TMTP Technologies, Médias, Télécommunications et Participations
TVA Taxe sur la Valeur Ajoutée

VA Valeur ajoutée

Var. Variation
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DEFINITIONS

Caissede Compensation

Contribution  pour e
financement du Stock

Dettes de consignation

Marge spéciale

Prix de reprise

Péréquation

Valeur énergétique

Taux de consignation

Organisme de régularisation des prix de vente des produits subventionnt
de maintenir les prix de vente publics a un niveau déterminé.

Avance accordée par la Caisse @empensation pour financer une partie
stock de sécurité.

Dettes correspondant aux montants payés par les clients en contrepart
consignation des bouteilles et citernes.

Somme collectée par les centemplisseurs (MAD 30 /tonne) et devant €
inscrite au passif du bilan comme une dette a long terme vis a vis de la ce
compensation. Cette marge doit étre exclusivement affectée a la constitut
stocks de sécurité.

Niveauce pri x dbéachat de GPL subventi

Rubrique de la structure officielle des prix des GPL, intitul&elde caisse d
compensatiow (elle peut étre créditrice ou débitrice).

La quantitéd'énergie dégagée par la combustion d'un volume de gaz se 1
en British thermal units (BTU). La valeur du gaz est déterminée pa
potentiel énergétique mesuré en Btu. Une BTU est la quantité de c
nécessaire pour élever la température d'ume likeau d'un degré Fahrenhei
une pression atmosphérique.

Rapport entre le montant payé par le consommateur final et le co(t tota
bouteille de GPL pour consigner cette derniére. Ce montant est remboi
lors du retour dg bouteilles consignées.
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Avertissement

Le visa du CDVM ndéimplique ni approbation de | 6opp
informations présentées. Il a été attribué aprés examen de la perthencde | a coh®r ence de |
donn®e dans |l a perspective de | 6op®ration propos®e au
Léattention des investisseurs potentiels est attir®e
cot®es est soumis au risque de non rembour sement. Cet

S i ce nbédest | paRARRIQUAEGAEZ Nt donn®

Le CDVM ne se prononce pas sur | éopportunit® du progr
sur la qualité de la situation dd~RIQUIA GAZ. Le visa du CDVM ne constitue pas une garantie contre le
risque de non remboursenten des ®c h®ances de | 6®mi ssion dbéobligati

pr®sente note ddéinformation.

La pr®sente note doéinformation ne sb6badresse pas aux

pas | a souscri pteisombdu gladaoaqsi, siothijen de | adite note ¢
Les personnes en | a possession desquelles |l adite not
respecter |l a r®glementation dont el |l egstod®pendent en n
La BCP ne proposera | es obligations, objet de |l a pr ®:s

réglements en vigueur dans tout pays ou ils feront une telle offre.

Ni le conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres (CDVM)ARRIQUIA GAZ ni Upline Corporate
Finance, ndencour ent drespectalesgelasoarbgiements garl@BCPf ai t du non

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 11
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Préambule

En application des di s pe9%38dui2®jangier #9685 pbrtarda pramulgatioa della&b du D,
loi n°35-94 relative a certains titres de créances négociables, telle que modifiée et corepptésente note

déinfopoatépnnot amment , sur | dorganisation de AFRI QUI
de son activité, ainsi que sur les carastérii ques et | 6objet de | 60p®ration en
Ladite note déinformation a ®t® pr ®par ®econpedler Upl i ne

financier et coordinateur global.

Le contenu de ceta e®@tn®t @t abdliin f satiomsardcisedlieb, ssasut mentioni n f or m

spécifique, des sources suivantes

A Commentaires, analyses et statistiques fournis par la société AFRIQUIA GAZ, notamment lors des due
diligences effectuées aupres de la société selon les standards de la profession ;

A Liasses comptables dAfriquia Gazpour les execices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014

A Liasses fiscales de Afriquia Gaz pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014

A Procésver baux des Conseils dodadmi nOrdinaires tdés Assemblées s Ass e
Générales Extraordiiras relatifs aux exercices 2012, 2013 et 2814 n s | gue | dexercice en
la date de visa

A Rapports de gestion pour les eiees clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014

A Rapports des commissasraux comptes sur les comptes sociaux et consolidés et rapports spéciaux pour
les exercices claux 31 décembre 2012, 2013 et 2014

En applicatord es di spositi ons de93R12du?2i septérmibre 1993 relatif &&bngelil i r n A
Déontologiaque des Valeurs Mobiliéres et aux informations exigées des personnes morales faisant appel public
| 6®pargne t el qcueet tneo dnioftie®odedre ncf oompma®&ti @, n

A Remis ou adressé sans frais a toute personne dont la souscription est sollicfifieen fait la demande ;
A Tenu a la disposition doublic au siége de Afriquia Gaelon les modalités suivantes :

- il est disponible a tout nment au siége social de Afriquia Gsis a Rue lbnou El Ouennane, Km 7,
Route de Rabat BP 2545Casablanca, Tél(212) 5 22 63 96 00

- Il est disponible & tout moment au siége social de la Banque Centrale PopulaPemigaire, au 101
Bd Mohammed Zerktourii Casablanca, Tél(0522) 2 02 17,

- il est disponible sur demande dans un délai maximum de 24h auprés des points de collecte du réseau
de placement

1  Upline Corporate Financ87, Boulevard Abdéhtif BenKaddour, Casablanca.
- il est disponible sur le site du CDVM{vw.cdvm.gov.ma

- Ausiege de la bourse dagablanca.

Not e do6i hEnossianaliigataine 12
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AFRIQUIAGAZ
Slelaiaal

. Le Pr®si dent du Conseil d6Admi ni strati on
I.1. Identité
Dénomination ou raison sociale AFRIQUIA GAZ
Représentant légal M. Ali WAKRIM
Fonction Pr®si dent du Conseil dé¢
Rue Ibnou El Ouennane
Adresse

Km 7, Route de Rabat BP 2545

Ain Seba&Casablanca

Numéro de téléphone

(212) 5 22 35 22 90/93/73

Numéro de fax

(212) 5 22 35 44 46

Adresse électronique

a.wakrim@akwagroup.ma

|.2. Attestation

Objet : Emission obligataireaut i t r e

Le Pr®si dent du
doéoi nformati on dont

Consei l

| 6exercice 2015

informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur jugement sur le patrimoine, l'activité, la
situation financiére, les résultagsles perspectives d&FRIQUIA GAZ ainsi que sur les droits rattachés aux
titres proposés. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine
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. Les Commissaires aux Comptes

1.1 Identité des commissaires aux comptes
Prénom et nom Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
Deqom|nat|on ou raison COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL
sociale S.AR.L
Adresse 83, Avenue Hassan il Casablanca 124, Boulevard Rahal El Meskii
Casablanca
Numéro de téléphone (212) 522 27 50 05 (212) 522 31 63 49
Numeéro de fax (212) 522 27 48 90 (212) 522 31 62 26
Adresse électronique abdelaziz.almechatt@pwat.com. ab.rhallam@fideco.ma
er H
Date . du 1 ) exercice 1998 1999
soumis au controle
Dat e déexpi AGO statuant sur les comptes de AGO statuant sur les comptes de
mandat actuel | 6exercice 2 | 6exercice 2
Il.2. Attestation de concordance des commissaires aux comptes relative aux comptes socEu
les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014
Objet:Emi ssi on obligataire au titre de | 6dexercice 2015

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres contendagoEsente
not e d 6i er effectmant e diligences nécessaires et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur au Maroc.

Nos diligences ont consisté a nous assurer de la concordance desdites informations avec les états de synthese
sociaux annuels audités AFRIQUIA GAZ au titre des exercices 2012, 2013 et 2014.

Sur la base des diligencesddssus, nous n'avons pas d'observation a formuler sur la concordance des
informations comptablest f i nanci res, donn®es ,henlsstisdespnth@®®s ent e n (
sociaux annuels de AFRI QUI A GAZ tels qubaudit®s par n

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL S.A.R.L
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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I1.3. Rapports des commissaires aux comptes relatifs aux comptes sociaux

Rapport général des commissaires aux comptes
Exercice du f'janvier au 31 décembre 2012

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée, nous avonsleffeatuéd i t des ®t
de synthése gbints de la Société AFRIQUIA GAZ S.A. au 31 décembre 20&8quels comprennent le bilan,

|l e compte de produits et charges, | 6 ®t at des sol de:
informations compl ®mentaires (ETIC) relatifs ° | d6exer
un morant de capaux propres et assimilés MAD@3805 850 dont un bénéfice net MAD 385 155 758.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de | 6®tablissement et
conformément au référéal comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise

en place et l e suivi déun contr®le interne relatif

comportant pas ddéanomal i mi satginord id@e s tviemataii s qaraptla

regard des circonstances.

Responsabilit® de | 6Auditeur

Notre responsabilit® est dbébexprimer une opinion sur ¢
effectué notre audit selon les norntisla profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux r gles do®t hique, de planifier et de r
|l es ®tats de synth se ne comportent pas ddéanomalie si
Un auditi mpl i gue | a mise en Tuvre de proc®dures en vue d
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de

|l audi teur, de m° me  qquee les |é@at® e syotlesei comienndnti des ansnoplies
significatives. En proc®dant " ces ®valwuations du ri
vigueur dans | 6entit® relatif " | 6 ®t ab leidé&fisiredese n t et
proc®dures dbéaudit appropri ®s en | a circonstance, et
celuic i . Un audit comporte ®galement | 6appr®ciation du ¢

etle caractéererassnnabl e des estimations comptables faites par
pr®sentation dbéensemble des ®tats de synth se.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragral@ssus sont réguliers et sincéres et
donnent , dans tous | eurs aspects significatifs, une
ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2012
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiquesga@ar la loi et nous nous sommes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
dé Admi ni stration destin® aux actionnaires avec | es ®t

Casablanca, le 18 février 2013

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO

Abdelaziz ALMECHATT ABDELLAH RHALLAM

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 16



A s .. . . . . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 SleLaia

Rapport général des comissaires aux comptes

Exercice du ' janvier au 31 décembre 2013

Conform®ment ~ | a mission qui nous a ®t® confi ®e par
de synthese gbints de la Société AFRIQUIA GAZ S.A. au 31 décembre 20&8guels comprennent le bilan,

|l e compte de produits et charges, | 6 ®t at des sol de:
informations compl ®mentaires (ETIC) relatifs ° | d6exer

un morant de capitaux propres et assimilés MAD43451 288 dont un bénéfice net MEAD 383 395 438.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de | 6®tablissement et
conformément au référéal comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise

en place et l e suivi déun contr®le interne relatitf

comportant pas ddéanomal i mi satginord id@e s tviemataii arss qaraptlas

regard des circonstances.

Responsabilit® de | 6Auditeur

Notre responsabilit® est dbébexprimer une opinion sur ¢
effectué notre audit selon les norntissla profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux r gles do®t hique, de planifier et de r
|l es ®tats de synth se ne comportent pas ddéanomalie si
Un auditi mpl i gue | a mise en Tuvre de proc®dures en vue d
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de

| audi teur, de m° me  qquee les |é@at® e syotlesei comienndnti des ansnoglies
significatives. En proc®dant " ces ®valuations du ri
vigueur dans | 6entit® relatif " | 6 ®t ab leidé&fisiredese n t et
proc®dures dbéaudit appropri ®s en | a circonstance, et
celuic i . Un audit comporte ®galement | 6appr®ciation du ¢

etle caractéererassnnabl e des estimations comptables faites par
pr®sentation déensemble des ®tats de synth se.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragral@ssus sont réguliers et sincéres et
donnent , dans tous |l eurs aspects significatifs, une
ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2013
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiqueagsrépar la loi et nous nous sommes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
ddéAdmi ni stration destin® aux actionnaires avec | es ®t

Casablanca, le 24 février 2014

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL S.A.R.L
Abdelaziz ALMECHATT ABDELLAH RHALLAM
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Rapport général des commissaires aux comptes

Exercice du f'janvier au 31 décembre 2014

Conform®ment ~ | a mission qui nous a ®t® confi ®e par
de synthese gbints de la Société AFRIQUIA GAZ S.A. au 31 décembre 20d&dguels comprennent le hila

|l e compte de produits et charges, | 6 ®t at des sol de:
informations compl ®mentaires (ETIC) relatifs ° | d6exer

un montant de capitaux propres ssiailés MAD 2067845 998 dont un bénéfice net de MAD 3B% 209.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de | 6®tablissement et
conformément au référentiel comptable admis au ®latette responsabilité comprend la conception, la mise

en place et l e suivi déun contr*le interne relatif

comportant pas dbéanomalie significat ableeraisomablesau que |

regard des circonstances.

Responsabilit® de | 6Auditeur

Notre responsabilit® est dbébexprimer une opinion sur c
effectué notre audit selon les normes de la profession au Maegscormes requiérent de notre part de nous

conformer aux r gles do®t hique, de planifier et de r
|l es ®tats de synth se ne comportent pas dodbanomalie si

Un audit i mp | i g desprotéduresnensie desrecueilliudes é€ments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de

| 6audi teur, de m° me que | 6 ®v al u a tontementddas anomaligsue que
significatives. En proc®dant " ces ®valwuations du ri
vVigueur dans | dentit® relatif "’ | 6®t abl i ssement et
proc ®dauurdeist dabppr opri ®es en | a circonstance, et non da
celuic i . Un audit comporte ®galement | 6appr®ciation du ¢
et le caractére raisonnable des estimationgpconrma bl es faites par | a direction, C
pr®sentation doéensemble des ®tats de synth se.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragral@ssus sont réguliers et sincéres et
donnent , dans tous |l eurs aspects significatifs, une
ainsi que de la situation financ&et du patrimoine de la société AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2014
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et sosgmmes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil
ddéAdmi ni stration destin® aux actionnaires avec | es ®t

Par ailleurs, nous portons a votre connaissance que la sAERIEQUIA GAZ SA a procédé, au cours de
| 6exercice 2014 ~° wune prise de participation dans | e
hauteur de 170 millions de dirhams représentant 17% du capital social de cette société.

Casablanca, le 30 janvig015

COOPERS & LYBRAND MAROC FIDECO
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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Il.4. Attestation de concordance des commissaires aux comptes relative aux comptes consolidés
pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013Et4.

Objet:Emi ssi on obligataire au titre de | b6exercice 2015

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres contendagoEsente
not e doi,reh effechuamrtt lles diligences nécessaires et compte tenuligl@ssitions légales et
réglementaires en vigueur au Maroc.

Nos diligences ont consisté a nous assurer de la concordance desdites informations avec les états de synthése
consol i d®s annuel s autitte des@sercided 20E2R2013 6tI20M4. GA Z

Sur la base des diligences-agssus, nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financiéres, donnéestams pr ®s ent e navédcées dafsidemsiynthésmat i on
consolidés annuels de AFRIQUIAGAZ telscpaudi t ®s par nos soins au titre de

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL S.A.R.L
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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Rapport des commissaires aux comptes sur lesmptes consolidés

Exercice clos au 31 décembre 2012.

Nous avons effectu® | 6audi-pintsdde fa saiété AFRIQUIA GAZNSCAi er s c o
comprenant Il e bilan au 31 d®cembre 2012, capitaus i qgue |
propres et | e tableau des flux de tr®sorerie pour |0

des principales m®t hodes c¢ o mpQGes étdtsefimancers fort deasartirue s n ot e
montant de capitaux progs consolidés de 957906 milliers de dirhams dont un résultat net consolidé de
401466 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsabl e de | 6®t abl i ssement et
conformémenta u x Nor mes I nternational es dél nformati on Fina
conception, | a mise en place et |l e suivi déun contr 1]

financiers ne compor tvemtecelegsi ddRsnud naelnite dsei gfnriafuidceast io u
|l a d®termination dbdéesti mations comptables raisonnabl e

Responsabilit® de | 6Audi teur

Notre responsabilit® est doexpr ibawdenotreaudib foushavomsn s ur ¢
effectué notre audit selon les Normes de la Profession applicables au Maroc. Ces normes requiérent de notre
part de nous conformer aux r gles do®thique, de pl art
raisonnbl e que |l es ®tats de synth se ne comportent pas d
Un audit i mpliqgue |l a mise en Tuvre de proc®dures en
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le eb@rodédures reléve du jugement de

| audi teur, de m° me gue | 6®val uation du risque g u e
significatives, que celles i rsul tent de fraudes ou dbéerreurs. En
| 6audi tdeuen paoempt e l e contrlle interne en vigueur d
pr®sentation des ®tats financiers afin de d®finir de
dans |l e but doéexpri mercelucé . opinniaamdi sucompet tiec ®gial & ma
caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par |l a direction, de m° me que fihabcerp.pr ®ci ati on d

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les comptes consolidés

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragragégssies donnent, dans $oleurs

aspects significatifs, une image fid |le de la situat
entités comprises dans la consolidation de la société AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2012, ainsi que de

la performance financiéreetsle f | ux de tr ®sorerie pour | 6exercice clo
I nternationales do6élnformation Financi re (I FRS) telle

Casablanca, le 27 février 2013

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos au 31 décembre 2013.

Nous avons effectu® | 6audi-pintsdde fa saiété AFRIQUIA GAZNSCAi er s c o
comprenant le bilanau 3l ®c embre 2013, ainsi gue | e compte de r ®s
propres et | e tableau des flux de tr®sorerie pour |0
des principales m®t hodes ativespGes étdtsefimancers fort deasartirue s n ot e
montant de capitaux propres consolidés @42 371 milliers de dirhams dont un résultat net consolidé de 399

216 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable dedé ®t abl|l i ssement et de l a pr®sentatior
confor m@ment aux Nor mes I nternational es dél nfor mat i
conception, | a mise en place et | etetdaprésentatish@laesétatx ont r 1 |

financiers ne comportant pacsi drdRsnud maelnite dsei df nriafuidceast iovue
|l a d®termination dbdéesti mations comptables raisonnabl e

Responsabiliut ® de | 6Audite

Notre responsabilit® est dbébexprimer une opinion sur
effectué notre audit selon les Normes de la Profession applicables au Maroc. Ces normes requiérent de notre

part de nous conformer aux reglesd ®t hi que, de planifier et de r ®alise
rai sonnable que |l es ®tats de synth se ne comportent p
Un audit i mpliqgue |l a mise en Tuvre de procaflidkssires en
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de

| audi teur, de m° me gue | 6®val uation du risque g u e
significatives, que cellesi résultentd e fr audes ou dbdéerreurs. En proc®dar
l audi teur prend en compte Il e contrtle interne en

pr®sentation des ®tats financi er s enflaciwcondtencede®rion ni r de
dans | e but dbébexprimer wuc.e opinion sur | d6efficacit® d
Un audi't comporte ®gal ement | 6appr ®ciation du caract
caractére raisonnable des estimations comptables fates pl a di recti on, de m° me que

pr®sentation dbéensemble des ®tats financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les comptes consolidés

A notre avis, lestats financiers consolidés cités au premier paragraptiessus donnent, dans tous leurs

aspects significatifs, une image fid |le de la situat
entités comprises dans la consolidation de la sSOAERIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2013, ainsi que de

|l a performance financi re et des flux de tr®sorerie g
I nternationales do6élnformation Financi re (I FRS) telle

Casablanca, le 24 février 2014

COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL S.A.R.L
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos au 3 décembre 2014.

Nous avons effectu® | 6audi-pintsdde fa saiété AFRIQUIA GAZNSCAi er s c o
comprenant Il e bilan au 31 d®cembre 2014, ainsi qgue |
propres et le tableau desitk de tr ®sorerie pour | édexercice clos 7 c¢
des principales m®t hodes c¢ o mpQGes étdtsefimancers fort deasartirue s n ot e
montant de capitaux propres consolidés @&2 204 milliers delirhams dont un résultat net consolidé de 404

771 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsabl e de | 6®t abl i ssement et
confor m@ment aux N o r me sion IFinanaeren @ette @spensabiléé camprendflao r ma t
conception, | a mise en place et |l e suivi déun contr 1]

financiers ne comportant packrésdténade btandes U ed Gse rgrne U ri sc,atd ivre
|l a d®termination dbdéesti mations comptables raisonnabl e

Responsabilit® de | 6Audi teur

Notre responsabilit® est dbébexprimer une opinion sur
effecué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requierent de notre part de nous
conformer aux r gles do®t hique, de planifier et de r
|l es ®t ats de syntdnonwle signdicatva mpor t ent pas dbo

Un audit i mpliqgue |l a mise en Tuvre de proc®dures en
montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement

de | dauwdimeme , qgude | 6®valuation du risque que | es ®:
significatives, que celles i rsul tent de fraudes ou dbéerreurs. En
| 6audi teur prend en <compte Iléencont®r rleel aitmtfernel 6e@t a
pr®sentation des ®tats financiers afin de d®finir de
dans | e but dbébexprimer wuc.e opinion sur | d6efficacit® d

Un audi't compor t etion®yg catacemneeapproprie dea méthod@s ¢omptables retenues et le
caract re raisonnable des estimations comptables fai
pr®sentation dbéensemble des ®tats financiers.

Nous estimons que les élémeptsbants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les comptes consolidés

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragragéssies donnent, dans tous leurs

aspects significatifs, une imagelfi | e de |l a sitwuation financi re de | 6e
entités comprises dans la consolidation de la société AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2014, ainsi que de

|l a performance financi re et cdeitedatelcanformément aux Bosnes er i e
I nternationales do6élnformation Financi re (I FRS) telle

Casablanca, le 18 février 2015

COOPERS & LYBRAND MAROC FIDECO
Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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1] L6Organi sme Consei l

I .1. Identité

Dénomination ou raison sociale Upline Corporate Finance

Représentant légal Mouhssine CHERKAOUI

Fonction Administrateur Directeur Général Délégué

Adresse 37, Boulevard Abdelatif Benkadour 20

Casablanca

Numéro de téléphone

Tél:+212522997171

Numéro de fax

Fax: +212 522 95 49 62

Adresse électronique

mouhssine.cherkaoui@uplinegroup.ma

1 .2. Attestation

Laprésengnoted 6 i nf or maréparéear rps s@ins®t sous notre responsabilité. Nous attestons avoir

effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des infoquelliensntient.

Ces diligences ont notamment concer n® |dé ARRBRUIAS e

GAZ, a travers

~

diligences effectuées auprés de leiété selon les standards de la profession ;

I Liasses comptablete AFRIQUIA GAZpour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014 ;

| Procésverbaux descConsei | s débadmi ni stration, des

G®n®r ales Extraordi
la date de visa

naires relatifs aux

I  Rapports de gestion pour les exercices clos aux Gdnagre 2012, 2013 et 2014 ;

-

les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014.

Lapréparatomle | a pr ®s e nt ea érteffectuéalconimérnentraur acylés @trusages internes en

vigueur au sein de Upline Corporate Finance.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine

Liasses fiscales de AFRIQUIA GAZ pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013;et 2014
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Upline Corporate Finance

Mouhssine Cherkaou

Administrateur Directeur Génér:
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Commentaires, analyses et statistiques fournis par la société AFRIQUIA GAZ, notamment lors des due

ces

Rapports des commissaires aux comptes sur les comptes sociaux et consolidés et rapports spéciaux pour
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V. LE CONSEIL JURIDIQUE

IV.1. Identité

Dénomination ou raison sociale YOUNADI CONSEILS
Représentant légal Hamid BOUDALI

Fonction Directeur

Adresse 124, BD Rahal EL Meskini
Numéro de téléphone (212) 522 30 49 46

Numéro de fax 212)522 30 49 47

Adresse électronique younadiconseils@menara.ma

V.2. Attestation

Léop®rati on, objet de | a pr®sente note dAFRIQUIATr mati on.
GAZ et a la législation marocaine en matiére de droit des sociétés.

Cette attestation est délivrée pour servir et valoir ce que de droit.
YOUNADI CONSEILS

Hamid Boudali
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V. Le responsable de | 6information et

V.1 Identité

Responsable . .
P Samir Ameziane

Fonction S .
Responsable Ingénierie Financiére

Adresse Km 7,5 Route de Rabat Ain Selia@asablanca

20 0007 Casablanca

Numéro de teléphone (212) 5 22 3522 90 /93 / 73

Numero de fax (212) 5 22 35 44 46

Adresse électronique .
s.ameziane@akwagroup.com

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 25


mailto:s.ameziane@akwagroup.com

AFRIQUIAGAZ

Not e do&i n Emigsiomaobligataire 2015 Sk iyt
Partie Il . PRESENTATI ON ERMION 6 O
Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 26



AFRIQUIAGAZ

Noted 6 i n f o i Emassion obligataire 2015 Sl ya!

l. Cadre de | 6op®ration

Le Conseil d6Admini stration do6Afriquia GAZ tenu en
Wakrim d®cide de sol |l i cit emleOrdinairetconfoiménaentiaux dispdsiiond 6 As s e 1
de [ darti cl ©5r@aiv ax socidtéa anbngmes t&llé que modifiée et complétée par le Dahir n°1

08-18 du 23 mai 2008 portant promulgation de la 10i080 en vue de réaliser un emprunt obligatapar
®mi ssi on doun m60A Midiomsde dirhaxns dans un déla maximum de 5 ans.

L6Assembl ®e G®n®r al e Ordinaires des actionnaires de
guorum et de majorité requise pour les Assemblées r&@léséOrdinaires, tenue le 18 juin 2015, sur

proposition du Conseil d&6Admini scteqgaisutton r ®uni en dat e
T déautoriser l e conseil d'administration ~ contra
délai de cing ans,qur un montant total plafonné&ix Cents 600) millions de dirhams. Elle laisse
®gal ement facult® au conseil déadministration de
montant souscrit. Le tout sous réserve de se conformer aux dispositibnéder t i cl e 297 de
précitée;

1 de déléguer au conseil d'administration les pouvoirs nécessaires pour procéder a la réalisation de ces
emprunts obligataires aux conditions qu'il juge convenables, notamment en ce qui concerne les
périodes de réalisatipre taux d'intéréts, le prix d'émission, la durée de remboursement, le mode
d'amortissement et le montant de chacune de ces émissions, dans la limite du plafond spécifié dans la
premiéere résolution. Pour la réalisation de ces emprunts, le conseil dgdationm pourra passer
toutes conventions notamment avec tout établissement de crédit, signer tous actes, effectuer toutes
démarches, remplir toute formalité et plus généralement faire le nécessaire.

Suiteal 6aut orisation conf®d®e lpBajui aAgfdéambl Pe Ge&n®eal ed:¢
datedw24j uin 2015 a d®ci d® | ors de sa tlesmadalités télldg®mi ssi on
détailéesdans la partienodalités

Ledit conseil d dsuitk @ icenqui preaede t de tixar ledn®@rtantdledit emprunt obligataire a
contracter a six cents (600) millions de dirhams sur une maturité de 5 ans a un taux fixe. Ce taux correspond au
taux des bons de trésor 5 ans du marché secondaire publié le 28JGipar Bank Al Maghrib, soit 3,10%,
augment ® doune 9ppbs, soé undaax de 4,08%.ue de

Ladite émission obligataire se décompose en deux tranches :
A Une tranche A cotée a la Bourse de Casablanca, a taux fixe,
A Une tranche B non cotée aBaurse de Casablanca, a taux fixe.

La p®riode de souscription Lsbd @toanltearna dwtélj wWiel |l ebto paRu .
deuxtranches définies @pres ne devra pas dépasser la somme de 600 millions de dirhams.

Le Conseil déoAdministration doAfriquia Gaz a d®si gne@é
représenté par Monsieur Mohamed Hdid en tant que mandataire provisoire.
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. Objectifs de | 6op®ration doé®mi ssion obl i

A travess la présente émission obligataire, la société Afriquia Gaz a pour objextif r e f i nancer Il 6der
obligataire émis en 2010 de 600 millions de dhs arrivant a échéance le 21 juillet 2015 afin de poursuivre son
programme doéi ni\2@&l8. Piusldnancement dudit prbgfamme, la société envisage de réaliser

un arbitrage entre le financement par fonds propres ou le financement externe en fonction du codt de
financement optimale. Les investissements prévisionnels se présentent comme suit

En K MAD 2015 2016 2017 2018
Supply Chain 168 011 163 737 87 100 30 430
Distribution 247 552 252 964 264 977 272 108
Divers 5014 2 000 2 000 2 000
Total investissements 420 57 418 701 354 077 304 538
I . Structure de | 6o0offre

La présente opération porte sur un montant global de Millibons de dirhams. Afriqguia Gaz envisage
| 6®mi ssion de 6 000 titr es 000dirhangsadtéa & la Bosirseddle Casahldneaur nor
et non cotés.

Ladite émission obligataire se décomposeeumxtranches

f UnetrancheAc ot ®e ~ |l a Bourse de Casabl anca, " taux fi x
600000000 DH (si x cent millions de dirhams) et doéun
mille dirhams) par titre ;

1 Une tranché8 non cotée a la Bourse de Casabl ¢ a , " taux fixe, déune matur
de 600000000 DH (six cent millions de dirhams) et dou

mille dirhams) par titre.

Le montant total adjugé au titre des 2tranches ne devra en aucun cépakser la somme de 6000000 DH
(six cent millions de dirhams) ,duzdpuin20a5nt f i x® par | e C
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V. Renseignements relatifs aux obligations a émettre
.1 Caractéristiques des titres de la trancl®e: Ob | i gat i ons taux fix

cotées a la Bourse de Casablanca

Les caractéristiques des obligations de la tracke présentent comme suit :

Nature des titres

Obligations cotées a la bourse de Casablanca, dématérialisée
inscription au dépositaire central (Maroclear) et inscrites en cor
aupres des affiliés habilités.

Forme juridique

Au porteur

Plafond de la tranche

600000000 DH

Nombre maximum de titres a émettre 6 000 titres
Valeur nominale unitaire 100000 Dh
Maturité 5ans

Période de souscription

Du 06 juillet 2015 au08 juillet 2015 inclus

Date de jouissance

16 juillet 2015

Date do®ch®ance

16 jillet 2020

Prime de risque

90 pbs

Prix doé®mi ssi on

Au pair, soit 100 000 Dh a la date de jouissance

Procédure de®F cotation

Cotation directe conformément aux articles 1.2.6 et 1.2.22 du Regle
Général de la Bourse des Valeurs.

Mode dball ocation

Négociabilité des titres

Au prorata
Li brement n®goci abl es ~ Il a Bol
restricion i mp o s ®e par |l es conditio

négociabilité de ces obligations.

Cotation des titres

Les obligations, objet de la tranche A, seront cotées a la Bours
Casabl anca et feront ainsi I ¢
compartiment oligataire de la Bourse de Casablanca. Leur date
cotation est prévue 1&3 juillet 2015 sur le compartiment obligatair
sous le cod890184et le tickerOB184

Pour étre cotées a la Bourse de Casablanca, le montant alloué a la-
A doit étresupérieur ou égal a 20 millions de dirhams. Si a la clétur
la période de souscription le montant alloué a la tranche A est inféri
20 millions de dirhams, les souscriptions relatives a cette tranche ¢
annulées.

Entit® charg@tde

| 6 e Upline Securities
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Taux fixe
Le taux doéint®r°t facial est d-

Taux doéint®r°t f

aci

a

calculé a partir de la courbe secondaire des BDT puldi@d juin2015
par Bank AtMaghrib, soit3,10% Ce taux sera au
risquede 90 pbs, soit un taux de 4,00%

La détermination du taux de référence a été réalisée par la méthc
|l 6interpol ation | in®aire en ut
pleine 5 ans (base actuayiel

Paiement du coupon

Les coupons seront servis annuellement aux dates anniversaires de
de jouissancal e | 6 ®mi & <6 joilfet de stamuetannée. Leu
paienent interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suivar
16 juilletsiceluici ndéest pas ouvr ®.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivafii®@minal x Taux
facial]. lls cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera m
remboursement par Afriquia GaAucun report des intéréts ne se
possibledans le cadre de cette opération.

Remboursement du principal

Léemprunt obligataire déAfriq
remboursement in fine du principal.

En cas de fusion, scission ou
intervenant pendant ladeé de | 6emprunt et ¢
universelle du patrimoine au p
droits et obligations au titre des obligations seront automatique
transmis 7 |l dentit® juridi gatiens
d6Afriquia Gaz SA.

Remboursement anticipé

Afriquia Gaz SA sdinterdit de
| 6emprunt, au rembour sement a
présente émission.

Toutefois, Afriquia Gaz se réserve le droit de precéd des rachat
déobligations sur | e march® se
légales et réglementaires le permettent, ces rachats étant
cons®quences pour un souscriopt
| 6®ch®ance nodemadee seur slaen sc alnecn
normal. Les obligations ainsi rachetées seront annulées.

Dans | e cas dbéannul at iAdfiquia Gazsloit |
informer la Bourse de Casablanca des obligations annulées.

Clause dbéassi mil

ati

6]

In6exi ste aucune assimilation
déinformati on, aux titres doéunc¢

Dans le cas ou Afriquia Gaz SA émettrait ultérieurement de nouv
titres jouissant a tous égards de droits identiques a cewattanthe B,

elle pourra, sans requérir le consentement des porteurs des oblic
anciennes, h condition que | es
| 6assimil ation de | 6ensembl

uni fiant ai rsepérations eclatves @ kelr gestidreet a |
négociation.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine
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Rang / Subordination

Les obligations émises par Afriquia Gaz SA et leurs intéréts consti
des engagements directs, généraux, inconditionnels et non suborc
de | 6Emet t eur rang\emrra aur ¢t towtes lesralitrag det
pr ®sentes ou futures de | 6 Eme
privilégiées en vertu de la loi, a durée déterminée.

Garantie de remboursement

Les obligations ®mises par Afer
garantie particuliere.

Notation

La pr®sente ®mi ssion nda pas f

Droit applicable / Juridiction compétente

Droit marocain avec comme juridiction compétente le tribunal
commerce de Casablanca.

Représentation da masse des obligataires

En attendant la tenue de | 6As
Conseil ddéAdmi ni s tdésignéeaaldésigné & Adbine
Saaidi & Hdid Consultants, représenté par Monsieur Mohamed Hd
tant que mandataiggrovisoire.

Par ailleurs |l e conseil dobéadmi:]
générale des obligataires afin de procéder a la nomination
repr®sentants de | a masse des

compter de | 6o udeesousciuptions. de | a p

Cette d®cision prendra effet d
Etant précisé que le mandataire provisoire nomrhédestique pour les
tranches Aet B de la présente émission, lesquelles sont regroupées
une seule et méemmasse.

.2 Caractéristiques des titres de la trancBe: Obligations ° taux fiXx
cotées a la Bourse de Casablanca

Les caractéristiques des obligations de la traffche présentent comme suit

Nature des titres

Obligations négociables non cotées, entiérement dématérialisées
inscription au dépositaire central (Maroclear) et inscrites en col
aupres des affiliés habilités.

Forme juridique

Au porteur

Cotation

Non cotée

Plafond de la tranche

600000000 DH

Nombremaximum de titres a émettre 6 000 titres
Valeur nominale unitaire 100000 Dh
Maturité 5 ans

Période de souscription

Du 06 juillet 2014 au 08 juillet 201i&clus

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine
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Date de jouissance

16 juillet 2015

Dat e

d6o®ch®ance

16 juillet 2020

Prime de risque

90 pbs

Prix doéo®mi ssion Au pair, soit 100 000 Dh a la date de jouissance
Mode dbéall ocation Au prorata
De gré a gré.

Négociabilité des titres

(I ndexiste aucune restriction
libre négociabilité de cesbligations.

Taux

doéint®r°t faci

a

Taux fixe

Le taux déint®r°t facial est d-
calculé a partir de la courbe secondaire des BDT pulgi@d juin 2015
par Bank AtMaghrib, s0it 3,10% Ce t aux sera au
risquede 90 pbs, soit un taux de 4,00%.

La détermination du taux de référeracaété réalisépar la méthode de
|l 6interpolation | in®aire en ut
pleine 5 ans (basetaariel).

Paiement du coupon

Les coupons seront servis annuellement aux dates anniversaires de
de jouissancel e | 6 ®mi &sl6 ilket de shmuetannée. Leu
paierent interviendra le jour méme ou le premier jour ouvré suivar
16 juilletsiceluici néest pas ouvr ®.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivafii®minal x Taux
facial]. lls cesseront de courir a dater du jour ou le capital sera m
remboursement par Afriquia GaAucun report des intéréts ne se
possible das le cadre de cette opération.

Remboursement du principal

Léemprunt obligataire doAfriqu
in fine du principal.

En cas de fusion, scission ou
intervenant pendant la durée ded mpr unt et entr
universelle du patrimoine au p
droits et obligations au titre des obligations seront automatique
transmis © | 6entit® juridi gunes
Afriquia Gaz SA.

Remboursement anticipé

Afriquia Gaz SA sdinterdit de
| 6emprunt , au rembour sement a
présente émission.

Toutefois, Afriquia Gaz se réserve le droit de procédeles rachats
déobligations sur | e march® se
légales et réglementaires le permettent, ces rachats étant
cons®guences pour un souscript
| 6®ch®ance nor malue ¢te csahenidmci

Not e
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normal. Les obligations ainsi rachetées seront annulées.

Clause doéassimilatioac

(I ndexiste aucune assimilatio
déinformati on, aux titres doéunt

Dans le ca ou Afriquia Gaz SA émettrait ultérieurement de nouve
titres jouissant a tous égards de droits identiques a ceux de la tBan
elle pourra, sans requérir le consentement des porteurs des oblic

anciennes, " condi t i oleprégoiest, plo@de

| 6assimil ati on de | 6ensembl
uni fiant ainsi | 6ensembl e des
négociation.

Rang / Subordination

Les obligations émises par Afriquia Gaz SA et ldntéréts constituen
des engagements directs, généraux, inconditionnels et non suborc
de | 6Emetteur, venant au m° me
pr®sentes ou futures de | 6Eme
privilégiées en vertuella loi, & durée déterminée.

Garantie de remboursement

Les obligations ®mises par Afr
garantie particuliere.

Notation

La pr®sente ®mission nbéa pas f:

Droit applicable / Juridictin compétente

Droit marocain avec comme juridiction compétente le tribunal
commerce de Casablanca.

Représentation de la masse des obligataires

En attendant la tenue de | 6As
Conseil ddAdmi ni s tadésigné le vabitkHSadidi «
Hdid Consultants, représenté par Monsieur Mohamed Hdid en tan
mandataire provisoire.

Cette d®cision prendra effet d’
Etant précisé que le mandataire provisoire nommé est idenpigur les
tranches Aet B de la présente émission, lesquelles sont regroupées
une seule et méme masse.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine
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V. Cotation en bourse

Les obligations de la tranch® émises dans le cadre de cet emprunt seront admises aux négociations sur le
compartiment obligataire de la Bourse de Casablanca sous réserve que le montant cumaléaailanéhe A
soit supérieur ou égal a 20 millions de dirhams.

Tranche A
Date de1®" cotation 13 juillet 2015
Code 990184
Ticker OB184
Procédure de £ cotation Cotation directe
Etablissement charg® c Upline Securities
|l op®ration “ |l a Bourse 37, Boulevard Abdellatif Ben Kaddour, Casablanca

] ] Banque Centrale Populaire
Etablissement centralisateur .
101, Boulevard Zerktouni, Casablanca

VI. Calendrier de | 6op®rati on

Ordre Etapes Au plus tard

1 R®ception par | a Bourse de Casabl an 26/06/2015

2 Emission par llBBour se de Casablanca de | 6a\ 26/06/2015
|l 6op®rati on

3 R®ception par | a Bourse de Casabl an 26/06/2015

4 Publication de | 6avis doi nt cadredeattranoch 29/06/2015
A au bulletin de la cote

5 Publication de | 6extrait de | a note 29/06/2015

6 Ouverture de la période de souscription 06/07/2015

7 Clbture de la période de souscription 08/07/2015

8 R®ception par | a Bourse de @ardadrinthaA 09/07/2015
1 Admission des obligations

9 T Annonce des r®sultats de | 6op®rati 13/07/2015
1 Enregistrement de la transaction en bourse

10 Publication des r®sultats de | 60p®t 13/07/2015

11 Réglement / Livraison 16/07/2015
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VIl . Organisme de placement et intermédiaires financiers

Type d'intermédiaire financier IN[o] ]

Upline Corporate Finance
Conseiller financier et Coordinateur global 37, Bd Abdellatif Ben kaddour, Casablanca

Tél.:052299 7171

Organisme en charge du placement Banque Centrale Populaire
101, Boulevard Zerktouni, Casablanca

Tél.:05 22 20 04 07

Banque Centrale Populaire
Etablissemen rant | rvi financi .
d::?sbtitsrzz enassurant les services financit 101, Boulevard Zerktouni, Casablanca

Tél.: 05 22 20 04 07

Banque Centrale Populaire
Organisme centralisateur et domiciliataire 101, Boulevard Zerktouni, Casablanca

Tél.: 05 22 20 04 07

Upline securities
Orf_;jamsme charge déenreglstrement d 37, Bd Abdellatif Ben kaddour, Casablanca
| 6op®r ati on Il a Bo

Tél.:052299 7171

VIIl . Garantie de bonne fin

L6O®mi ssion est assortie dbébune garant i dautdw delb@rvne f i n,
MAD par la Banque Centrale Populaire (BCP).

A ce titre, |l a BCP sbébengage envers | 0Emetteur irr ®vooc
des obligations non placées au terme de la période de souscription et ce, atdpuls tdate de cléture des
souscriptions.

A | 6issue de | a p®riode de souscription, Il e montant
garanti.

La BCP souscrira les obligations non placées, & hauteur de son plafond, sur laBramaheotée).

IX. Modalités de souscriptions

.1 Période de souscription

La période de souscription depgeésente émission débuteraDk juillet 2015et sera cléturée @8 juillet 2015
inclus.

1.2 Souscripteurs

Les souscripteurs visés par la présente émission obligataire, samtdsssseurs qualifiés de droit marocain
telsque définies eapres :
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1. Les compagnies financi res v-il4sl@eds 24'Décentbeer20ldcl e pr
portant promulgation de la loi n° 142 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés,
sous réserve du respect des dispositions législativelgntégtaires ou statutaires et des regles
prudentielles qui les régissent ;

2 Les ®tablissements de cr ®di t-05178 précgé sous leseraerdui cl e p
respect des dispositions Iégislatives, réglementaires ou statutairesrégldssprudentielles qui les
régissent ;

3. Les Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) régis par le Dahir portant loi
n°1-93-213 du rabii 1l 1414 (21 septembre 1993) relatif aux organismes de placement collectif en
valeurs mobilieresous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires ou statutaires
et des regles prudentielles qui les régissent ;

4 Les entreprises dbébassurance et de r ®a9ponantance agrt
Code des Assurancesus réserve du respect des dispositions statutaires et des regles prudentielles
qui les régissent ;

5. La Caisse de Dépdt et de Gestion sous réserve du respect des dispositions législatives, réglementaires
ou statutaires et des regles prudentielles quigessént ;

6. Les organismes de pension et de retraite sous réserve du respect des dispositions |égislatives,
réglementaires ou statutaires et des regles prudentielles qui les régissent.

Les souscriptions sont toutes en numéraire, quel que soit la catégsoiesdepteurs.

.3 Identification des souscripteurs

La BCP doit sbéassurer de | dappartenandessusdiucetsfietuscr i pt
elle doit obtenir la copie du document qui atteste de cette identification et la joindrdesin el souscription.

Pour chaque cat®gorie de souscripteurs, |l es documents
Catégorie Documents a joindre
fPhotocopie de |l a d®cision dobéagr ®me

9 Pour les fonds communs géacement (FCP), le numéro du certificat de dépc
greffe du tribunal ;
9 Pour les SICAV, le numéro du registre de commerce.

OPCVMde droit marocain

Investisseurs qualifiés de drePhot ocopi e du Registre de Commapparibe

marocain (hors OPCVM) son appartenance a la catégorie
Toutes |l es souscriptions ne respectant pas |l es condi
nullité.

1.4 Modalités de souscription

Les souscripteurs peuvent formuler une ou plusieurs demandesistziption en spécifiant le nombre de titres
demandésinsi que le montant demane#a nature de la tranche souscrite. Les demandes de souscription sont
cumulatives quotidiennement, par montant de souscription et par traicles, souscripteurs poornt étre

servis a hauteur de leur demande et dans la limite des titres disponielesouscripteurs adressent leurs
demandes de souscript® a leur dépositaire respegties derniers se chargent de les transmettre a la BCP,
seul organisme centralisate

(I néest pas institu® de plancher ou de plafond de s
pr®sente note doéinformation, dans |l a |imite du montan
Chaque souscripteur ala possibiliEd s oumi ssi onner pour | 6emprunt ~ taux
La BCP est tenue de recueillir |l es ordres de souscri

souscriptions, fermes, diment remplis, signés et datés par les souscripteute s@dele joint en annexe.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 36



A s .. . . . . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 SleLaia

Dans |l e cas doéun mandat de gestion de portefeuille ci
peut procéder a la souscriptionl&u et place dumandant

La BCP doit sodassur ersous@iptdura ala mgsente éntis€lonf i nanci re des
Par ailleurs, |l a BCP sb6bengage ~ ne pas accepter de so

Les ordres de souscription seront collectés, tout au long de la période de soustriptorr gani sme en <ch

dupl acement sbéengage ~ ne pas accepter dbéordre de sou:
respectant pas les conditions et modalités de souscription.

Tout bulletin de souscription doit étre rempli, signé et daté par le souscripteun masdataire et transmis a
la BCP. Toutes les souscriptions doivent étre faites en numéraire et doivent étre exprimées en nombre de titre.

Chaque souscripteur devra formuler son ou ses ordre(s) de souscription en spécifiant le nombre de titres
demandés, lenontant de sa souscription ainsi que la tranche souhaitée. Chaque souscripteur devra remettre a
14h00 au plus tard, tout au long de la période de souscription, un bulletin de souscription ferme, selon le
modéle joint en Annexe.Les souscripteurs adressdeurs demandes de souscription a leur dépositaire
respectif todbhs gguidboh ¢goamuvert ycee derdiers se chargentede les | a BC
transmettre & la BCP seul entité chardé placement.

Les bulletins de souscription sont irrévoleshapres la cléture de la période de souscription.

1.5 Couverture de souscriptions

La BCP doit sbassurer, avant | "acceptation d'une so
d'honorer ses engagements. lls sont tenus de conserver dansderetasi a la souscription, les documents et
piéces justificatifs qui lui ont permis de s'assurer de ladite capacité financiére.

Toutefois, le manque de diligence de la BCP en matiere de vérification de la capacité financiere des

souscripteurs, pag 6éesxson engagement " verser Il a somr
commissions y afférente, qui a été allouée a ses clients souscripteurs. La BCP est responsable des déclarations
déintention de souscriptions de ses clients directs.

La BCP £ngage a exiger la couverture des souscriptions a tout investisseur autre que les investisseurs
qualifiés listés au point 1 a 6 de « IX.2 Souscripteurs. Ces souscriptions doivent étre couvertes a 100% par un
dépot effectif (remise de cheque ou espéceslestompte du souscripteur le jour de sa souscription. Ce dép6t
devra rester bloqu® jusqubdé”™ | édattribution des titres.

Les dépbts couvrant les souscriptions doivent se faire auprés de la BCP.

1.6 Modalités de centralisation des ordres

La BCP doi't recueillir I es ordres de souscription
(modele joint en Annexe).

Au cours de la période de souscription, un état récapitulatif et consolidé des souscriptionpergant la

journéesera préparéparlaBCRet communi qu® ~ | 6®metteur
Encasdenosouscription pendant |l a journ®e, | 6 ®t at des s
«Néant».

A la cléture de la période de souscription, soiD&juillet 2015 la BCP devra étdib un état récapitulatif,
définitif, détaillé et consolidé de toutes les souscriptions regues.

Il sera alors procédé @8 juillet 20152 16h0Q0 au si ge de | 6®metteur

T Ldannul ati on des demandes qui ne r e sugception e nt pas
susmentionnées ;
T La consolidation de | 6ensembl e desdre ¢omesnes e s de s

demandes de souscription autres que celles frappées de nullité ;

T Ldallocation des obligaessoosns selon | a m®t hode d®&f
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1.7 Modal it®s doéallocation
Léall ocabhliiogpatdieens do6Afriquia Gaz sera effectu®e ~ | a

du 06 juillet 2015au08 juillet 2015inclus a 14h00, selon les souscriptions collectées.

Il sera alors procédé, B8 juillet 2015a16h000 au si ge de | 6Emetteur, en pr ®:
BCP et de | 6Emetteur, :

T I'dannul ation des demandes qui ne respectent pas |
T la consolidation de | 0 ecnptionmdrdvablesdeestdired wutea fed es de
demandes de souscription autres que celles frappées de nullité ;
T I dall ocation sel-apres.| a m®t hode d®finie ci
La gquantit® demand®e retenue pour | e calcul du taux o

tranchesA etB.

Méme si le plafond autorisé pour chaque tranche eStixd€ents Millions de dirhams500 000 000 dhs), le
montant adjugé pour ledeuxtranches confondues ne pourra, en aucun cas, dégisgeents Millions de
dirhams (0 W0 OOOMAD) pour | 6ensemble de | 8®mi ssi on.

Les demandes recevables seront servies jusqu ce que

Dans le cas ou laombe des obligations demandées est inférieur au nombre de titres offerts les demandes
recevables seront entierement satisfaites.

Dans |l e cas 0% |l e nombre des obligations demand® ser a
seferaauprorata sur | a base doébun taux dobéall ocati on.
Le taux dobéallocation sera d®termin® par |l e rapport

« Quantité offerte / Quantité demandée ».

Si le nombre de titres a répartir, en fonction de la régle du prorata détermthée<is u s , nbest pas u
entier, ce nombre de titres sera arrondi " l Guni t ®
obligation par souscripteur, avecqmité aux demandes les plus fortes.

Si a la cléture de la période de souscription, le montant alloué & la tranche A est inférieur & 20 millions de
di r hams, |l es souscriptions relatives 7 cettdestranche
regles définies eflessus.

A | "issue de | a s®ance d'allocation =velrbgaueldlbal doxiag
(détaillé par catégorie de souscription, par tranche) sera établit par la BCP.

Léall ocation senaed@cld®f®ei €f veeet irr®vocable ¢é& par
par les parties dudit procesrbal.

.8 Modal it ®s doébannul ation des souscriptions

Toute souscription qui ne respecte pas | edswraétendi ti on:

annulée par la BCP.

1.9 Modalitétsd 8 enr egi str ement

L6Organi sme charg® de | denregistrement des obligatior
13 juillet 2015 est la société de bourse Upline Securites. pr i x do6enarétg & 4a0r0@me nt es
dirhams par obligation.
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X. Modalités de reglement et de livraison des titres
.10 Réglement et livraison des titres

Le reglement / livraison interviendra selon la procédure en vigueur et se fera a la date de jouissance qui sera le
16 juillet 2015.

Les titres sont payables au comptant en un seul versdedst juillet 2015et inscrits sur le compte du
souscripteur le jor méme.

La BCP se chargera °~ |l a date de jouiAFRIQUIAGAZde | 6i nscr

.11 Domiciliation de | 6®mi ssi on

La BCP est désignée en tant que banque domiciliataire des obligations émises dans le cadre de cette opération.

A cetitre, elle représentera Afriquia Gaz auprées du dépositaire central Maroclear et de la Bourse de Casablanca
et ex®cutera pour son compte toutes op®rations i nh®i
présent emprunt obligataire.

XI. Modalitésdepu bl i cati on des r®sultats de | 6op®tr

Les r®sultats de | ddleti®dedatcotopar lasBeurse detCasphlabds lriiles 201b u
pour la tranche 22t par Afriquia Gaz dans 13ujuillet P0d5pounlad deud b annonc
tranches

XIl. Régime fiscal des obligations a émettre

Léattention des investisseurs est atti rdsousaltitre | e f ai
indicatif et ne constitue pasbldsaecehagheanvestissemr.i t ® des situ

Ainsi, |l es personnes morales d®sireuses de participer
|l eur conseiller fiscal de |l a fiscalit® qui sebappl i qu
ou réglementaires, le régime actuellement en vigueur est le suivant :

1.1 Fiscalité des revenus

Per sonnes soumises 7 |l 61 S

Les produits de placement & revenu fixe sont soumis a une retenue a la source de 20%, imputable sur le

montant des acomptes provisienh s et ®ventuell ement sur | e reliquat (o
retenue a ®t ® op®r Pe. Dans ce cas, l es b®n®ficiaires
T la raison sociale et | 6adresse du si ge soci al ou
T e num®r o du registre du commerce et celui de | 6a
Personnes soumises ~ |06IR
1T Les produits de placement ° revenu fixe sont soum
30% pour | es b®n®ficiaires personnes physiques qu
bénéfice net réel (BNR) ou le régime du bénéfice net simplifié (BNS) ;
1 20% imputables ur | a cotisation de | 61l R avec droit de res
morales et personnes physiques soumises ~ | 86l R se
b®n®f i ci aires doivent d®cliner | ors de | 6encaisse

V  leur nan, prénom, adresse et numéro de la CIN ;
V | eur num®ro déarticle déi mposition = 16IR.
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.2 Fiscalité des plussalues

Personnes Morales

Conformément aux dispositions du CGl, les profits de cession des obligations et autres titres de créances sont

soumis, selonleas, soit ° | 6l R soit ° 16IS.
Xlll. Charges relatives ~ | 6op®rati on
Les frais de | 6op®ration ° la charge de | 6®metteur

lls comprennent notamment les charges suivantes :
- Lesfrais légaux ;
- Leshonoraire du conseil juridique ;
- Les honoraires du conseil financier ;
- Les frais de placement et de courtage ;
- Lesfrais liés a la centralisation des titres ;
- Lesfrais liés a la communication ;
- Les frais relatifs au Visa Conseil Déontologique des Valklatsilieres ;
- La commission du Dépositaire Central (Maroclear) ;

- La commission de la Bourse de Casablanca.
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l. Renseignements a caractere géenéral

Dénomination sociale

AFRIQUIA GAZ S.A.

Siegesocial

Rue Ibnou El Ouennane, Ain Sebd@asablanca

Siege administratif

139, Bd Moulay Ismail, Casablanca

Téléphonie / Télécopie

(212) 05 22 63 96 00
(212) 05 22 24 80 85

Site web www.afriguiagaz.com
Forme juridique Soci ® ® anonyme ~ conseil déadmini st
Date de constitution 1992

Durée de vie

La durée de la société est fixée a 99 ans, sauf dissolution anticipée ou prort
prévue par les statuts ou par la loi.

N° Registre du commerce

68 545Casablanca

Exercice social

Du 1*"janvier au 31 décembre

Capital social

MAD 343 750 000 divisé en 3 437 500 actions de MAD 100 chac
au 31 décembre 2014.

Consultation des documents

Les documents juridiques de la société et notamment les statuts, lesyanbees des
assemblées générales, les rapports des commissaires aux comptes peuv

juridiques
consultés au siege social ou au siege administratif de AFRIQUIA GAZ.
Objet social S e | article B des statuts, la société a pour objet :

I Le commerce et l i ndustrie, sous
| 6exportation, |l a reprise en raffi
consignation et la distribution des gazpgrole liquéfiés ainsi que de tous sot
produits et denrées ;

I La cr®ation et |l 6exploitation de t
remplissage de ces gaz, tant pour le compte de la société que pour le cor
tous tiers ;

T Loex p | o itotutestmarguas etpeocédeés ;

T Et plus généralement toutes Opérations quelconques se rattachant directer
indirectement " | 6obj et principa
développement de la société.

Textes législatifs et De par sa forme juridique, la Société est régie par le droit marocain, la leb&°

réglementaires appli@bles

telle que modifiée par la loi n°205 relatives aux SA ainsi que par ses statuts.
De par son activité commerciale, la Société est régie par les textes suivants

~

I Dahir n° 19683 du 1ér aolt 1996 portant promulgation de la
15.95 formant Code de Commerce

I Dahir n° £92-138 du 25 Décembre 1992 relatif aux obligations comptables
commergants

—_

Dahir n° 197-65 du 12 Février 1997 portant promulgation de la
n° 53.95 instituant des juridictions de commerce

I Dahir n° 103194 portant promulgation de la loi n° 89 formant
Code du travaij

I Dahir n° 320019 du 15 février 2000 portant promulgation de la loi
17-97 relative a la protection de la propriétdustrielle;

—_

Dahir n® £00-225 du 05 juin 2000 portant promulgation de la loi n*9@6sur la
liberté des prix et de la concurrence
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-

—_

Dahir du 12 ao(it 1913 portant Code des Obligations et Contrats

Décret n° 296-906 du 18 janvier 1997 pris pour apiton du chapitre Hrelatif
au registre du commercdu titre IV du Livre premier de la loi n° 185 formant
Code de Commerce.

De par son activité de stockage et de distribution de GPL, la Société est régie
textes suivants :

~

-

—_

-

~

Dahir portant loi n°1-72-255 du 222-1 973 s ur | 6i mpor't
raffinage, la reprise en raffinerie et en centres emplisseurs, le stockage
distribution des hydrocarbures ;

Dahir du 18 Joumada | 1374 (12 janvier 1955) portant reglement sur les ap|
apression de gaz, tel qu'il a été modifié et complété,

Dahir du 29 hijja 1356 (2 mars 1938) réglementant la manutention et le tra
par voies de terre des matiéres dangereuses, des matieres combustib
liquides inflammables (autres que les hydmbeires et les combustibles liquide
des poudres, explosifs, munitions et artifices, des gaz comprimés, liqL
solidifiés, et dissous, des matieres vénéneuses, caustiques et corrosives
produits toxiques ou hauséabonds, tel gu'il a été modifié

Dahir portant loi n° 1.74.403 du 5 Chaoual 1397(19 septembre 1977) réorge
la caisse de compensation.

Dahir portant loi n° 175368 du 49-1975 modifiant et complétant la I
n° 00971 du 12 octobre 1971. Relatif aux stocks de sécurité (BO n°3280
septembre 1975) ;

Dahir portant loi n°® 476-294 du 162-1977 modifiant et complétant la loi n° 00!
71 du 12 octobre 1971 relatif aux stocks de sécurité. (BO n° 3 359 du 16
1977) ;

Dahir n° 195-141 du 6 rabii | 1416 (4 ao(t 1995) portant promutgatie la loi
n° 4-95 modifiant et complétant le dahir portant loi R72255 du 18 moharren
1393 (22 février 1973) sur l'importation, I'exportation, le raffinage, la repris
raffinerie et en centre emplisseur, le stockage et la distribution des hyminess

Dahir du 25 ao(t 1914 portant réglementation des établissements insa
incommodes ou dangereux ;

Décrets

3 Décret n°272-622 du 122-1973 portant délégation de pouvoirs
Ministre chargé des mines en ce qui concerne les stocks de sé¢
relaifs aux produits énergétiques ;

3 Décretn® 272513 du74-1973 pris pour | dap
loi n°1-72255 du 22 f®vrier 2973 st
raffinage, la reprise en raffinerie et en centres emplisseurs, le stock
la distribution des hydrocarbures ;

3 Décret n° 295-699 du 22/5/1996 modifiant et complétant le décret-n’
72513 du 7/ 4/ 1973 pris pour-722653 |

Arrétés
3 Arrété conjoint du ministre de I'énergie et des mines, du minisse
travaux publics, de la formation professionnelle et de la formation
cadres et du ministre des transports n° 1263ju 9 Chaoual 1413 (1¢

avril 1993) approuvant le reglement général relatif aux normes de sé
applicables aux centres emplisseasx dépdts en vrac ou en bouteilles
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aux stockages fixes a usage industriel ou domestique de gaz de |
liguéfiés ainsi qu'au conditionnement, la manutention, le transpo
l'utilisation de ces produits.

Arrété du Ministre du Commerce, dedé |l ndustri e, d
Marine Marchande n° 0582 du 21-1962 relatif aux caractéristiques d
gaz de pétrole liquéfié (BO n° 2 571 du 2 février 1962) ;

Arrété 32468 du 36-1968 relatif aux stocks de sécurité des prod
pétroliers ;

Arrété du M ni stre du Commer ce, de
Marine Marchande n° 6743 du 315-1973 relatif au réseau d
distribution au d®t ai l des re

raffinés autres que les gaz de pétrole liquéfié;

Arrété du Ministre duC o mmer c e, de | 61l ndus
Marine Marchande n° 7783 du 207-1 973 d®f i ni ssa|
parc de bouteilles des repreneurs en centres emplisseurs

Arrété 3337-75 du 49-1975 déterminant les conditions de répartition
primes etdes dépenses de la loi sur la réglementation et le contrél
prix et les conditions de détention et de vente des produits et marcha

Arr°t® du Ministre du Commer ce
Marine Marchande n° 3936 du 172-1977 relaf aux stocks de sécurit
des produits pétroliers. (BO n°3361 du 30 mars 1977) ;

Arr°t® du Ministre de -8lédg 255-1981
relatif & la valorisation et a la dévalorisation des stocks des pro
pétroliers (BO n°3588 du 5 aout 198

Arr°t® du Ministre de -BlalE256198li
relatif aux conditions dout il
financement des stocks de sécurité en combustibles liquides et g
(BO n°3588 du 5 aout 1981) ;

Arrété du Ministre ¢ | 6 Ener gi e e t81 due255-1941
modi fiant | 6arr°t® du Ministre
de la Marine Marchande n° 39% du 172-1977 relatif aux stocks d
sécurité des produits pétroliers (BO n°3588 du 5 aout 1981) ;
Arrétédu Mi ni stre de | 0EmB8du@févrierl99l
relatif aux caractéristiques des grands produits pétroliers ;
Arr°t® du Ministre de -9l éuEl8 min §9D1
modi fi ant et compl ®t anteeldeaMimesnt
15388 du 22 février 1991 relatif aux caractéristiques des grands prc
pétroliers (BO n°4107 du 17-1991) ;

Arr°t® du Ministre nmfd29% duRhrejebd4lt
(30 décembre 1994) relatif a la fixation des prix€jgrise en raffinerie e
de vente du carburéacteur JP1;

Arr°t® du Ministre nmPd39% duRPhrejebd4lt
(30 décembre 1994) relatif a la fixation des prix de reprise en raffinel
de vente des combustibles liquides et du butane

Arr °t ® du Ministre da° 22489 e rghii &
1416 (5 septembre 1995) modifi a
Mines n° 4295 du 27 rejeb 1415 (30 décembre 1994) relatif a la fixa
des prix de reprise en raffinerie et dente du carburéacteur JP1

Arr°t® du Ministre 22469 Eun ® mrabj il
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1416 (5 septembre 1995) modifi a
Mines n° 4395 du 27 rejeb 1415 (30 décembre 1994) relatif a la fixa
des pix de reprise en raffinerie et de vente des combustibles liquides
butane;

3 Arr°t® du Ministre nfe6739%dni®joumads
1 1416 (7 novembre 1995) modi -
des Minesn® 4395 du 27 rejehl415 (30 décembre 1994) relatif a
fixation des prix de reprise en raffinerie et de vente des combus
liquides et du butane;

3 Arrété du Ministre du Transport et de la Marine Marchande, du Touri:
de I'énergie et des mines n°288B du 28 joumadal 11418 (31 octobre
1997) modi fiant I "arr°t® duo°4385
du 27 rejeb 1415 (30 décembre 1994) relatif a la fixation des pri
reprise en raffinerie et de vente des combustibles liquides et du butar

3 Arrété du Ministredu Transport et de la Marine Marchande, du Touris
de I'Energie et des Mines n°288 du 30 ramadan 1418 (29 janvier 19¢
modi fiant Il "arr°t® du Minh4395tdu 27
rejeb 1415 (30 décembre 1994) relatif a la fixation désgwe reprise en
raffinerie et de vente des combustibles liquides et du butane ;

3 Arrété du Ministre du Transport et de la Marine Marchande, du Touri:
de I'Energie et des Mines n°538 du 29 chaoual 1418 (27 février 199
modifiant I'arrété du Ministrel e | 6 Ener gi @° 4895 dud2@
rejeb 1415 (30 décembre 1994) relatif a la fixation des prix de reprit
raffinerie et de vente des combustibles liquides et du butane.

De par sa cotation sur la Bourse des Valeurs, elle est soumise a todispdsitions
Iégales et réglementaires relatives au marché financier et notamment :

~

-

—_

-

Dahir portant loi n°193-211 du 21 septembre 1993 relatif & la Bourse
Casablanca tel que modifié et complété par les 1688632300, 5201 et 4506 ;

Réglementgénéfla de | a Bourse de Casabl an
de I 6Economie et98dau Ri7Tngmuddd en A4g
du Mi nistre de | 6Economi e, des Fi
n°1960601 du 30 octobre 2001 et pas arrétés du Ministre des Finances et d
Privatisation n°19944, 113707 et 126808.;

Dahir portant loi n°193-212 du 21 septembre 1993 relatif au Con:
Déontologique des Valeurs Mobilieres et aux informations exigées des pers
morales faisana p p e | public ° | 6®pargne te
n°23-01, 3605 et 4406 ;

Reglement général du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliere:
gubapprouv® par I béarr°t® du Mini08t
du 14 avril 208 ;

La circulaire du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilieres tel que moc
le 1*" octobre 2014

R gl ement g®n®r al du d®positaire
| Economi e et -@%ds 16FRvin1898 etensdifid eb@pd® par
|l 6arr°t® du Mi nistre de | 6 Economi
Tourismen°196D1 du 30 octobre 2001 -06tulte
mars 2005 ;

Dahir n°204-21 du 21 avril 2004 portant promulgation de la loi rt6relatve
aux offres publiques sur le marché boursier telle que modifiée et complétée

Not e
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loi n°46-06;

1 Dahir portant loi n°® 996-246 du 9 janvier 1997 portant promulgation de la loi

396 relative 7 |l a cr®ation doéoum d
g®n®r al de | 6inscription en compt
complétée par la loi n° 4G82;

De par | 6®mi ssion de Billets de Tr ®s¢
aux dispositions légales et réglementaires stégn

1 Dahir n°+95-03 du 26/01/1995, portant promulgation de la loi935relative a

certains TCN telle que modifiée et complétée par la |e8@%t 3306 ;

1 Léarr°t® du Ministre des FinancSsdu

09 octobre 1995etatif a certains Titres de Créances Négociables (TCN) mo
par les arrétés n°6910, 131101 et 223202.

Tribunal compétent en cas de
litige

1 Tribunal de Commerce de Casablanca

Régime fiscal

AFRI QUI A GAZ est soumise ae30%aux doi
La Société est soumise au taux de TVA de 10%. concernant les produits vendu
taux de TVA de 20% pour ses charges
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. Renseignements sur le capital de AFRIQUIA GAZ

1.1 Renseignements a caractere général

Aladate do®tablissement du pr ®sent AfiguiaaGagnad ®tdadbi Inifto r me
MAD 343750 000 répartien837500 actions ddéune valeur nominale de M,

Tableaul Evolution du capital social
Montant
. . Nombre )
Capital Nature de ) opération . Prix par
o . ) Nominal ) total Capital final .
initial | 60p®ratio (hors prime ~ action
~ ) doact
do®mi s
1992 - Constitution 100 1000 1000 100 000 100
1993 100 000 Souscription en numéraire 100 9900 000 100 000 10000 000 100
1994 10 000000 Augmentation de capital 100 72 500 000 825 000 82 500 000 100
1998 82 500 000 Division du nominal 50 - 1650 000 82 500 000 N.A
Augmentation de capital par
1999 82 500 000 ) 50 20625000 2062500 103125000 185
Appel public
1999 103125 000 Augmentatiordu nominal 100 - 1031250 103 125000 N.A
Augmentation de capital
2005 103125 000 i i 100 240625000 3437500 343750 000 430
réservée

Source AFRIQUIA GAZ

Depuis sa date de créatidkfriquia Gaza procédé a 4 augmentations de capital :
1 le 7 mai 1993, portant le capital de MAD 1000 & MAD 10 00®00, soit 99 000 nouvelles actions de
nominal MAD 100 totalement souscrites par Afriquia SMDC ;

I Il e 24 novembre 1994, c oppatides MAD 72 9484 pauAfriquEa Sd@C)dt d dact i

r glement dobébune soulte ™ Afriquia SMDC (débun montan
i e 3 mai 1999, augmentation de capital par souscrip
GAZ ala Bourse des Valeursde Gadaa n c a . Le prix déintrodyuction ®tai't

—_

le 22 juillet 2005, augmentation de capital avec droit préférentiel de souscription par émission de 2 406
250 actions pour un montant gl obal de MADpat 034 638
action.
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II.2. Hi storiqgue et Structure de | dactionnari at

Au3ldécembre2@]l a struct ur e AfrguiadGazepréseotacommeisitt d e

Tableau?2 Hi storique de | dactionnari at-201d: AFRI QUI A GAZ s
déc12 déc13 déc14
. . % du % du ) )
Actionnaires Nombre de  capitalet Nombre de capitalet Nombre de g"tz:g?ﬁgﬁ;
titres des droits titres des droits titres Ao Vel
de votes de votes
AFRIQUIA SMDC 1306252 38,0% 1306252 38,0% 1306252 38,0%
AKWA Holding 1031513 30,0% 1031513 30,0% 1031513 30,0%
RMA - WATANYA 171 877 5,0% 171 877 5,0% 171 877 52%
AL AJIAL INVESTMENT FUND HOLDING 171 875 5,0% 171 875 5,0% 171 875 5,0%
Flottant en bourse 755983  21,9% 755983  21,9% 749375 218%
Total 3437500 100,0% 3437500 100,0% 3437500 100,0%

Source: Bourse de Casablanca

Entre 2012 et 2014 | 6acti onnari at de l a Soci ®t ® est demeur ®
stratégiques AFRIQUIA SMDC et AKWA Holding.

Le 23 mars 2010, | e AJALANVESTHMENT FUN® $IOLDBNG a frapchite seliiLde
5,0% des titres de capital de la Société et déclare vouloir poursuivre ses achats sur la valeur concernée.

I1.3. Présentation des actionnaires de référence

AKWA Group

Activité Holding
Chi f fr e (doinptd sbcaixjpiedd.12.202 137067 65500 MAD
Résultat net au 31.12.204 413119969,83MAD
Actionnariat actuel (au 31/12/204) (en % du capital)

i Famille AKHANNOUCH 50%
I Famille WAKRIM , 50%

Source: AKWA Group

AFRIQUIA SMDC

Activité Distribution decarburants
Chi f fr e (dobnptdsFEomiaurpe 31.12.204 22206506145,41MAD
Résultat net part du Groupe au 31.12.201 649613146,41MAD
Actionnariat actuel (au 31/12/204) (en % du capital)

1 AKWA Group 82,0%
1 Fonds Al Ajial 5,0%
I RMA WATANYA 1,0%
1 Autres 12,0%

Source AKWA Group
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1.4, Pacte dbébactionnaires

(I néexi ste aucun pacte dobébactionnaires encadrant | es
II.5. Politique de distribution des dividendes

I1.5.1.

Léartidelse s4a@t ut s déipueRelQ&ds ApGAdZuits de | dexercice <co
annuel , apr s d®duction de toutes |l es charges, de to
risques commerciaux ou industriels, constituentdgsfices.

Sur ces bénéfices nets, diminués le cas échéant des pertes antérieures, il est prélevé cing pour cent (5%) pour
constituer le fonds de réserve légale.

Ce pr® vement cesse doéd°tre obligatoir eautixemsduue | e f
capital social. Il reprend son cours lorsque pour une cause quelconque, la réserve est desdesdaasade
ce dixieme.

Le b®n®fice distribuable est cdimingét des per®@s gntérieureb, @lu b ®n ®f |
prélévemenhprévu cidessus edes réservegbligatoires et augmenté des reports bénéficiaires

En outr e, peut@écisles ka misd e® distributide sommes prélevées sur les réserves dont elle a la
disposition.En ce cas, la décision indique expressémenptistes de réserves sur lesquels les prélévements
sont effectués.

Sur | e b®n®fice distribuabl e, | 6assembl ®e ordinaire,
pr ® ever toutes sommes qubell e "j mpeasveamnuwxe rmaulrl el s e xseaic
soit pour étre affectées a un ou plusieurs fonds de réserves extraordinaires, généraux ou spéciaux, soit pour la
distribution aux actionnaires.

Ce ou ces fonds de réserves peuvent recevoir toutes affectations décidédgspa s e mb | ®e , sSsur prorg
conseil déadministration.

Léartidebestatuts ddhphlegRdl QWIpd qgGAeRZ | e mode et | e |ieu d
sont fix®s par | 6assembl ®e g®n®r al enannuel | e, ou 7 de
Llepai ement doit avoir | ieu dans un d®I ai maxi mum de 9

de ce délai par ordonnance du président du tribunal.

Les dividendes ®gul i " rement per-us ne peuvenmnceuxiohtouehédsdorm bj et d
prescrit, conformément a la l@iing ansapreda date de mise en paiement

En cas de cession dobéactions, | 6acqu®reur a droit aux
contraire des parties, notifiée a la société
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I1.6. Dividendes distribués au cours des trois derniers exercices

Le tableau suivant indique le montant des dividendes distribuéAfipania Gazau cours des trois derniers
exercices

Tableau3 Historique des dividendes distribués sur la période222014

En K MAD 2012 2013 2014
Résultat net de I'exercice 385 156 383 395 385332
Résultat nepar action (en MAD) 112,05 1115 1121
Dividendes par action (en MAD) 100 105 105
Nombre dbéactions 3437500 3437 500 3437500
Distribution des dividendes en n+1 343 750 360 938 360 938
Taux de Distribution (Paput) 89,20% 94,14% 93,67%

Source: AFRIQUIA GAZ

Aut i tre de 4 Afeguie@aza décalé de @etser a ses actionnaires un dividende équivalent & 105
MAD par action. La Société distribue aif®s,6 @6 de son résultat net.

Sur les 3 derniers exercicédriquia Gazdistribue en moyenng2,34% de sorrésultat net.
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" . Nanti ssement doacti f

La soci ® ® ne poss de pas doéactifs nanti s.

Toutefois, le 31 juillet 2007, la Société a financé son stock d®Q8®outeilles de gaz par voie de créiitl
comme suit

Tableaud D®t ail du nanti sseimeerChaaldléeasing i f i nscrit
Nature Nombre Durée du leasing
Bouteilles de 3 Kg 95 000 10 ans
Bouteilles de 6 Kg 48 000 10 ans
Bouteilles de 12 Kg 145 000 10 ans
Total 288 000

Source: Afriquia Gaz

V. Nanti ssement ddébactions

Néant.
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V. Marche des titres de AFRIQUIA GAZ

V.1 Caractéristiques des actions AFRIQUIA GAZ

Afriquia Gazest cotée a la Bourse de Casablanca depuis le 03 mai 1999 sous le code ticker GAZ. Le titre est
coté au premier compartiment de la Bourse de Casablanca.

Le graphiqguecd e s sous i | Inudtur & oluGd @figdie Gakdépais janvier 2013

Figurel. Evolution du cours boursier de AFRIQUIA GAZ 6@2.12.2013u04.05.2015

Cours au 4 1 975MAD
Mai 2015

Cours

minimal 1580MAD
maximal 2 400MAD
A IV

1 974MAD
CMP 3 mois 2 156 MAD
CMP 6 mois 1 934MAD

m
Perf 3 mois -1,%
Perf 6 mois 6,2%
12/2/2013 4/2/2014 8/2/2014 12/2/2014 4/2/2015

Source Bourse deéCasablanca au 04 Mai 2015

Le tableau cdessous résume les principaux indicateurs boursier@fadguia Gaz sur les trois derniers
exercices

Tableau5 Indicateurs boursiers de AFQUIA GAZ sur les exercices 2012013 et 204
2012 AN 2014
Nombred 6acti ons 3437 500 3437 500 3437 500
Plus haut' cours de cl6ture (MAD) 1765 1719 1999
Plus bad cours de cléture (MAD) 1453 1 505 1580
Nombrede titres échangés 118 895 73 026 69 539
Volume échangé 193 489 58C 118 438 212 119362 356
Bénéfice par actioihn MAD (consolidé) 116,79 116,14 117,75
Dividende par actioit MAD 100 105 105
Captalisation en fin de périodé/AD) 5 627 187 50( 5 826 56500 6531125250
PER au 31 décembre 14,02 x 14,60 x 16,14 x
Taux de distribution (Pagut) ** 89,20% 94,14% 93,67%

* calculé sur la base du Résultat Net Part du Groupe (comptes consolidés)
** | etaux de distribution est calculé sur la base des comptes sociaux
Source AFRIQUIA GAZ, Bourse de Casablanca
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V.2. Emission de titres de créances

Afriquia Gaza émis un premier emprunt obligataire non coté de 70 M MAD en juillet 2002 et dont le
remboursement a eu lieu en juillet 2005. Par la suite, un second emprunt obligataire de 400 M MAD a été émis

en septembre 2005, ddéune maehtared lie®en Septambre 20&0. Endudlat t Il e 1
2010, | a Soci ® ® a proc®d® " | 6®mi ssion doéun emprunt
suivant présente les principales caractéristiques des trois émissions obligataires
Tableau6 Caractéristiques dedmissions obligataires
1°" emprunt 2°M emprunt 3*M emprunt
Valeur nominale (en MAD) 100 000 100 000 100 000
Prix doé®mi ssion Au pair Au pair Au pair
Nombre de titres 700 4000 6 000
Montant de I'émission (en MAD) 70 000 000 400 000 000 600000 000
Date de jouissance 11-juil.-02 13-sept-05 21-juil-10
Date d'échéance 11-juil.-05 15-sept:10 21-juil-15
Durée de I'emprunt 3 ans 5 ans 5 ans
Spread 130 pbs 95 pbs 92 pbs
Taux nominal 6,20% 4,92% 4,80%
Prix do®mi ssi on 100 000 100000 100 000
Remboursement des intéréts Annuel Annuel Annuel
Remboursement du principal In fine In fine In fine

Source AFRIQUIA GAZ

Les objectifs des émissions obligataires précédentes se déclinent comme suit

~

I L6®mi ssion obl i gavaibpourobjectifs®al i s®e en 2002

3 De renforcer le financement permanent de la Société afin de financer les emplois stables et une
partie du besoin en fonds de roulement

35 De diversifier ses sources de f ipassifdesembdant et doba
3 DO6arRdcer au march® de | a dette afin ddébasseoir une
i L6®mi ssion obligataire r®alis®e en 2005 entrait dan

financement de | 6acquisition de 99,9% du capital
Sodipit détenus par CG®imagaz pour un montant global de transaction de 690 M MAD

3 financement de | dacquisition de 50% du capital
pour un montant global de 646 M MAD ;

3 financement de | 6acqui si ti omquiadSMD® @ouran rmdoatanb out ei |

global de 52 M MAD ;
3 financement déinvestissements dobéexploitation cou

—_

L6O®mi ssion obligataire r®alis®e en 2010 entre dans

3 Refinancement, pour un montant maximum de 400MMAB | 6 empr unt obl i gatair e
arrivant a échéancge

3 Financement partiel du programme dobéinvestissemen
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L6®t at r®capitulatif des ®mi AfsquiaaGasa caljeur sk préséneetosnmel e t r ®s
suit:

Tableau? Historique des émissions de billets de trésorerie émis par AFRIQUIA GAZ

Nombre de titres Montant en DH Jouissance Echéance ;ra?:lija)t(l
2 000 200 000 000 1 mois 30/03/2011 29/04/2011 3,55%
3000 300 000 000 1 mois 02/05/2011 01/06/2011 3,55%
1500 150000 000 15ijrs 24/08/2011 08/09/2011 3,45%
2500 250 000 000 1 mois 28/09/2011 28/10/2011 3,55%
600 60 000 000 15ijrs 12/10/2011 27/10/2011 3,50%
3000 300 000 000 1 mois 14/11/2011 14/12/2011 3,55%
8 000 800 000 000 1 mois 24/02/2012 26/03/2012 3,80%
3000 300 000 000 1 mois 26/03/2012 26/04/2012 3,80%
4000 400 000 000 3 mois 26/03/2012 25/06/2012 3,90%
4 000 400 000 000 1 mois 02/05/2012 04/06/2012 3,55%
2500 250 000 000 15 jours 04/06/2012 19/06/2012 3,45%
2120 212 000 000 1 mois 27/07/2012 27/08/2012 3,60%
5000 500 000 000 1 mois 27/08/2012 26/09/2012 3,80%
2 670 267 000 000 1 mois 05/10/2012 05/11/2012 3,80%
1250 125 000 000 3 mois 05/10/2012 27/12/2012 3,90%
1 800 180 000 000 1 mois 09/11/2012 10/12/2012 3,80%
2210 221 000 000 10jours 18/12/2012 28/12/2012 3,50%
2000 200 000 000 1 mois 21/01/2013 21/02/2013 4,20%
7 000 700 000 000 1 mois 25/02/2013 27/03/2013 4,20%
1 000 100 000 000 1 mois 12/04/2013 13/05/2013 4,20%
1750 175 000 000 15 jours 24/04/2013 09/05/2013 4,15%
2350 235 000 000 1 mois 24/04/2013 24/05/2013 4,20%
3100 310 000 000 1 mois 27/05/2013 25/06/2013 4,20%
2 500 250000 000 1 mois 05/09/2013 07/10/2013 3,95%
850 850000000 15 jours 14/10/2013 29/10/2013 3,88%
500 500000000 15 jours 19/11/2013 04/12/2013 3,90%
500 500000000 15 jours 25/11/2013 10/12/2013 3,90%
1500 150000 000 15 jours 17/01/2014 03/02/2014 3,90%
3850 385 000 000 31 jours 08/08/2014 08/09/2014 3,40%
6 000 600 000 000 30 jours 08/09/2014 08/10/2014 3,40%
565000 000 565000 000 31 jours 17/10/2014 17/11/2014 3,15%
350000 000 350000 000 10 jours 25/11/2014 05/12/2014 3,10%
Au 18/06/2015 le montant des encours des billets de trésorerie est nul

VI. Notation

La soci ® ® AFRI QUI A GAZ nba pas fait | dobjet dbdune no
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VII . Assembl ®e dbéactionnaires
Les modes de convocations, |l es conditions dbéadmi ssi or

vote des Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires de la société AFRIQUIA GAZ sont conformes a
la loi n°1795relative aux sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée par la l§51°20

VII 1. Mode de convocation

Sel on |l 6article 28 des statuts d6 AFRI QUI A GAZ, | 6 Ac
d6Admi ni stration. A d®fvequéepae:!l |l e peut °tre ®gal ement ¢

~

I Le oules commissaires aux comptes

-

Un mandataire désigné par le Président du Tribunal statuant en;référé
I Le ou les liquidateurs aprés la dissolution de la société

I Par les actionnaires majoritaires en capital ou en droits de vote ames anf f r e publ i que do
dé®change ou apr s une cession dbébun bloc de titres

Sel on ce m°me article, | 6Assembl ®e G®n®r al e Ordinair
mois de |l a clltpoer det dtbexrerstimcetoutes |l es questions
d®l ai peut °tre prolong® une seule fois et pour l a n
ordonnance du Président du tribunal statuant en référé.

Ellepeutéte r ®uni e extraordinairement pour | é6examen de tou
Les convocations sont faites confor m®@ment aux | ois e
social ou en tout autre endroit de la ville ou est situé le siege s@cglidgn ® par | davis de | a c
Léordre du jour des assembl ®es est arr°t® par | 6auteu

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires représentant au moins 5% (cing pour cent) du capital social ont la
facult® de requ®pur debphsscsieptrisopropets de r®sol uti on

Lorsque le capital social est supérieur a cing (5) M MAD, le montant du capital a représenter en application de
| 6alin®a pr®c®dent est r®duit ° 2% pour | e surplus.

L6Assembl ®e, nuer puenuet qdu®el sithi®orne rq usi néest pas inscrite
modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut, en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs
et procéder & leur remplacement.

VIl .2. Conditions dbéadmi ssi on

Selon cll @&ar2t9 des statut s, | 6Assembl ®e G®n®r al e se <co
nombre de leurs actions, & condition que lesdites actions soient libérées des versements exigibles.

Tout actionnaire peut se faire représenter par son congmnt,ascendant ou descendant ou par un autre
actionnaire.

Tout actionnaire peut recevoir |l es pouvoirs ®mis par
assemblée et ce sans limitation du nombre de mandats ni des voix dont peut disposer ypersoéme, tant
en son nom personnel que comme mandataire.

Les soci ® ®s actionnaires pourront se fair-eméneepr ®s ent
actionnaire.

Les mineurs, incapables et interdits sont valablement représentésrpatdar.

Tous |l es propri®taires dbébactions peuvent assister
identit® © | a condition dbé°tre inscrits sur |l es regis

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 55



A s .. . . . . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 SleLada i

Sont réputés présents pourlecalc du quorum et de |l a majorit®, l es act
par des moyens de visioconférence et par des moyens équivalents permettant leur identification dont les
conditions sont fix®es par | d6article 50 bis de | a Loi

VIl .3. Condi t i o mcasdudroitadevete c

Confor m@dment " | 6article 34 des statut s, chaqgue meml
conf rent |l es actions qubil poss de ou repr®sente.

Les délibérations sont prises a la majorité simple en ce qui concerne les AG@nadjorité des deux tiers des
voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés en ce qui concerne les AGE.

VIl 4. Conditions de délibération

Les conditions de d®li b®ration des Assembl ®es G®n®r a
sont @nformes a la loi n°1B5 relative aux sociétés anonymes, modifiée et complétée par la ledB°20
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VII. Organes dodéadministration

Les articles 14 a 19 des statuts de la société relatifs a la composition, aux modes de convocations, aux
attributions, aux fonainne ment s et aux quorums du Conseil doéAdmi
conformes a la loi n°185 relative aux sociétés anonymes, modifiée et complétée par la [e05°20

Afin de les mettre en harmonie avec la loi de la SA, la Société a décidé |z mdsrgtatuts en 2009.

V., Composition du Conseil déAdmi ni stration
Léarticle 14 des Statuts de | a soci ® ® AFRI QUI A C
déadministration de | a Soci ®t ®

I La soci® ® est administr ®e pderroisu3) menbressaa indins et dea d mi ni s
quinze (15) membres au plus pris parmi les personnes physiques ou morales, actionnaires

Les membres du Conseil déadmini stration sont nomm®s

-

1 Un salarié de la société ne peut étre n@Emadministrateur que si son contrat de travail correspond & un
emploi effectif. Il ne perd pas le bénéfice de ce contrat de travail. Toute nomination intervenue en
violation des dispositions de | dart i cldéibératidns e st nul
auxquelles a pris part | 6administrateur irr®guli re

1 Le nombre des administrateurs liés & la société par contrat de travail ne peut dépasser le tiers des membres
du Conseil did6Administration

1 Les personnes morales auxquellesflesnct i ons déadmi ni strateur auront ®

au sein du conseil par | eur r epr G¥meactmmdre per manent
1 Ce représentant permanent est soumis aux mémes conditions et obligations et il leacéines

responsabilit®s civile et p®nal e que sobil ®t ait a (

responsabilit® solidaire de | a personne morale quédi
Le Conseil ddoAdmi ni stration de AFRI QMEtAe cGvpdsegast pr ®s

ailleurs de Messieurs Rachid IDRISSI KAITOUNI, Mohammed Bouzaid OUAISSI, AFRIQUIA SMDC,
représentée par Monsieur Adil ZIADY et AKWA Group, représentée par Monsieur Youssef IRAQI
HOUSSEINI.

Le tableau suivant présente la compositioCdunsei | d6&é Admi ni strati:on actuel dbo

Tableau8 Composition du Conseil d6Administration de AFF

. Lien avec
Membres du conseil . Date de
A . . Fonction actuelle AFRIQUIA .
doAdmi ni stre GAZ nomination

Expiration du mandat

AGO statuant sur les comptes

M. Ali WAKRIM Président du CA PDG 1999
de | dexerci
. - . AGO I
M. Rachid IDRISSI KAITOUNI Administrateur Intuitu personae 1999 statuant surles comptes
de | dexerci
. - . A
M. Mohammed Bouzaid OUAISS  Administrateur Intuitu personae 2010 GO statuant siles comptes
de | dexerci
AFRIQUIA SMDC (représenté
Q ) (rep Administrateur Actionnaire 2009 AGO statuant sur les comptes
par M. Adil ZIADY) de léexerci
AKWA Group (représenté par M . . . AGO I
P (rep P Administrateur Actionnaire 1999 statuant surles comptes
Youssef IRAQI HOUSSEINI) de |l 6exerci

Source: AFRIQUIA GAZ
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VIIl .2. CV des administrateurs

M. Ali WAKRIM, Pr ®si dent du Conseil d6Admini stration

Apr s une Ma trise dOEconomie ° |1 6Universit® de Pau e
en tant que Directeur Administratif et Financier de MAGHREB GAZ. Il rejoint en 1985 AFRIQUIA SMDC en

tant que Directeur Commercial avant de devenirl @88, Directeur Général Adjoint du Groupe AFRIQUIA.

Depuis 1992, M. WAKRIM est Vicprésident de AKWA Group. Il est actuellement Président du Conseil
d6Admi ni stration de AFRI QUI A GAZ et AFRI QUI A SMDC.

M. WAKRIM est marié et pére de 4 enfants.

M. Rachid IDRISSI KAITOUNI, Administrateur

Apres un dipléme des Hautes Etudes Commerciales de Montréal, un certificat en informatique et gestion et un
Bachelor en Administration des Affaires, il entame sa carriére dans un établissement financier marocain avant
de rejandre AKWA Group en 1988 en tant que Directeur Administratif et Financier de Maghreb OXYGENE.

Il participe a la création de la société TECHNOGAZ, ou il assume a partir de 1992 les fonctions de Directeur
Général, mettant en place notamment le processusification 1SO 9002. Il est promu en avril 1994
Directeur Général de AFRIQUIA GAZ, puis Directeur Général du Pdle Gaz au sein de AKWA Group en
septembre 2001.

M. IDRISSI est marié et pere de 3 enfants.

M. Mohammed Bouzaid OUAISSI, Administrateur

Apréesl 6obtention en 1970 de son dipl®tme dbélng®nieur

| 60OCP o0% il a ®t ® Directeur des industries chimiqgues
groupe AKWA en qualité de DirecteuBénéral de AFRQUIA LOGISTIQUE. En 2003, il est nommé a la
Direction G®n®rale de AFRI QUI A S vHAMSiderd Dieectdur. Ehflee n de v e
Octobre 2007 et Juin 2012, il agit en tant gue Pr @
OXYGENE.

M. OUAISS est mari ® et p re doéun enfant.

M. Adil ZIADY, Administrateur

Est titulaire ddébun DESS de Contrtle de Gestion et |
AFRI QUI A SMDC en tant gubauditeur interne able 1989. L
Financier et Comptable. En 1993, il est promu Directeur Général de PROACTIS (ex AFRIQUIA
MANAGEMENT) avant de devenir en 1998, Directeur général du Pble Carburants et Lubrifiants de AKWA

Group.

M. Youssef IRAQI HOUSSEINI, Administrateur

M. IRAQlestt i tul aire dbéune Ma trise en Sciences Economi qu:
ans passés a la BMCE au poste de chargé de la gestion des grands comptes et des entreprises étatiques, M.
IRAQI intégre en 1992 AKWA Group en tant que DirecteuraRicier de sa filiale MAGHREB OXYGENE.

En 1994, il est nomm® Directeur Administratif et Fior
également de la majorité des filiales de AKWA Group, et Président des sociétés de moyens a savoir
PETRODIS, PROATIS, et TIMLOG. Il est membre du Comité Exécutif du groupe depuis sa création. M

IRAQI est également administrateur de CHAABI LLD. Il est, par ailleurs, élu membre international au sein de

« The Institute of Internal Auditors » a New York en 2000. Enljgdeaa son activité professionnelle, M.

IRAQI a donné régulierement plusieurs conférences universitaires sur divers thémes économiques et
financiers.
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VIl.3. Fonctionnement du Conseil déAdmi ni stration

VIl .3.1.

Le nombre des actions de garantie pes/par les statuts et que doit détenir chaque administrateur dans la
soci ® ® est fix® " wune (1) action selon | d6article 17
VIl .3.2.

La durée des fonctions des administrateurs ne peut excéder ann@®s. Les administrateurs sont rééligibles

sauf stipulations contraires des statuts. l'l's peuvent
m° me que cette r®vocation soit mise © | 6ordre du jour
VIl .3.3.

Seloni tbar24 des statuts de | a soci ®t ®, | 6 Assembl ®e (
rémunération de leur activité, une somme fixe annuelle, a titre de jetons de présence. Le Conseil
ddéAdmi ni stration r ®p ar tritré¢ secneeimtires. r ®mun®r ati on | i bremen
I peut °tre allou® par | e Conseil déAdmi ni stration
mandats confiés a des administrateursd ans c¢ce cas, ces r®mun®rations incl

portéesalacomi ssance des commi ssaires aux comptes et soumi
Ordinaire.

VIII .3.4.

Selon |l darticle 19 des statuts de | a soci ®t ®, |l e Co
Président, aussi souvent que la loi le prévoit et que la bonne marche des affaires sociales le nécessite.

Le Pr®sident fi xmesdiblorddAdndiunijsoturratdiuonCCo en tenant com
ledit ordre du jour des propositions de décisions émanant de chaque administrateur.

En cas dobéburgence, ou soil y a d®efaillancrleohées | a part
commissaires aux comptes.

Lorsque | e conseil ne sb6best pas r®uni depuis plus de
administrateurppeutdemander au Président de convoquer le Conseil. Lorsque le Président ne convoque pas
celui-ci dans un délai de quinze (15) jours a compter de la date de la demande, ledit Directeur Général ou

|l esdits administrateurs peuvent convoquer | e Conseil
VIl .3.5.
Sel on | 6ar t i dellasociétde Cdnsel nesdélibérewadlablement que si la moitié au moins de ses

membres sont présents. Toutefois, aucune décision ne peut étre prise valablement si deux administrateurs ne
sont pas effectivement présents.

Les décisions sont prises ar@jorité des voix des membres présents ou représeatésas de partage des
votes, la voix du Président est prépondérante.

Les délibérations du Conseil (article 20 des statuts de la société) sont constatées par desrpaooestablis
parle Secrétar du Conseil sous | 6autorit® du Pr®sident.

Les process er baux des r®unions du Conseil déadministrati ol
siége social, coté et paraphé par le greffier du tribunal du lieu du siége social.

VIII .3.6.

LeConsei l déadministration est investi des pouvoirs |
nom de la société toute décision concourant a la réalisation de son objet social et pour faire ou autoriser tout
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acte de gestion et de dispositicet, ce, sous réserve des pouvoirs attribués par la loi aux assemblées

ddébactionnaires.

VI 4. Mandat s

déadmi ni

strateur

du Pr ®sident

Le tableau suivant présente la liste des autres mandats du PrésidentCons e i |

décembre 204.:

Tableau9 Liste desaut e s

mandat s

du

Pr®si dent du

Consei

Société Fonction

AB GAZ Administrateur

AFRIQUIA SMDC Président Directeur Général

AFRILUB Administrateur

AKWA Group Administrateur

AKWA IMMO DEVELOPPEMENT Administrateur

AUTO SPEEDY Représentant AFRIQUIA SMDC

AW HOLDING Administrateur

CARACTERES Administrateur

CIMENT DU SOUSS Administrateur

HTT Président du Conseil de Surveillance

OMNIUM DE STOCKAGE Pr®sident du C. ddadm
PETROLOG Présidentdu@ 6 Ad mi ni stration
MAGHREB GAZ Administrateur

MAGHREB OXYGENE Administrateur

MEDITERRANEENNE DE GAZ Pr®sident du C do6Admin
REZO ROUTE Administrateur

SALUB Administrateur

SAMACOPRO Administrateur

LA VIE ECO PRESSE membre du C d8urveillance

SEJ Représentant AFRIQUIA SMDC

SETTAT GOLF MANAGEMENT Pr®sident du C doéAdmin
SODEGIM Représentant MAGHREB OXYGENE

SUD OIL Représentant AFRIQUIA SMDC

STOGAZ Représentant AKWA Group

TADLA GAZ Administrateur

TECHNO GAZ Représentant AKWA Group

TECHNO SOUDURES Administrateur

ERRAHMA PARK Administrateur

NATIONAL GAZ Administrateur

INTRAL INDUSTRIES Représentant AFRIQUIA

AFRIQUIA OIL Président

AKWA AFRICA Représentant AKWA GROUP »

HYDROCARB JORF Administrateur

Source AFRIQUIA GAZ
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IX. Organes de direction

IX.1. Organes de direction

Selon |l édarticle 22 des statuts dOAFRI QUI A GAZ, la dir
par | e Pr®sident du Conseil d 6 Apdysique mosimée pdr le Conseil s o t p
ddAdmi ni stration et portant |l e titre de Directeur G®n
Sur proposition du Directeur G®n®r al , |l e Conseil d o/

personnes physiques doéassiusgérégmal alee le fiire @es Dirdceeur tGénéral t i t r e
Délégué.

A | 6®gard de |l a soci ®t ®, l es directeurs g®n®r aux d

déadministration d®termine, sur proposition du Direct

A | 6 @a3 Bersdes directeurs généraux délégués disposent des mémes pouvoirs que le Directeur Général.

IX.2. Liste des principaux dirigeants

Au 31 décembre2014 | 6organi gramme fonctionnel actuel dO6AFRI QU
Figure2. Organigramme fonctionnel d&FRIQUIA GAZ

Directeur Gnéral
Pole Gaz

Direction

Direction Finanare Ressources Humaine

Direction Scurité & .
Qualité 4 Fquipe Marketing

Directeur Gnéral
Délégué

Directeur BU Directeur BU
Supply Chain Distribution

- Rattachement Fonctionnel
—> Rattachement hérarchique

Source AFRIQUIA GAZ
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Letableaucd e ssous pr ®sente une | AfsquiaGadies principaux dirig
L . Date doe
Dirigeants Fonction actuelle .
fonction
M. Ali WAKRIM Président DirecteuBénéral de AFRIQUIA GAZ 2008
M. Rachid IDRISSI KAITOUNI Directeur Général Pole Gaz (AKWA Group) 2001
M. Tawfik HAMOUMI Directeur Général Délégué de Afriquia Gaz 2010
M. Amine ABDELHAKIM Directeur Business Unit Supply Chain (Afriquia Gaz) 2010
M. Ghassane BENCHEKROUN Directeur Financief Pble Gaz (AKWA Group) 2006

Directeur des Ressources HumaiiieBble Carburants, Lubrifiants €
M. Redouane BENBIHI 2005
Gaz (AKWA Group)

M. Abdelmoula EL MOUAQUIT Direction Sécurité et QualitéPole GaZAfriquia GAz) 2007
Source AFRIQUIA GAZ

IX.3. CV des principaux dirigeants

M. Ali WAKRIM, Président Directeur Général

Cf. VIII.2 CV des principaux administrateurs.

M. Rachid IDRISSI KAITOUNI, Directeur Général 7 Pble Gaz (AKWA Group)

Cf. VIII.2 CV desprincipaux administrateurs.

M. Tawfik HAMOUMI, Directeur Général Délégué de AFRIQUIA GAZ et Directeur Business Unit
Distribution ( Afriquia Gaz)

Aprés un dipléme des Hautes Etudes Commerciales de Montréal, il entame sa carriere dans un établissement
financier marocain en tant que Fondé de Pouvoir Principal pendant six ans, puis il assure la direction générale
débune soci ® ® de construction. I rejoint AKWA Group
GAZ. Depuis novembre 2001, M. HAMOUMI occupe leste de Directeur Général dériquia Gaz

M. Amine ABDELHAKIM, Directeur Business Unit Supply Chain (Afriquia Gaz)

Apr s un diplt!me do®tat de | 06®cole nationale sup®ri e
Amine ABDELHAKIM rejoint la socie® S hel | du Maroc en tant qudi ng®ni e
groupe Somepi en tant que Directeur technique vrac et GPL. Il assure ensuite la direction technique de Tissir
Primagaz de 1999 a 2005. Entre 2005 et 2010, il occupe la fonction de digitekage et Emplissage au

sein doAfriquia Gaz. En 2010, M. ABDELHAKI M est nomn
AKWA Group.

M. Ghassane BENCHEKROUN, Directeur Financieri P6le Gaz AKWA Group)

M. BENCHEKROUN est Directeur Financier du P6le Gigpuis mai 2006. Il a débuté sa carriere en tant
qgubéanalyste financier au sein du D®partement Analyse
rejoint ensuite AKWA Group, en 2004, en tant gubana
Manage au sein de la Direction Stratégie et Organisation.

M. BENCHEKROUN est dipl*!m® du cycle normal de | 861 SCAE
de I 6Universit® Paris XII

M. Redouane BENBIHI, Directeur des Ressources HumaindsPéle Gaz AKWA G roup)
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M. BENBIHI est Directeur des Ressources Humaines de la société depuis novembrell2§boccup ai t

précédemment du Département Qualité, Organisagidn Audi t de TI SSI R PRI MAGAZ qubé
M. BENBIHIestLaur ®at de | 6 EWmeversité de SleerbrbtlBehd Wre DEBSS en Manage me
|l 6Uni versit® Fran-ois Rabel atiec hrei giwaiy sd éaa masliy geu ee td dau

M. Abdelmoula EL MOUAQUIT, Direction Sécurité et Qualité 7 Pble Gaz(Afriquia Gaz)

M.ELMOUAQUI T a d®but® sa carri re en 1994 en tant qub
ensuite le poste de Responsable Qualité et Process chez SCHNEIDER. Depuis 2007, M. EL MOUAQUIT est
Directeur Qualité et Sécurité P6le Gaz au sein de AKWA Group.

M. ELMOUAQUI T est i ng®ni eur dO6Et at en g®ni e m®canique
management g®n®r adDaughine.l 6 Uni versit® Pari s

(@}
-~

IX .4, R®mun®r ation attribu®e aux membres du Conseil d

IX.4.1.

Le montant global des rémunérations attribuées, sous forme de jetons de présence, aux membres du Conseil
doAdmi ni str aB00KMADs 6 @lu” veétrelde | 6exercice 2014

IX.4.2.

Le montant gl obal des r®mun®r ations (primes dbéint ®r e:
du groupeAfriquia Gazau titre de l'anée 2014 6 ®1 ~ v e 9506 K MAD
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X. Gouvernement dbéentreprise

X.1. Comités internes

En tant que f i | AfrgqlieeGazbéndfisid\das irGtancas décisionnelles organisées en comités

dont est dotée AKWA Group :

Comité Exécutif Il se rassemble de maniére hebdomadaire, le Président, lepiéisident, les
Directeurs Généraux des différents Poles et les Direct@dnséraux des
fonctions supports. Le comit® ex®e
contrt*le de |l a ligne strat®gique ¢
comit® ex®cutif ®tudie ®gal ement |

Comité Stratégique Il se rassemble semestriellement, et réunit le Président, le Directeur Strat
Organisation, le Vicerésident, les Directeurs Généraux des différents POl
les Directeurs Généraux des fonctions supports.

Comité «Cost Killer » Il se réunit de maniére mensuelle, afin de suivre et réduire les colts du grc
de ses filiales. Il rassemble le Directeur Financier, le Directeur Stratéc
Organi sation et | e Directeur Sy
participer & ce conmét le Président et les Directeurs Généraux des diffél
Péles.

Comité Support 1 a pour but déopti mi ser |l es r
rassemble tous les deux mois, les Directeurs des fonctions supports
Directeur des Systeme®d nf or mat i on. Le Pr®sid
des différents Pdles peuvent également assister a ce comité.

Comité HSE (Hygiene, Organi s® annuell ement, l e comit®
Sécurité et de | 6hlyagis®ceur i t® et | 6environneme
Environnement) groupe, le Directeur Général de PETRODIS, les Directeurs Généraux des

et les médecins du travail.

Léorganisation de ces groupes de td®caisi oanagiones odj <
permanence en liaison directe avec les responsables opérationnels et de rechercher, mettre en évidence et
développer les synergies entre les différentes filiales du groupe.

Par ailleurs, du fait de son appartenance a AKWA Group,RA QUI A GAZ b®n®ficie de |
Direction de | 6Audit qui constitue | 6organe de contr?

Le dispositif de contrdle interne est destiné a garantir de maniére permanente

1 La vérification des opérations et des procédures internes ;

-

Le suiviet I'analyse des risques ;
I L'optimisation et la fiabilité des flux des données comptables et financiéres ;
I La mise en place des éléments clés du contréle ;

L'existence d'une bonne communication de l'information entre les différents nivesspdasabilité.

Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 64



. . . .. . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 Slebadyal

X.2. Conventions entre AFRIQUIA GAZ, ses administrateurs et ses principaux dirigeants

Cf. Titre 11.2. Conventions conclues engké&iquia Gazet les autres sociétés du Groupe.

X.3. Pr°ts accord®s ou constitu®s en mihsratienuet dedes me mk
direction

Néant.

X.4, Intéressement et participation du personnel

Néant.
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Partie IV. ACTIVITE DE AFRIQUIA GAZ
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Historique de AFRIQUIA GAZ

1965

1970

1975

1992

1994

1995

1999

2000

2001

2004

2005

2007

Not e

D®marrage de | dactivit® gaz en tant gue
Carburants (AFRIQUIA SMDC). Ce département intervient dans la distribution de Gaz de P
Liquéfiés (GPL) directement auprés des détaillants de la régidbadablanca, sous la marq
Afriquia Gaz Le circuit de distribution était simplifié et se faisait directement vers les détail
sans faire appel a aucun intermédiaire.

Création du centre emplisseur de Ain Sebaa par MAGHREB GAZ, filiale de AFRIQUIA Sh
en association avec Texaco, ce qui a permis de renforcer la position du Groupe sur le m;
Gaz sur la région de Casablanca. Cette méme anneée, fut lancée la idistdbytropane en vrac
utilisant des citernes de petites et moyennes capacités, importées ou fabriquées localement

Mi se en place doébun syst me de consignat.
agissent aussi bien a Casablanca dans les autres villes du royaume.

R®or gani sation structurelle du Groupe qui
anonymeAfriquia Gazd ot ®e doéun <capital initial de
AFRIQUIA SMDC a transéré son activité Gaz.

Augment ati on d Afriqguia@azathauteur sleoMAD &2 500d060 afin de financer
partie la construction du centre emplisseur de Harbil, dans les environs de Marrakech.

D®marrage de | a nouvelle unit® dobéemplissa
| nt r od u Aftiquiam Gaz sirbla Bourse de Casablanca par augmentation de capite
souscription en numéraire de 412 500 actions, soit 20% du capltakdeiété aprés augmentatis
de capital, au prix de MAD 185 | édaction.

Démarrage des importations de propane qui seront stockées dans les dépbts de MAGHRELE
Augment ati on de | aAfiigaigpGazpiatr® |dae rsEtddpdkdassioakany
de propane en partenariat avec SHELL (STOGAZ). La société diversifie ainsi ses ¢
déapprovisionnement tout en r ®d uAfiigaian Gaz ene
partenariat avec ZIZ, crée en 2001 un centre empliss@oul El Arbda, dénommé AB Ga

couvrant | es besoins dbéemplissage de | a s

Changement doéidentit® visuelle avec notar
| 6i mage de | a soci ®t ®naabeindeAKWAGroup.ui vr e so

Acquisition de 99,9% de Primagaz Holding et de 100% de SODIPIT. Suite a cette opé
Afriquia Gazprend le contrdle de 100% de TISSIR PRIMAGAZ.

Augmentation de capital de 1L,0BBMMAD ( pri me doé®mi ssi on de M
du financement des opérations stratégiques réalisées en 2005.

Obtention de |l a certification | SO 9001 ve
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2008 Extension du terminal de stockagepmepane a Jorf Lasfar pour une capacité de 3 900 T.

D®marrage ddébun programme de r ac Wdguia @aa Achevé
en ao(t 2009, ce programme a permis de réduire la volatilité du titre.

2009 Acquisition de la sociét@lational Gaz auprés de REPSOL BUTANO, sise a Oujda, spéci:
dans la distribution de bouteilles de gaz butane.

2010 l nauguration |l e 6 janvier de la 1 re phat
AfriquiaGazet dot ® dbébune capacit® de stockage
sarcophage de béton. Cette extension de camaéitéachevée en 2011 avec la mise en servict
la 2™ phase du nouveau terminal, et quétéaffectée au stockage betane.

Obtention par la Société de la certification QH&RIalité, Hygiene, Sécurité et Environneme
pour | é6ensemble de sa cha" " ne de valeurs
transport et la distribution de GPL.

Acquisition de IRAGON GAZVia NATIONAL GAZ.
2011 Inaugurationle 17 juin de la deuxiéme phase du nouveau termidelJorf Lasfardotéd 6 u

capacitéde 7 000 n? répartie sué sphéres aériennes de butaDet investissement aura nécess
uneenveloppe globale de M MAD 240.

Lancement pour |l a premi re fois sur l e n
destin®e aux chariot ®l ®vateur s. Ce | anc
marque dénommeée « GPLC Afriquia ».

2012 Lancement paAfriquia Gazdu GPL canalisé

Lancement déune camp-mgdmae institutionnell e

2013 Renouvellement de la certification ISO 9001, ISO 14001 et OHSAS 18001
2014 Prise de participation dans la société AKWA AFRICA a hauteur de 17%

Créée en 1965 en tant que département au sein de la société Marocaine de Distribution de Carburants
(AFRIQUIA SMDCQ), Afriquia Gaza rapidement été appelée a se développer vers la fin des années 70 avec la
diversification dans la distribution de propane.

L éxpansion rapide de la holding AKWA Group, appuyée par la volont@ahagementle restructurer de

mani re plus efficiente son sch®ma organisationnel,
différentes entités, regroupées en cing Pdistincts : Carburants & Lubrifiants, Gaz, Fluideéyeloppement
(Technologies, Médias, Télécommunications et Participations) et Immobilier (créé débutA2@es)poles,
sbajoutent ®galement | es soci ® ®s de moyens.

Capitalisant sur une structure jugde propre ainsi que sur le soutien financier et institutionnel de ses

actionnairesAfriquia Gaza pour sui vi son chantier de d®vel oppement,
centre emplisseur 7 Marrakech (de 20%aé Son cRpital &la Bbarseb i | ) e
des Valeurs de Casablanca en 1999 et | a mise en Tuvre

En avril 2005 Afriquia Gazet CGP PRI MAGAZ ont concl u un Afdqi@or d por f
Gaz auprés de CGP PRIMAGA de 99,9% de PRIMAGAZ Holding et par conséquent 50% de TISSIR
PRIMAGAZ et de 100% de SODIPIT pour un montant global deNd9AD .

! La distribution canalisée consiste & desservir plusieurs clients a travers un réseau de canalisations
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En juin 2005,Afriquia Gaza procédé a une recapitalisation de plus de MAD 1,0 milliard en vue de financer

|l 6acquisition des 50% restant de TI SSI R PRI MAGAZ d®t e
de AFRIQUIA SMDC et de OISMINE Group en mars 2005). En contrdlant TISSIRMRRRAZ, Afriquia

Gazest devenue le leader national de la distribution de GPL et a pu renforcer sa position pour faire face a la
libéralisation du secteur.
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. Appartenance a AKWA Group

1.1 Présentation de AKWA Group

IM.1.1.

A ce jour, la sociétéAfriquia Gaz est détenue majoritairement par AKWA Group (directement et a travers
AFRIQUIA SMDC) a hauteur dé8,0%, dont les principaux actionnaires sont les familles AKHANNOUCH et
WAKRIM.

AKWA Group est une holding marocaine créée par les familles AKHANNOUCH et RIAKen 1993.
Leader dans la distribution de carburants et de gaz, la holding opere également dans plusieurs autres secteurs
ddédactivit®s comme | a presse ®crite ou les t® ®communi

IM.1.2.

AKWA Group di spose ddxantingde sociétdsd Guheeviddoghai ne de mar
qui sbébarticulent autour de cing grands P!les op®ratio

-

Carburants & Lubrifiants
I Gaz;

I Fluides;

Développement

I Immobilier.

AKWA Group abrite | es ci nqgsagpératiansfonctiGnaeties guvre tef®@verst pas a s s ur
de | 6activit® premi re des entreprises. Chaque filial
du pdle dont dépend la société. En effet, la philosophie de cette réorganisation, estifgeragnt des moyens

et la séparation des métiers.

IM.1.3.

Péle Carburants et Lubrifiants

Le Ptl e Carburants & Lubrifiants est l e ciur de | b6ac
leaders du marché. Ce p@st composé de sociétés complémentaires ayant comme noyau dur la distribution de
carburants, opérée par AFRIQUIA SMDC.

De mani re g®n®rale, |l e Plle Carburant & Lubrifiants
de la chaine de valeur dedaso mmer ci al i sati on de carburant et |l ubrifi
le marché, en passant par le stockage et la distribution. Cette structure permet au P6le Carburant & Lubrifiants

de AKWA Group dbé°tre r el aeparfaie matrise dedachamende vakeuret ddavoi r

Pole Fluides

Le Pdle Fluides repose sur la société MAGHREB OXYGENE qui produit et commercialise des gaz industriels
et médicaux. En parallele, le Pdle Fluigesduit des éléments pour le soudage pour le coaptelaghreb
Oxygénea travers la société TECHNO SOUDURES.

Outre | a cr®ation de nouvelles sources de revenus, |
OXYGENE dé®toffer son portefeuille &obudagent s en vue de

Po6le Développement

Le pble Développementegroupe des filiales et les participations du groupe dans les nouvelles technologies,
les médiasle tourismeet lestélécommunications.
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Péle Immobilier

Le P11 e | mmobilier regroupe I 61 MMABRADOYTI )d,e [bbuirnenaoub
touristique et de loisirsSMHE,MVK ,etc.)ai nsi que | 6i mmobilier r®sidentiel

I1.1.4. Organigramme de AKWA Group

Figure3. Structure de AKWA Groug fin 2014
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\ ]

Direetion At A Direction des Direction Stratégie & Direction
ZecsoniLc rection Varketing Ressources Humaines Organisation Juridique

Direction Administrative

& Financiere

Petrodis

Timlog

Péle Carburants &

Pdle Gaz Pole de Pdle Développement Pdle Immobilier

? ?
Afriquia SMDC Afriquia Gaz Maghreb Oxygéne AKWA Immobilier
Afrilub I
_ slb Tafgest
Errahma Park |
w
Afriquia Med Economiaue
"""""" Sociétés en participation
‘ SAPT s } Alpha Assurances

Source AKWA Group
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I1.1.5.
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Le fondateur Ahmed OULHADJ AKHANNOUCH ouvre une échoppe a Casablanca,
revend au litre du pétrole acheté a des sociétés étrangeres, telles que BERRY et S
VACUUM.

Lancement dans le domaine pétrolier avec la création de la&@d®RIQUIA SMDC
(Société Marocaine de Distribution de Carburant) par Ahmed OULH
AKHANNOUCH et Hadj Ali WAKRIM. La méme année, AFRIQUIA SMDC franchii
une étape décisive dans son développement en obtenant l'agrément de distributeu
permettra de'imposer face aux multinationales.

Le Groupe se diversifie en créant un département gaz au sein de la société AFF
SMDC spécialisé dans le stockage, le conditionnement et la distribution de GPL (p
et butane) sous la margaéiquia Gaz

D®marrage de | 6activit® |l ubrifiants ¢
activité constitue aujourd'hui un secteur intégré du Groupe.

Cr®ation de MAGHREB OXYGENE dont Il a |
bonne connexion despelines de carburants utilisés par AFRIQUIA SMDC.

Une nouvelle organisation voit le jour avec la naissance de AKWA Holding. Bas¢
une volonté de regrouper les moyens et de séparer les métiers, elle a condt
repositionnement des filiales du Grou
En parall 1| e, |l e Groupe sbdbest d®charg
sociétésPROACTIS (ex AFRIQUIA MANAGEMENT)et AFRIQUIA LOGISTIQUE.
Une solution qui offre aux filiales du Groupe la possibilité de se consacrer exclusivel
leur métier.

Le Groupe prend un nouveau virage stratégique, celui de la diversification. Il investi
le domaine des télécommunications en entrant a hauteur de 11% dans le ca
MEDITELECOM a travers la holding HOLDCO.

I s 6i nt r o dnslietect@ugde la@ressenavec ld Groupe Caracteres, comy
les sociétés SFPP, éditrice dea<Vie Eco», et Communication Economique, éditrice
« Femmes du Maros, «Maisons du Maroe et «Nissaa Min Al Maghrib».

Des projets novateurs et compientaires aux métiers de base du Groupe sont
ailleurs, lanceés, tels que led/itlages Afriquia» et les centres Speedys.

Les différentes décisions stratégiques prises les années auparavant ménent au chi
de dénomination sociale du Gre e . En effet, dans I @
déoptimiser | a gestion de ses quarant

réorganise et change de dénomination sociale pour devenir AKWA Group. Une éw
qui s 6 a ¢ ¢ 0 mpta gampagnal de wamenunicaian véhiculant, sous la sign
«l 6avenir n>) ks vakeursdqui prt soujours caractérisé le Groupe et
fondateurs : esprit doéentreprise, dyn.

AKWA Group se voit attribuer la concession terminal 3 du Port Tanger Med dans
cadre dobun groupement form® avec MA E
(Hollande). Ce terminal a une capacité de 3 millions de conteneurs EVP (Equivalen

2Aujourdéhui |l es fonctions dewuwpManagement sont op®r ®es par

Not e do6i hEnossianaliigataine 72

Ak wa



Not e

AFRIQUIAGAZ

d 6 i n Emoissionabligataire 2015 Slebada !

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

pieds) et comprend 1 600 métres de quais et 78 hardeteins.

Lébann®e 2005 marque un nouveau d®part
acquisitions sont conclues dans |l e s
SMDC de SOMEPI Carburants, une des principales compagnies de distrilogti
carburant au Maroc, suivie de celle de TISSIR PRIMAGAZ, filiale de la société fre
néerlandaise CGP PRIMAGAZ, pdfriquia Gaz propulse AKWA Group au rang d
leadernational dans le secteur du gaz.

Signature dodéun par tTEXAGO afia de cansokder le@dHaEtWit
lubrifiants au Maroc. Le Groupe CHEVRON TEXACO apporte, de son cbté, son st
technologique, son expérience a travers plus de 180 filiales dans le monde, ainsi
équipes multidisciplinaires dédiées au suppde la Jointventure aussi bien dans I
processus que dans | 6assistance ° | a

Quverture du capital de AFRI QUI A SMD:
référence.

Adjudication de la concession de gestion du terminal a hydrocarbupertide Tanger
Med au consortium comprenant AFRIQUIA SMDC, HORIZON Terminals Limitgd
INDEPENDANT PETROLEUM GROUP. Les travaux de construction ont démarr
juillet 2007.

Poursuite de la stratégie de diversification de AKWA Group avec la@réati d 6 u
i mmobilier autour de projets dans | es
de loisir et de | 6i mmobilier soci al

Cr®ation par |l a filiale FIl ui de sjointtuentuge
avec un partenairedusectguo ur | a constructi onsitet |

Rachat en février, paifriquia Gaz de la société NATIONAL GAZ, filiale de Reps:
But ano, sp®ciali s®e dans la distribu
opération qui permet Afriquia Gazde renforcer sa présence dans la région précitée.

Inauguration le 6 janvier de lIfiphase ddéun nouveau cen
Afriquia Gaz si s 7 Jor f Lasf ar dot ® d 6 us6@Em?
répartiesur 2 sphéres sous sarcophage de béton. Cette extension de chphéitée
achevée en 2011 avec la mise en service de la 2éme phase du nouveau terminal, e
affectée au stockage de butane.

Accord dbéassociation entr e inteki¥séAmersd hateliep
portant sur | e |l ancement de | 6enseign
de 24 unités hotelieres, soit une capacité cumulée de prés de 4 000 chambres.

Signature ddédune <convention de | enavue dera
r®alisation dobéun ter minal de gaz natu
compos®e doébun terminal destin® ~ acc!
stockage, déinstall ations adedueget ®idf
distribution.

le développement de &ation touristique Taghazoatiprés d'autres investisseurs (CDC
Alliances Développement Immobiliet SMIT) pour sur une superficile 615 hectarest
une enveloppe deldM MAD .

Lancement déune nouvelle identit® vi s

Inauguration le 17 juin de la deuxiéme phase du nouveau terminal de JORF LASI,
profit deAfriquiaGaz dot ® doéune &réapartiecsir 4 §hédagrierhes @e
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butane. Cet investissement aura 1séité uneenveloppe globale de M MAD 240.

2012 Il nauguration du d®p!t de stockage doéh-
desesactivtets ancement du liprrésidesti¢l (EdahrmanPark)b i

2013 Akwa Group et F o u dansSdestausisme Baut sled gamnsecac seim d
station Taghazout Bay

2014 Mise en place du plan de développement 20048 du groupe comprenant un bud;
déinvesti ssement de 3,8 Mrds MAD

II.2. Flux financiers entre AFRIQUIA GAZ et les autres sociétés de AKWA Group
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Le tabl eau

sui vant

synt h®ti se

Gazet les autres entités de AKWA Group

|l es f |

u X

f i rAliquiei er s

TableaulO Flux financiers entre AFRIQUIA GAZ et les autres sociétés de AKWA Group

M(')ntant de Montant des

|'avance T Montant de la dui h
L financiére . aL,JXA créance au el Qu charges
Société du Groupe . Date de l'avance d'intérét constatés durant
consentie ou annuel 31.12.2014 (en | bexerciec
recue (en MAD) MAD)

TAFRAOUTI 5000000,00  23/01/2010  4,50% 5 000 000,00 225 000,00
TAFRAOUTI 1500000,00  23/01/2010  4,00% 1 500 000,00 60 000,00
TAFRAOUTI 6500000,00  29/11/2013  4,50% 6 500 000,00 292 500,00
NATIONAL GAZ 1 16500 000,00  25/06/2010  5,27% 16 500 000,00 869 550,00
NATIONAL GAZ 2 30000 000,00  02/03/2012  5.27% 30 000 000,00 1 581 000,00
NATIONAL GAZ 3 10000 000,00  26/12/2014  5.27% 10 000 000,00 0,00
DRAGON GAZ 1 10 000 000,00 d“gf/g’gfzzgllj A 59704 0,00 131 750,00
DRAGON GAZ 2 10 000 000,00 d“gﬂgyggﬁ a 59704 0,00 131 750,00
DRAGON GAZ 3 15000 000,00  14/02/2012  5.27% 15 000 000,00 790 500,00
STOGAZ 1 1000 000,00 dugg//gg /’Zzgff a5 00% 0,00 44 666,67
STOGAZ 2 6 000 000,00 duzlggéfool%s A 59704 0,00 198209,89
STOGAZ 4 320000000 9 3;/&;//228112 a5 00% 0,00 44 800,00
STOGAZ 5 6000000,00  29/12/2014  5,27% 6 000 000,00 0,00
AB GAZ 1 32 000 000,00 d“gg/&gggf‘? a 395 0,00 393 493,33
AB GAZ 2 10 000 000,00 d“gg/gssggllj a3 0,00 122 966,67
CAMPING IMMOS 42 980 515,00 42 980 515,00 2 243 294,37
Total 205 780 515 90 600 000,00 7 129 480,93

Source AFRIQUIA GAZ

Afriquia Gazplace, au cas par cas, les excédents de trésorerie prolongés ou importants auprés des sociétés du
groupe AKWA en bénéficiant de rendemerstspérieurs a e offerts par certains instruments de placement

(OPCVM monétaires, etc.).
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I1.3. Autres flux entre AFRIQUIA GAZ et les autres sociétés de AKWA Group

Le tableau cdessous présente les flux autres que financiers Afitqgiia Gazet les autres sociétéle AKWA
Group sur la périod20122014:

Tableaull Flux autres que financiers entre AFRIQUIA GAZ et les aldoe$étés de AKWA Group

Produits ou  Produits ou  Produits ou

charges charges charges
Société du Groupe Nature du flux constatés en constatés en

2012(K 2013(K
STOGAZ Achats de prestations de stockage de gaz -3 272 -51 -4196
SALAM GAZ Achat de GPL + entretiens bouteilles -1869397 -1770780 -1724783
SALAM GAZ Ventes de GPL 507 452 537836 463235
GAZAFRIC Achats de GPL + entretidsouteilles -1 003606 -961492  -959 712
GAZAFRIC Ventes de GPL 62 343 2002 5770
PROACTIS Achats de prestations de gestion administrat -7 213 -8728 -9 158
AKWA Group Achats de prestations de services -41 000 -12 050 -30 000
MAGHREB OXYGENE Ventes de GPL 6 566 10171 7378
MAGHREB OXYGENE Achat d'oxygéne et de prestations -3 066 -1 430 -1878
SETTAT GOLF MANAGEMENT Redevances de sponsoring -564 -564 -564
INTRAL Acquisitions d'immobilisations -122303  -124765 -119 061
INTRAL Ventes de GPL + services 10 857 11 103 10 402
TIMLOG Achat de prestations de services (transport) -101508  -102944  -62 276

Source AFRIQUIA GAZ

Les prestations de services assurées par AKWA au profafidguia Gaz concernent principalement les

fonctions de support tel qgue |l a r®alisationesdd®t udes
soci ® ®s faisant | 6obj et Stahaz, AKWA Greup, iSettat Balf Manageientee nt ®e s
Intral.

Par aill eurs, |l es op®rArigiiacGaze td d @ach Stoc | Dt ®de sTamtse S oa 1t

conditions de marché normales.

Les flux de dividendes distribués p&friquia Gazaux sociétés de AKWA Group sur la péridi#l22014se
présentent ainsi

Tableaul? Flux de dividendes distribués par AFRIQUIA GAZ aogiétés de AKWA Group

En K MAD 2012 2013 2014
AKWA Group 103 151 108 256 108309
AFRIQUIA SMDC 130 625 137 156 137 156

Source: AFRIQUIA GAZ
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. Filiales de AFRIQUIA GAZ

" .1. Organigramme juridique

Afriquia Gaz détient plusieurs participations dont les plus importantes sont NATIONAL GAZ, SODIPIT,

OMNIUM DE STOCKAGE, GAZAFRIC, STOGAZ et DRAGON GAZ.

En plus des filiales détenues majoritaireméfitiquia Gazd ®t i ent des participations
dél@t abl

graphique suivant présente les principales participationgé\fdquia Gaz~ |l a date
pr®sente note doéinformation
Figure4. Principales participations de AFRIQUIA GAZ au 31 décembred201
AFRIQUIA GAZ
SODIPIT 100% S0% GAZAFRIC
OMNIUM DE STOCKAGE ~ 100% 50% ey
6%
8% 20%
SOMAS SALAM GAZ
0, 0,
NATIONAL GAZ 100% 25% PROACTIS
100%
17%
AKWA AFRICA
DRAGON GAZ
Source: AFRIQUIA GAZ
" .2. Présentation des participations
ln.2.1.
NATIONAL GAZ
Dénomination sociale NATIONAL GAZ
Siege social Km 5, route de Berkane BP 426 Oujda
Domaine dbéactivit® Distribution de GPL
% de capital détenu 100%
Date dbéacquisition
Source: AFRIQUIA GAZ
Not e d 6 i nhEnossianahiigataine 77

d s
S S ¢



P " . . . . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 SleLada i

Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i201220d4es pr i

Tableaul3 Evolution des principaux indicateurs financiersNIATIONAL GAZ

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 5000 5 000 5000
Fonds propres 31 320 20987 26 454
Dettes financieres 159 335 98 099 110 768
Total Bilan 362 537 284 632 296 895
Chiffre dbéaffaires 118 450 127 849 133 290
Résultat net 19 216 8417 13 466
Dividendes distribués 4700 18 750 8 000

Source: AFRIQUIA GAZ

SODIPIT
Dénomination sociale SODIPIT
Siége social Chemin de la Falaise, complexe industriglohammedia

Réparation de bouteiles de gaz et fabricat
déaccessoires

% de capital détenu 100%

Date dobéacquisition 1952

Source AFRIQUIA GAZ

Domaine dbéactivit®

Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i201220d4es pr i

Tableaul4d Evolution des principaux indicateurs financiers de SODIPIT

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 10 000 10 000 10 000
Fonds propres 22 502 23682 20071
Dettes financiéres 0 0 0
Total Bilan 33284 53 816 33816
Chiffre doéaffaires 48 110 70 893 58 498
Résultat net 1404 4180 388
Dividendes distribués 0 3000 4 000

Source: AFRIQUIA GAZ

OMNIUM DE STOCKAGE

Dénomination sociale OMNIUM DE STOCKAGE

Siege social Km 7, route de RabatAin Sebé&a Casablanca
Domaine dobéactivit® Holding (stockage de GPL)

% de capital détenu 100%

Source: AFRIQUIA GAZ
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Le tableau suivant pr®sente | 0®entdla30 Juo2fl2atle 30 Jgr i nci pau
2014 :

Tableaul5 Evolution des principaux indicateurs financiers de OMNIUM STOCKAGE

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 8 400 8400 8 400
Fondspropres 12 978 13 549 13 866
Dettes financiéres 0 0 0
Total Bilan 13 662 13 582 14 030
Produits des titres de participations 3600 4212 4212
Résultat net 3775 4 233 4 559
Dividendes distribués 3024 3662 4 284

Source AFRIQUIA GAZ

GAZAERIC
Dénomination sociale GAZAFRIC
Siége social Rue Assinad, quartier AnZaAgadir
Domaine dbéactivit® Emplissage de bouteilles GPL
Actionnariat

AFRIQUIA GAZ 50%

Famille Bicha 50%
Date dbéacquisition 1978
Source: AFRIQUIA GAZ
Le tableau suivant pr®sente | 6®vol uti o0lg-20es princi pau
Tableaul6 Evolution des principaux indicateurs financiers de GAZAFRIC
En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 30 000 30 000 30 000
Fonds propres 57 032 67504 73070
Dettes financieres 159 878 252902 210 780
Total Bilan 1027 809 1026 860 999 372
Chiffre d'affaires 1710 967 1601 895 1575213
Résultat net 23 352 25471 17 567
Dividendes distribués 15000 15000 12 000

Source AFRIQUIA GAZ

STOGAZ
Dénomination sociale STOGAZ
Siége social Rue Farhat HachadMohammedia
Domaine dobéactivit® Stockage de GPL
Actionnariat
AFRIQUIA GAZ 50%
SHELL du Maroc 50%
Date dbéacquisition 1998

Source: AFRIQUIA GAZ
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Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i20122084e s pr i
Tableaul?7 Evolution des principaux indicateurs financiers de STOGAZ

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 45 000 45 000 45 000
Fonds propres 46 689 46 704 46821
Dettes financieres 15200 11 200 7 000
Total Bilan 63 374 59 189 55 000
Chiffre doaffaires 8 325 8 325 8 362
Résultat net 26 15 117
Dividendes distribués 0 0 0
Source: AFRIQUIA GAZ

DRAGON GAZ

Dénomination sociale DRAGON GAZ

Siége social 136,route des abattoirs BP:25 Tanger code post&i020
Domaine dbéactivit® Distribution de gaz conditionné

% de capital détenu 100%via NationalGaz

Date dbéacquisition 2010

Source: AFRIQUIA GAZ

Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i201220d4e s
Tableaul8 Evolution des principaux indicateurs financiers de DRAGON GAZ
En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 10 000 10 000 10 000
Fonds propres 19 952 19 281 22 292
Dettes financieres 57 525 59 644 76 941
Total Bilan 300 371 288564 288 107
Chiffre doaffaires 110 289 119 143 128 566
Résultat net 5167 4329 7 011
Dividendes distribués 18 000 5000 4 000
Source AFRIQUIA GAZ
PROACTIS
Dénomination sociale PROACTIS
. . Rue Ibnou EDuannan&m 7, Route de Rabat, Ain Sebaé

Siege social

Casablanca

Société de gestion de la Comptabilité, des Systé
Domaine dbéactivit® Informations et Patrimoine, Assurance et Prévoya

Sociale.

25,0%

% de capital détenu
Source AFRIQUIA GAZ

Not e

pri

d 6 i hEnussian aligataine 80

nci

neci

pau

pau



. . . .. . AFRIQUIAGAZ
Not e doi n Emissionabligataire 2015 SleLada i

Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i201220d4es pr i

Tableaul9 Evolution des principaux indicateurs financiers de PROACTIS

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 2000 2000 2000
Fondspropres 3782 3965 4115
Dettes financieres 1000 0

Total Bilan 16827 14019 16 861
Chiffre doaffaires 41000 42 638 46 598
Résultat net 270 183 150

Dividendes distribués - - -

Source: AFRIQUIA GAZ

SALAM GAZ
Dénomination sociale SALAM GAZ
N ) R®si dence des Jardins dol
Siegesocial BP 2016 Hay Ryad RABAT
Domaine dbéactivit® Emplissage GPL
% de capital détenu 20,0%
Date de création 1991
Date ddacquisition 1991

Source AFRIQUIA GAZ

Le tableau suivant pr®sente | 6®vol ut i201220d4e s pr i

Tableau20 Evolution des principaux indicateurs financiers de SALAM GAZ

En K MAD 2012 2013 2014
Capital social 150000 150 000 150 000
Fonds propres 493356 490 863 483176
Dettes financiéres 308254 326 789 345 270
Total Bilan 3177827 3514 689 4366 912
Chiffre doaffaires 5606109 5 313907 5136 484
Résultat net 167527 147 508 162 312
Dividendes distribués 140000 150 000 170 000

Source: AFRIQUIA GAZ

La filiale AKWA AFRICA, nouvellement créée, est en cours de constitutcapital social est de 1 M MAD

Il a participation doAMADB li®®ds end2814,le7rédte esbpnétru pdul 205 eth2016.

Lasociétéaréal au cour ant de | 6an32®&eMADO14 un r®sultat
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.2.2.

Au 31 décembr@014 Afriquia Gazdétient également des participations dans les sociétés suivantes

Tableau2l Autres participations de AFRIQUIA GAZ
Capital Prix Valeur Situation
Société social Secteur  Participation d'acquisition comptable Date de
ociété A : A nette
(K déact au capital global nette cléture (K MAD)
MAD) (KMAD) (K MAD)
SOMAS 60 000 Stock. GPL 8% 11192 11192 31/12/20B 294659
General Tire 126 000 Pneumatique 4% 5437 - -
Banque Populaire 1093341 Banque 0% 0 0 -
ALLO Gaz 300 Dist. GPL 12% 37 0 -
SETTAT Golf 500 Gestion Golf 2% 10 10 -
AB Gaz 15000 Empl. GPL 0% 10 10 31/12/2013 39026
THERMALTHECH 1000 Industrie 0% 1 - -
RESOROUTE - - - - - -
TECHNO SOUDURE 8 000 Industrie 0% 0 0 5692
AFRIQUIA MGMT 2000 Getsion 25% 493 493 -

Résultat net

(K MAD)

Source AFRIQUIA GAZ

1 .3. Relations entre AFRIQUIA GAZ et ses filiales

Cf. Titre 11.2. Flux financiers entrAfriquia Gazet les autres sociétés de AKWA Group.

I .4. Dividendes versés a AFRIQUIA GAZa la date dul9 Juin 2015

Société Dividendesve s ®s au ti tr e (ed ®MAD)§
GAZ AFRIC 6 000,00
SALAM GAZ 40000,00
SOMAS 4800,00
NATIONAL GAZ 13998,90
SODIPIT N.D
AB GAZ N.D
OMNIUM STOCKAGE 3600,00
Source: AFRIQUIA GAZ
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V. Marché du GPL

IV .1. Cadre réglementaire

L6i mportance strat®gique des GPL, pour | dind®pendance
social de premiére nécessité, paussé les autorités gouvernementales a mettre en place un systeme

r ®gl ementaire compl et qui encadre | 6ensemble des mai
passant par | e stockage et | 6emplissage.

IV.1.1. Fixation des prix

L6i mpor t aiguoeeet s®aate ndesnproduits énergétiques en général, et des produits pétroliers en
particulier, est " | origine ddéune r ®gl ement ati on (
Compensation en vue de réguler les prix.

Jusqubdau 31 &c®cembrmrxe des945PLI © | a consommati on ®tai en
prix de reprise (les prix dobébachat des produits aupr
secteur (centres emplisseurs, sociétés distributrices, démssébdétaillants) une marge fixe.

A compter de 1995, |l e prix du propane nbest plus r®
considéré comme un produit de premiére nécessité, son prix est régi par la structure officielle des prix fixée en
g®n®r al mensuell ement par | e Minist re de LO6Energie e

Les prix de reprise du butane (prix de sorties des raffineries) sont indexés sur les cotations internationales de
Rotterdam et sont calculés mensuellement, sur la base de la moyenne mepsusiiers FOB MED et FOB
SEA pondérés par le cours USD quotidien.

Le graphique suivant retrace | 018205:uti on des prix de
Figureb. Evolution des prix de reprise du butane sur la pérkiife32015(MAD / T)
10 000
8000 \/\
6000 ~
4000
2000
0
janv-13 juin-13 nov-13 avr-14 sept-14 févr.-15

Source AFRIQUIA GAZ

Les prix de vente des centres emplisseurs varient mensuellement. Les centres se rémunerent a travers une
marge fix®e par | 6Etat .

Les prix de vente des sociétés distributrices, des dépositaires grossistes et des détaillants sont maintenus

constants graceha p ®r ®quati on, gui consiste au financement
| 6i mportation des produits p®troliers, permettant de
Le r®gime des importations de GPL pr®voit des compt ¢

stabilisation des prix de la Caisse de Compensation) dans le cas ou ces prix sont supérieurs au prix de reprise,
afin demaintenirstable le prix de ventau public.
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En 2014 les prix de reprise de butane ont connu dimeinution & hauteur d&,3% passant en moyenne de

7520,58Dhdt en2013 47 269,16Dhst en 204. Ce t t e

prix dubaril constatéesur lesmarchés internationawdurant les derniers semestres

d i emplique, hatamments @a baisse des

Le tableau cdessous présente la structure piés du Butane conditionngu mois de décembre 291

Tableau22 Structure des prix du Butane conditionné

févr-15 Charges >5 Kg Charges <5Kg
1- Prix de reprise hors taxe 5602,14 5602,14
4- Crédit de droit (0.41de 2+3) 2,50 2,50
6- Coulage emplissage (2% de 5) 124,31 124,31
7- Marge et frais d'emplissage 318,00 318,00
8- Marge spéciale pour financement des stocks* 30,00 30,00
9- Provision pour transport en vrac 50,00 50,00
10- Capsulage bouteilles 20,00 50,00
Sous total 5 a 10 6 757,76 6 787,76
A déduire de TVA (3) 564,81 564,81
11- Prix de vente aux sociétés de distribution hors TVA 6 192,95 6 222,95
12- TVA (2010: 10% de 11) 619,30 622,30
13- Prix de vente aux distributions, TVA Comprise (11+12) 6 812,25 6 845,25
14- Frais et marges "société de Distribution" 538,00 604,00
15 Frais et marges "dépositaires” 387,50 450,00
Sous total (13+14+15) 7 737,75 7 899,25
A déduire de TVA (12) 619,30 622,30
16- Sous total hors TVA 7 118,45 7 276,95
Calcul TVA

a) TVA (10% de la ligne 16) 711,85 727,70
b) TVA (2010: 9,091 % de la ligne 19) 205,26 201,71
17 Prix sur TVA Fort 711,85 727,70
18- solde caisse de compensation -4 692,80 -4 921,32
19 Prix de vente en gros TVA comprise (16+17+18) 3 137,50 3083,33
20- Marge "Détaillants” 195,83 250,00
21- Prix de vente au détail (Prix de base) (19 + 20) 3333,33 3333,33
Source MEMEE, Afriquia Gaz

IV.1.2.  Politique tarifaire et fiscale

La politique tarifaire et fiscalde AFRIQUIA GAZ est illustrée comme suit

i Pour |l e butane condi dont l es tarifs sont

politique tarifaire aux prix figurant&u niveau dea structure des prix fixée mensuellement par le

Minist re de | 6Energi e

—_
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IV.1.3. Stock de sécurité

Compte tenu de | 6i mpl odr@naenrcge eduosectlebul®codemi e mar o (
déohydrocarbur es, c 0 n7fl du 1 Geiolerer 1971, sont tanuek dei constitiier OnGs@ck de
sécurité qui répond aux régles suivantes

A Envolume: Egal a 2,5 fois la moyenne mensuelle detes ventes en volume de | 6an
tous |l es produits (sauf autorisation de | a Directio
A Envaleur les centres emplisseurs doivent détenir & une date donnée un stock dont la valeur (calculée au
prix de reprise de cette date) doit étre supérieure ou égale & la somme de la valetieirikala marge
spéciale a la méme datéquation de la Caisse @®mmpensation).

Le stock de sécurité reconstitué doit étre détenu en permanence. Un controle périodique est effectué par des
agents de | 6Etat pour sb6bassurer du respect de cette r

vV.1.4. Intervenants

Le Mi ni st r e, deseMinds@Enel §Eédeu

.‘_1. | 6Envirorempe®sretnt e | dautorit
.' . Ministére de I'Energie, des Mines, d e s compagni es dohydrocarhb
de I'Eau et de Environnement  périodiquement la structure des prix qui fixe les prix de repris
les marges pour chaque maillonldd act i vi t ® GPl

Le Ministere des Affaires Economiques et Générales est char
suivre | d8®volution des prix
dispositions nécessaires pour garantir le bon fonctionnemei

Ministere desAffaires Economiques et marché et la protectiorud pouvoi r doéachat

Geénerales _ _ - _
A travers la Caisse de Compensation, le Ministere subventi

les prix des produits réglementés (butane conditionné et vre
finance les stocks de sécurité constitués par les opérateurs.

Ce groupement a pour principale vocation la diffus
déinformations aupr s des st

Groupement des Pétroliers duMaroc statistiques mensuelles qui détaillent les ventes réalisée:
chaque opérateur et leur répartition par types de produitiéest
moteurs, graisses et autres catégories.

3 . . . . .
La valeur initiale des stocks correspond |l eur vallemarge au pri x d
spéciale. La marge spéciale affectée au financeduwestiock de sécurité apparait dans la structure officielle des prix.

4 Fixée a 30 dirhams a la tonne.
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IV.2. Marché

IV.2.1. Généralités

La chaine de valeur du secteur des GPL se présente comme suit

Figure®6. Chaine de valeur du secteur des GPL

Fabrication de bouteilles et

accessoires

Importation & o
Stockage Emplissage Distribution

approvisionnement local

Source AFRIQUIA GAZ

Le secteur des GPL se divise en deux activités bien distinctes :
i Léemplissage ;

1 Ladistribution.

Il conviendra de distinguer au sein de cette derniere activité, deux types de distribution, a savoir la distribution
deprodutc ondi ti onn®s et la distribution de produits en \
aux produits conditionnés.

IV.2.2. Présentation

Le graphiqueed essous pr ®sente | 6®vol ution de | a consommat.
20062014
Figure?. Evolution de la consommation des GPL (en milliers de TM) sur la péridate 2014
Consommation du Butane Consommation du Propane
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SEHEEERNR s iR BEERE
20062007 2008200920102011201220132014 20062007 2008 20092010201120122013 2014

Source MEMEE

L6®vol ution du march® du GPL au Mar oc rcemsdmenationontr ast ¢
des gaz butane et propane.

En effet, le marché du gaz butane enregistre une croissance annuelle moyenne de 5,2% 20} 2006
s 6 ®t a HT3imilliers de Bonnes a cette fie période. Néanmoins, la consommation de gaz propane se
contacte sur la méme période avec une baisse moyery@%epar an.
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Tableau23 Evolution de la structure de consommation des GPL sur la périods 201

En KT 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Butane 14536 15956 16985 17295 17915 18896 20210 20770 2173,0
en %total 90,6% 90,3% 90,4% 91,2% 91,2% 92,7% 93,3% 94,0% 94,4%
Propane 1516 170,8 180,2 166,7 172,7 148,4 144.4 1316 127,8
en %total 9,4% 9,7% 9,6% 8,8% 8,8% 7,3% 6,7% 6,0% 5,6%
Total 16052 17664 18787 18962 19642 20380 216540 22086 23008

Source MEMEE

Le butane est wutilis® pour | e chauffage, Il a cuisine
consommation de ce produit de base a O®tn@nafjesetblament | i
sousélectrification du milieu rural. Ainsi, la demande en butane a connu une progression relativement
réguliere sur la période considér&ar ailleurs, la croissanak 5% observée en 204 est dueen partiea la

croissance démographique,u i sbest traduite par une Lbhé@wrsksa@nidseatlia n
constitue également un vecteur de croissance de la consommation de butane.

La consommation de propane est liée, quant a elle, a la croissance économique (notamment des industri
céramiques, métallurgiques et agilomentaires) Il a été constaté depuis 2010 une baisse de la consommation

du propane. Ceci se justifiant en partie par l es ef
touristique et de la restauratiprofessionnelle.
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IV.2.3. Approvisionnement en GPL

Hi storiqguement, | approvisionnementtaudre uGPldde@nai r o as &
demande en butane 89% de la demanden pr opane. Le solde de | a demande
Cependant, suite © | 6incendie de | SAMI R survenu e€en

a
sbapprovdi ot ®gnead eqmeasi par voie dobéi mportation

Le dr oi tovisthrener endGPp gstrfixé par voie réglementaire. Seules les sociétés autorisées a reprendre

|l es GPL produits par SAMIR sont habilit®es ~ | 8&i mport
Le tableau suivant d®crit | 6®volution de l|l:@a structure
Tableau24 Evolution de | a structure dbébapprovisionnement
En KT 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Importations 1296 1361 1604 1594 1813 1987 2001 2 060

en % du total 86,4% 87,6% 90,4% 90,3% 94,7% 92,9% 93,0% 95,0%

- Butane 1186 1246 1474 1465 1674 1840 1881 1944

en % du total butane 88,0% 89,3% 91,6% 92,2% 95,9% 93,6% 94,8% 95,8%

- Propane 110 115 130 129 139 147 120 116

en % du total propane 71,9% 73,2% 78,3% 73,7% 81,8% 85,0% 80,0% 83,5%

Production SAMIR 204 192 170 170 102 151 133 109

en % du total 13,60% 12,4% 9,6% 9,7% 5,3% 7,1% 6,2% 5,0%

- Butane 161 150 135 124 72 125 103 86

en % du total butane 12,0% 10,7% 8,4% 7,8% 4,1% 6,4% 5,2% 4,2%

- Propane 43 42 36 46 31 26 30 23

en % du total propane 28,1% 26,8% 21,7% 26,3% 18,2% 15,0% 20,0% 16,5%

Source MEMEE

En 2002, |l a part de SAMIR dans | 6approvisionnement na
| i ncendi e ayant touch® | es install ations du raffi
considérablement pour atteindnree moyenne de 8,5%e | 6 approvi si onnement du mar cl

Les GPL ne représentent en 2010 que 3% de la production des raffineries de la SAMIR. La part des GPL dans
la production de SAMIR risque de baisser suite au programme de modernisation des infrastructures de
raffinage.

En 2011, |l a production des raffineries de |l a SAMI R r
le marché national.e marché est donc principalemeaiprovisionné atravetsd6i mpor t ati on de GPL
opérateurs ont recours a des raffimeétrangers pour satisfaire la majorité de leurs besbidsi ndi sponi bi | i
des petits navires GPL chez SONATRACH, et la limitation des livraisons en butane (causée par la diminution

de production et par le retard de mise en exploitation des nouveaux Shanpgendrent la baisse des

importations de butane.

En2012 | a baisse des importations du pentraipaatmebaissé e xpl i qu
de la demande du secteur des entreprises liées au BTP, ayant pour effet une diminution de la consommation du
produit et sa substitution par des produits compensés (Butane, Fuel).

A noter qubden 2012, Il e mar ch®&rmatgieo dablu nd mn o@RIle |l viop®r
aujourddhui dans | e propane, et dont tous |l es enl ven
®Source Note déinformation relative ~ |6®mission obligataire de SAMI
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Les graphiques dllessous présentent la répartition des importations de GPL entre les opérateurs du secteur

Figure8. Répartition du viume des importations de GPL en 201
Importations de Butane Importations de Propane
Autres
Salam Gaz

AB Gaz 11,9% Gazafric

5,2%

28,9% 3,5%
Lasfar Gaz
16,5%
Total Maroc ’
4,8%
Dima Gaz
4,6%
Afriquia Gaz
Maghreb 61,9%
6,0% Shell
Shell 18,1%
6,4% Afriquia
Gazafric Gaz
8,4% 23,8%

Source MEMEE

Figure9. Répartition du volume des importations de GPL er2201
Importations de Butane Importations de Propane
Autres SHELL

7%
10% AFRIQUIA GAZ

30,0%
LASFAR GAZ
21%
GAZAFRIC AFRIQUIA
3% GAZ
69%
\_ SALAM GAZ

27%

SHELL
6,0%.

GAZAFRIC
9%

AB GAZ
5%
DIMAGAZ
3%
TOTAL MAROC _/
4%

MAGHREB GAZ
6%

Source MEMEE

Afriquia GazSA, SALAM GAZ (détenue a hauteur de 20% pdriquia Ga et GAZ AFRIC représentent &
elles seules plude 57% desimportations de butanen 2012. Pour lepropane Afriquia Gazet GAZAFRIC
effectuet 72% del 6 ensembl e des i enROR t ati ons du mar ch®

IV.24. Emplissage de GPL

Léactivit® dbébempli ssage consiste ° empl ir des boutei
sociétés distributrices. Les bouteilles sont de format standard et se déclinent selon quatre charges : 3kg, 6kg,
12kg pour le butanet 34 kg pour le propane. Ce secteur regroupe 36 centres emplisseurs répartis sur

|l 6ensemble du Royaume, et d®tenus par une Vvingtaine d
Le graphique suivant pr®sente | 6®volution des quant.
2012-2014:
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Figure10. Evolution des volumes de butane emplis (en milliers de TM)
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Source: MEMEE, AFRIQUIA GAZ

L a progression annuel l e mbyemmlei sdaPdetd attestvadet O nat i
3,9%a 2,1 millions de TMen fin de période

1 convient de souligner que | 6®volution de | dactivit
de GPL conditionné et que de ce fait, sa progression repose principalement sur la hausse des ventes de butane
et de propne conditionnés.

Les graphiques dgilessous présentent la répartition volumes de butane emplis£n 201

Figurell R®partition du volume gl obal des vol umes emp
2013 et 2014

2013 2014

Autres
13,7% Autres
15,5%

Salam Gaz

30,7% Salam Gaz

29,1%

Dima Gaz
5,2%
CENTRES
Apparentés
AKWA
22,0% CENTRES
Apparentés
AKWA
21,2%
Total Maroc
4,2% o Afriquia Gaz
Vivo Energy Afr|qu|aOGaz Vivo Energy 20,3%
8,6% 20,8% 8.7%

Source: MEMEE, AFRIQUIA GAZ

Afriquia Gazet les autresemtres contrélés par AKWA Grougétiennent une part de marché consolidée de
41,%3% en 2014 viennent ensuite SALAM GAZ avec une part281% etVivo Energyavec8,7%.

Par ailleursAfriquia Gazet les centres apparentés AKWiaintiennent ua part de marchée 41,5%en 2014
contre 42,8% en 2013, soit une baisse de 1,3% en faveur des autres acteurs du marché.

SALAM GAZ subit une pertele part de marché de 1,6%, passkn80,7%en 2013 29,1%en 2014
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Les tableaux edessous présentent Ipsincipaux opérateurs emplisseurs de butane en termes de volumes
emplis:

Tableau25 Tonnage de butarmemplis par principaux opérateufen TM)
Tonnage Tonnage Tonnage
Opérateurs empli en % du total empli en % du total empli en % du total
2012 2013 2014

SALAM GAZ 570524 29,2% 616 336 30,7% 613 767 29,1%
AFRIQUIA GAZ 408 691 20,9% 419 078 20,8% 428 304 20,3%
GAZAFRIC 184 303 9,4% 190 636 9,5% 193 433 9,2%
VIVO ENERGY 158 405 8,1% 172 534 8,6% 182 586 8,7%
MAGHREB GAZ 124 623 6,4% 116954 5,8% 108 680 5,2%
AB GAZ 104 658 5,4% 106728 5,3% 115 044 5,5%
TOTAL MAROC 74 023 3,8% 83710 4,2% 96 625 4,6%
DIMAGAZ 91 575 4,7% 76 128 3,8% 109 930 5,2%
Autres 235 209 12,0% 228 674 11,4% 259 399 12,3%
Total 1952011 100% 2010778 100% 2107 768 100%

Source MEMEE

Léoempl i ss ag eoncerdgréav®dsb8,6%eds volume total du marché en 20&mpli par les trois
premiers centres emplisseurs.

En2014 | 6empli ssage de GPL Dbblitta2i0e769TM todt®20&178TR enn at i on a l
2013 Lesdeuxprinppaux op®r ateurs emplisseurs de GPP292%ont dobul
du total national e mp |l i SA eotvrao20,@4idu vorimemational, AFRI QUI A GA

Lesautresprincipaux opérateurs du sect¢hormisAfriquia Ga2 sont:
i SalamGaz:Leader dans | e domai ne 29,8 de pae depraricheé SalageGazles GP L
dispose de :
3 12 centres emplisseurs situés a $ddicem, Tanger, Fes, Oujda, Nador, Errachidia, Tétouan, Taza,
Al Hoceima, Skhirat, Larache et Marrakgobur unecapacité totale de 520 TM;

3 Un terminal de r®ception dRO0BITIMamne ~ Nador, dodéun
I Vivo Energy: filiale de la multinationale Shell, Shell Maratevient Vivo Energyen 2011. Elleest

opérationnelle depuis 1922es principalesactivités concernent la production et la distribution de
lubrifiants, stockage et distribution dobéhuiles et G

—_

Gazafric: Créée en 1974, GAZAFRIC est détenue a parts égales par Afriquia Gaz et la famille BICHA.
GAZAFRIC dispose de deux centresemplie ur s doéune capacit® doéempl i ssage

3 Agadir : la capacité de stockage est de 7 000 tonnes de butang@tiG€®de propane.

Le plus grand centre emplisseur de GAZAFRIC a été mis en service en 2009 a Sidi Bibi, a 30 km
ddAgadri runegowuapacit® dbébemplissage de 120 000 T/ an ef

1 Maghreb Gaz Maghreb Gaz dispose dieuxc ent res empl i sseur s, " Bensl i ma
ter mi nal de stockage ° Mo h a mme @i0GD.T/anSes sa capaciecde t ® d 6 e

stockage est de 4600 T pour le butane et 1100 T pour le prppane

I AB Gaz: Situé dans le nord, sa capacité de stockage est de 700 T. Sa capacité de production atteint
80 000 T/an pour le butane.

I Total Maroc: filiale du 5éme groupeétrolier intégré dans le monde. Elle est créée en 1926 et dispose de
2 centres emplisseurs de gaz a Berrechid et Ouarzazate.

-

DIMAGAZ : DIMAGAZ est un opérateur marocain indépendant. Il disposged&centres emplisseurs.
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SALAM GAZ (détenue a hauteur de 20% pafriquia Ga2 détient le plus grand nombre de centres
emplisseurs avet2 centres soit 8% du nombre total de centres suivie Afgiquia Gaz SA avec 4 centres
viennent ensuitSHELL Maroc et GAZAFRICavec3 et 2 centres respectivement.

Tableau26 Centres emplisseurs de GPL des principaux opérateurs au 31 décerre 20
Société Nombre de centres % du total
SALAM GAZ 12 34%
AFRIQUIA GAZ SA 4 11%
SHELL 3 8%
GAZAFRIC 2 5%
MAGHREB GAZ 2 5%
DIMAGAZ 2 5%
AB GAZ 1 3%
GAZBER 1 3%
ISMAILIA GAZ 1 3%
COGEGAZ 1 3%
OUARGAZ 1 3%
TADLA GAZ 1 3%
SPIN 1 3%
ATLAS SAHARA 2 5%
PNA 1 3%
ZIZ GAZ (BSOU) 1 3%
Total 36 100%

Source MEMEE

IV.2.5. Distribution de GPL

Le marché marocain des GPL est composé de deux types de préellitgane et le propane. Chacun de ces
deux produits se décline selon deux formes, conditionné et vrac. La décomposition de la demande en GPL au
Marocau 3l décembre2014 se décline de la amiere suivante :

Figurel2. Structure de la demande en GPL au 31 décembrg 201
2300813 T™

Conditionné Vrac
2119 442TM ) Sl

Butane Propane Butane Propan:
2107 76¢ 11673 TN 65197 T™M 116174

Source MEMEE
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Le tableawci-dessousiétaille la progression des volumes de vente des produits GPL conditionnés et vrac sur la
période 202- 2014 :

Tableau27 Evolution de la structure de la demande en GPL au 31 décembde 201
En TM 2012 2013 2014
Butane conditionné 1952011 2010778 2107 769
Part du total butane 99,4% 97,0% 97,0%
Butane vrac 67 576 62 426 65 197
Part du total butane 3,4% 3,0% 3,0%
Total Butane 1964 734 2073 204 2172 966
Propane conditionné 12 723 12 010 11673
Part du total propane 8,9% 9,1% 9,1%
Propane vrac 130 804 119 404 116 174
Part du total propane 91,1% 90,9% 90,9%
Total Propane 143 527 131 414 127 847
Total GPL 2108 261 2204 618 2300 813
GPL conditionné 1964 734 2022 788 2119 442
Part du total GPL 90,8% 91,8% 92,1%
GPL vrac 198 380 181 830 181 371
Part du total GPL 9,2% 8,2% 7,9%

Source MEMEE

Les volumes de butanendussur la période considéréoluent deb,2% paran en moyennsur la période
20122014 principalement en raison de paogressiorannuelle moyenndu Butaneconditionnéde 3,9% entre
2012 et 2014

Les volumes de propanendusreculentde 5,6% par an en moyennsur la période 2[2-2014. La part du
propane vrac sstabilise a 90 %.

Les tableaux edessous présentent iart de marché wgroupeAfriquia Gaz sures différents segments de
GPL

Tableau28 Evolution de la part de marché de Afriquia Ga&sur le segment du Butane
Tonnage distribué e Tonnage distribué e
2012 2013
AFRIQUIA GAZ 813724 843159 870 497
Tonnage distribué 40,3% 40,70 40,00

Source Afriquia Gaz

Tableau29 Evolution de la part de marché de Afriquia Gaz sur le segment du Propane
Tonnage distribué e Tonnage distribué e Tonnage distribué e|
2012 2013
AFRIQUIA GAZ 80 796 76844 77 596
Tonnage distribué 56,07 58,%% 60,0

Source Afriquia Gaz

Les principaux distributeurs de GPL au Maroc sont

1 Afriquia Gaz;
i Vivoenergyy op®rateur mondial, déorigine n®erlandai se,
T Total: op®r at efrancaisd, Préserit sy taute la chaine pétroliere

1 Ziz : opérateur marocain, présent notamment dans la régian sud
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1 Dimagaz: opérateur marocain indépendgmésent sur les régions centre et restl

Afriquia Gazest le leader du marclie la distributbn desGPL avec 4M6% des ventes de butane6&,6%%6
des ventes de propaaa 20%4.

IV.2.6.

De mani re g®n®r al e, |l es produits conditionn®s sont
vrac répondent a une demandwlustrielle et professionnelle : industries céramiques, métallurgiques,
agroalimentaires, etc.

Concernant le GPL conditionné, représen®hi% de la demande, le marché propose les produits suivants :

~

I Le butane B3 (cylindre de 3 Kg)

-

Le butane B6 (cyhdre de 6 kg)
I Le butane B12 (cylindre de 12 Kg)

I Le propane P34 (cylindre de 34 Kg).

Figure13. Répartition du volume des ventes de GPL conditionné au 31 décemidre 201
Ventes de Butane conditionné Ventes de Propane conditionné
CMH « PETROM  DRAGON
SOMASUD; gop  "W1E8 GAZ

1,3% TOTAL 2,9%
Groupe 5,1%

Afriquia Gaz

44,6%

PETROM 4,4%
2,6%

1,2%

Afriquia Gaz
SA
Dima Gaz 69,1%
9,4% Vivo Energy,

18,9%

TOTAL
12,3%

ZIZ
2,8%

Vivo Energy
12,5%

ZIZ
11,5%

Source MEMEE
* SOMAP, PNA ATLAS SAHARA

Sur le marché du GPL conditionn&friquia Gazdétient44,8% des ventes de butane & B4 des ventes de
propanghors Groupement des Pétroliers du Maro&friquia Gazest suivie pav VO ENERGY, avec 2,5%

dans le butane conditionné &8, dans le propane conditionné, et ensuite TOTAL avec respectivement
12,3% et 5,% dans le butane et propane conditionnés.

La distribution du GPL conditionné connait une concurrence forte entre les différents opérateitsagluiits
par:

-

Les écartsdes taux de consignation entre les opérategestains nouveaux entrants pratiquent une
politique commerciale agressive, en appliquant un taux de consignation plus faible (prix de la consigne)

I  Le phénoméne du ramassage et le commerce illicite deslagdsl

I Le lancement de marques régionales pour les bouteilles B6 et B12.
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vV.2.7.

Le segment vraa connu undaisse par rapport a 2019 ,3%) ets 6 ®t arl®hb dutmarché GPLDepuis

2010, b régressiones ventes du GPL vrac est pipglementengendré@ ar | 6 ef fet dela a cri se
performance de ce segment est fortement corrélée a celle du BTP. La consommation du ciment, principal
barométre du secteur du BTP, a enregistré un recul de prés de 6% a fin novembre 2014.

La structure du marché du GPL vrac se présente de la maniere suivante

Figurel4. Structure du marché des GPL vrac au 31 décembré 201
Distribution d e butane vrac Distribut ion de propane vrac
TOTAL
TOTAL Groupe 14,2% Groupe
23,7% Afriquia Afriquia
Gaz Gaz

53,2% 59,9%

VIVO
ENERGY
13,1%
Vivo
Energy
16,3% VITOGAZ

12,5%
VITOGAZ
6,8%

Source MEMEE

Le marché du GPL vrac est un marché concentré avec seulement 4 principaux acteurshdrisgnaiGaz
avec53,20 de part de marché datesbutane etc9,% dans le propand/ivo Energyavec 5,3% dans le
butane etl3,1% dans le propane, TOTAL av@8,6 dans le butane di4,26 dans le propane et VITOGAZ
avec respectivemest8% et12,5% dans le butane et propane vrac.
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