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  ..�� Y� ZMUء�	 و8���B ا
����6	 ا
 

 

 
CFG FINANCE 

 

 
Casablanca Finance Markets 

 



2 
 

 
7 $
6 

 
6
	 إن "��
� ا�"

�!��8 .\��ار ���ات ا
�����6ت ا ���O30/05/2012   S�'Eم .�
!2Q�) .!�ر
- ) I�H�)CDVM ا

I
�7�B6� ف(# �� 	�
��
� ( ا)�=�. 	��6!
��E ا
�����6ت ا
�^�' (2�A �� #)ف ا
�I�H  إن. )2SCA)آ	 ا
6
	 �6`6ع ره� ا��2رة"��
� ا�"�
 �OYG=ا  �Uأي  I
�7�B6� ("�. FOو) �)�=�. 	��6!
و
�ى )2SCA)آ	 ا

�
��
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��E آ�� أن . ا
�ار ا
6
	 �!U6) أ
 � NO6� �U ا
�����6ت"��
� ا�"
   .)I�H�)www.cdvm.gov.ma ا
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I. ( ��96+��, ا� 

 
 
 أه�اف ا�9�� ). 1
 

de(B  	آ(b

�	 .�U ا��
 : D�	إ�)اء .)f��7 إ��ار ���ات ا
 

•  d
("
6
�U g ا=�� ا�!

"	 ��i�	 أو آ��	، �!ا�� YGل �6B�N آ�h	 ا(j. ،ال��. �U 	�
��
ا
")وض <��ات ا

  .ا
�6�6دة��l�	 ا

• 	���B  �)B����!Wا	!O^�

�	 .�B�m6B (�B�h(�'� ا
����	  ا��
 .ا
 
 ��ا@?�ت ا�9�� ). 2
 


�!�ا A$ 9) ا�	
�ات           	�.�"

� ا�

�ى ���ات ا g�H>B 8
(# �' 	
ول e�) ا
��د
وا
�<�H	 �U ا
M<�ب 
�ى )  ��روآ��)(ا�
�اع  ا
�)آ�ي 

 .ا
���)#�� ا
�^ه���

���M(� ��4 ا�	
�ات 	�
��
 ���ات ا

 دره� �D).� 500 000 000 ا�	+�
 5 000 (�د ا�	
�ات

( �CD) ا�100 000 ا�+  �.(D� � دره

�ه� '�� آg إ��ار –2()ا  S12 أ
�م إ
 ��10  ��ة �6اول ا�	
�ات�MB dH
 


�  �6ر�H اD��?�ع�>!
 �B �Uر
- ا

b)وط ا
<6ق �	$) ا�?��Iة ���B إ��ار gد '�� آ�MB 

�Iا�?�ا ��. ���U d>MB 

	، أي '�� ا�!M"�ق آg ��� أداء ا�����ن�)�
 �U ا


	، أي '�� ا�!M"�ق آ�3A ��� g+) ا��	����)�
 �U ا

�!�اول .�U (W glb ا
<6ق ا
7�V�	 ���� )�6اول ا1وراق ا 	�.�O 


<!h�� ا���ار �� أي `��7	 ا�#���) R 
 
3- M  ���ء ا��NCوا�� � Oت ا����	CP�  
 

                           �	
 �� إف ج U���I7 ا��	���ر وا��
 ا
�ار ا
�� �ء –ا.� #h��W ،g ا
���g  ز7"	 5-7

    �

� ا
�ار ا
�� �ء               ���ز ���� ������ ا����
 ا
<6ق ا
 ا
�ار ا
�� �ء –ا.� #h��W ،g ا
���g  ز7"	 5-7

 �� إف ج ��ر�2 ا��CP	) ا����C) ��	�ب ا�	
�ات       
 ا
�ار ا
�� �ء –ا.� #h��W ،g ا
���g ز7"	  5-7

 ��روآ��) ا��Tاع ا��3آSي                             
 8
(#1077  	jة، .6ا��
�H

��S، ا
�ار  #18)
8 ا 	
(O

 ا
�� �ء
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II.  ,��+6ر�U� ات�
 ا�	

 
� '�م -1
�"B 
 

- 
�7
I     !<��	ا�B6�) �)�=�. 	��6!
 )2SCA)آ	 ا
- �>�i(
 ا
�ار ا
�� �ء –، ز7"	 ا.� #h��W ،g ا
���g 5/7    ا
�") ا
- 67�"
�    7�	ا
T�D	 ا)�=�. 	��6!
 2)آ	 ا
-  -
 6U�� ،11.872.641ع آ���، �"<� إ
S دره� 1.187.264,100 ���2011) د 31رأ���ل ا
b)آ	 .!�ر

�)�،� 100  Ih7 �� �)وآ� �W6ا
� ا)>�
 � ا
uh	دره
 

 d>Wدة��
 :�U ا
b)آ	  
!S�H ه�ف�� ا
"�67ن ا=����،  2 ا
 

"	 ���2)ة أو -(j. 	ه��>�

8 اR ا(# �' Y6�6دة أ��
آ!!�ب e �U�) ���2)ة، �U آg ا
b)آ�ت ا
!� �!�Qb أو ا

 .، .hT	 �<�ه� أو 2)
cا
<��ات'� #)
8 2)اء  رأ���ل أو
 .ه�U(�ا
6hا�i، آ���h آ�ن �U ،�)�l2 آg ا
�����ت أو ا
�"�وRت آ���h آ�ن W��زة  -
 

 ه�ف ا��3آ)    
  
- BB) و��ه��ت<�>�
6
F اh 
� ا
��"6ل، W"6ق ا
b)آ�ت وZTW ا
6hا�i آ�U	2)اء، .�N أو ��Bدل  -�"
 .ا
� ا
����ت ،ا�b!�Rرة -
�"Bو 	درا�. 
 

	��' 	hT.أوو 	
6"��

�	، ا��
 .glb ���2) أو e�) ���2)ا
!� v�B(B �O  ا
�"�ر
	، ، آg ا
�����ت ا
!�Hر
	، ا
��T'�	، ا
�.�"
8
!<(�  g	�b�.#(� أو ا�"M!
 .ا

 
� : ا���Uر����6��) ,�C1�� ( @34آ) ا���SCA( 

 
 ا��	�ه�) -2
 

  -!31  3$
 2011د�
 

�M ا�3أC��ل وZ+�ق  %ب 
&��Uا�� 

,�C1د ا�)  

 '�دل ا
�و
)ي 1 364 615 % 11.5
 ���M .� ا
!(��� ا
!�زي 1 195 000 % 10.5

8.4 % 999 999 6�!�� 
 أ��Y آ�.�!�ل .)
�hدو 1 076 922 9.1%
 ا
���b آ�.�!�ل أh7�<!�<�6ن 952 379 8.0%
7.1% 473 841  ���Q!�
 	��#6
 ا
��l�	 ا

�!�Hرة ا
��ر��	 841 472 7.1% �.(D�
 ا
��c ا
 ه6
��رآ6م 600 000 5.1%
4.2% 000 500 (��>7���U F>. /�U g�.R 
 �6�H'	 �� إف ج 500 000 4.2%
 ه6
��ر 454 545 3.8%

 ا��*��ع ا�?3(- 9 326 405 78.6%
 ��!��D� Eر ا
�<�ه��� 2 546 236 21.4%
 ا��*��ع 11 872 641 100%

�
�7
�T : Iرا�B6�)�)�=�. 	��6!
 )2)آ	 ا
 


!6lن ��  »��!��D� Eر ا
�<�ه��� «�)آ�إن  I
�7�B6�
53  �
��أ�<�ه  ��0.01%  S
��  %��3.45 ا
)أ���ل إ
 .ا
)أ���ل
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�ات ا� �Cق -3	 
 

 gV�!
�7
I إ��ارات �g�H .��ن�B6� ة �� #)ف�H��

�	 ا��
�( ���ات ا)�=�. 	��6!

) 2)آ	 ا S
U���  ���6 ه>ا إ
 ��
: 

 
(�>
 ا�h!7Rع�Bر
-  �Bر
- اM!�R"�ق ).�
�ره�(ا
����  ��ة ا
!�اول ا
<�) ا�U ���Rرق ا

75 	j"7 4.20 % ة�Wوا 	01/11/2011 30/10/2012 150 000 000 �� 
75 	j"7 4.25 % ة�Wوا 	24/11/2011 22/11/2012 31 500 000 �� 
60 	j"7 4.00 % 3 ()231/01/2012 02/05/2012 11 000 000 أ 
60 	j"7 4.05 % 3 ()229/02/2012 30/05/2012 10 000 000 أ 
62 	j"7 4.00 % 3 ()230/04/2012 30/07/2012 11 000 000 أ 
62 	j"7 4.00 % 3 ()228/05/2012 27/08/2012 10 000 000 أ 

�7
I: ا
��Tر�B6� )�)�=�. 	��6!
  )2)آ	 ا
 
4- T3 وا  	دارةأ(#�ء ا�� 
 
 G)ونء اzاا
�<�) وا
��ر  -


�"! ��ت ا
��دة  �"�#14  I
�7�B6� ار�B ،����=767(� ا�O ��)�)�=�. 	��6!
�� #)ف �<�) أو '�ة  )2)آ	 ا
�Bذا Z�2 ،2)آ�ء (�e 2)آ�ء أو ،�

!�6�	2)آ�ء أو ���6ي، ا
����6ن �� #)ف 2)
c أو  �<�)�. ،	j
(2 

� .�����ع)
6�O.  �"�#
دره�،  1.600.000رأ���
(� م، .م.آ�<�) و
��ة ��Mدة 2)آ	 ��D�F>  ش��� ��دة، 

�Ih ا
5/7 –.�
�ار ا
�� �ء  ا
�i�l �")ه�، g�h# �.ا 	ز7"، ��>
 .'�دل ا
�و
)ي. ���V	 �� #)ف ا

�7
U�`��.  (U6!B I	 إ
S �<�)ه�،�B6�)�)�=�. 	��6!

) إداري و��
� و S�'9 ) 2)آ	 ا�� �)�� ،�
(�>�8  �
(�>�
 -.ره� إ�2رة '�ة U)وع 
��'6�H	 d>W اW!����ت ه>C ا=G�)ة، أW��hT. ،�7	 وآ�g '� ا
b)آ	

 
� ا�3.��) -�*�     


!6lن 	.�O(

��  2011د���)  31.!�ر
-  �I�H ا ���:- 
 

� ا�3.��)�*� (? Oا�� M  9ا�� H�6ر� (�Dء ��ة ا������ا 
�2����. ��lW d�H7 	.�O(
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  �2011رس � 17 رi�I�H� I ا

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
(�b��. د��� 	.�O(
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا
)�O.	 زه�) .���7

��
2013
�	 W<�.�ت ا
<�	 ا 
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا
)�O.	 زه�) .�<���

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
�
�T�. ن�>W ��M� 	.�O(
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا
).�O	 ���M .� ا
!(��� ا
!�زي

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
67
g �6ف آ�.Yن�� 	.�O(
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
6j� I
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  I�H� 6 ' 17 ا
)�O.	 ادر



�	 W<�.�ت ا��
 2013<�	 ا
	�
ا
N�H ا
��م ا
��دي ا
>ي 
�~ �U  ��2011رس  di�7 17 رi�I�H� I ا
).�O	 l2)ي وا��

 	�
��
 W2013<�.�ت ا
<�	 ا
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III.  �����6�� (N��أ 
),�C1�� ( @34آ) ا���( 

 
 
1- 	�>�i(
 �jG#	 ا
�<�ه��ت ا
 

 	����
 ا
h)وع ا
	�iا<D

	 ا
)اO�	 ا
��T'	 ا���"!
 �6اد ا
!�*�E !6ز
N ا
�!�ZTا
 ا
��T'	 ا

100 % 76 % 66.7 % 100 % 
CMB  ب(D�
 د
<!)ا إ�(�م U���U I7����دي .!�Y�c ا

65 % LGMC 
51 % ��U م�
 

 �U ��6��bن % 100
 .�<�l آ76<6ر��6 35%

 % 100 ه�76ا     ���ت      2�)ي
 إ
��h)س �6B6رز 

UMGP 100 % 
 % 100أU��lل 
 % 90ا
��Hر 

 

 
�h�m6!

�	 e�) ا�R!)اB�H�	ا��
 ت ا

 
80 % 

F�(�U (��>7���U 
90 % 

 U���7<��) �6آ�76
100% 1 

 B)و7<�آ<�6ن

100 % 
 I
�7�B6�

�6ري �. 

)	
 )أرض '�ر

100 % 
 إدراج

100 % 
 F76رو�
إ

F>�h7أ 

10 % 
 F��Uروز Y�U 

 .م.م.ش

 
�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H�.- 

 
 


��ط �*��() � +�N(�تا�6+��, � ( 	 I3ا������6� 
 


�() ا�cdا�N. ( Iع 2.1Uا� 
 
 


��i�hة   	
6u�
ا
�<�	 ا
31/12/2011 

�Bر
- ا
b)اء أو 
ا��b7ء �� #)ف 

I
�7�B6� 

 ا
E�6 ا
��bط

 ا
��T'	 ا
D>اi�	 �jOع
 CMB  c�!�Y. 100 % 2009 	�iا<D
���'	 ا
�6اد ا
�!�Y�l�	  ا
!�D�E/  ا
��T'	 ا



�!�D�E ا 	TT��
 D>ا�iا
LGMC  ت�'��T
إ7!�ج ��T)ات ا=���ك  ا
��T'	 ا
D>اi�	 2009 % 65,07 ا

��b�
 وا
��U م�
 R �2ء R �2ء 33,19 % 2010 


<h��	  ا
��Mر  أ'�
� ا
T�� U ��6� 65,8 % 2011 �U��bن c
�� ،dآ(�
�H(� ا
 ��� 


<h ا
��Mر أ'�
� ا
T�� . 22,78 % 2011  �U��l> آ76<6ر��6 c
�� ،dآ(�
��	 �H(� ا
 ��� 

 
 


�() ا��+� ��) ا�3ا. )  .�Nع 2.2Uا� 
 
 


��i�hة   	
6u�
ا
�<�	 ا
31/12/2011 

�Bر
- ا
b)اء أو 
ا��b7ء �� #)ف 

I
�7�B6� 

 ا
E�6 ا
��bط

 ا
!6ز
N ا
�!��jO  ZTع

��ا
'��T	    U����دي�
 ه6
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���"!
 ا
ا
��T'	    .��6أ��)ة 

	
���"!
 ا
���"!

	 �U 6�2ع إ.�ا'�ت �U ا
��T'	 ا


6lر �
 ا
�B67 ��U 76,20 % 2008  	'��T
ا

	
���"!
 ا
�
���

	 �U ا
�<�f ا���"!
 ا
��T'	 ا

ا
��T'	    أآ�ل
	
���"!
 ا


6lر��
 c�ا�(�>

�6اد ا 	
���"!
 ا
��T'	 ا

 
�7
6l� Iن �� U����دي ا
!�  �jOعإن �B6�
 	�Oا(

	 ا���"!

YVث ا
����	، أ��)ة ا
b)آ�ت ا ��2011	  أد�FHا
��T'	 ا


�� U����دي.��6�

8 ه6(# �' I
�7�B6� g�O �� �). �h!MB F7آ� �!
 -.، U�� �B67 وأآ�ل ا
   

 ا���ز�� ا����N. eUfع 2.3
 


��i�hة   	
6u�
ا
�<�	 ا
31/12/2011 

�Bر
- ا
b)اء أو 
ا��b7ء �� #)ف 

I
�7�B6� 

 �U31  (2011د��� 
        

 ا
��bط 

E�6
 ا

 6ز
N ا
�!�ZT ا
! �jOع
I7���U 2010 % 66,67 إ�(�م N

�� '�S رأس ا
b)آ�ت  ا
!6ز�
ه6

 N
ا
�!�TT	 6B �Uز
 ا
<��رات 

�<!6رد TW)ي �U ا
�D)ب  ا
!6ز
N 2010 % 66,66 إ
�h�)ز �6B6رز

��رآ	 ا
<��رة ه�76ا وا
b)آ	 
ا=م 
���Uر
� �6B6رز 

 UMGPو
� ا�R!��ز �U ا
�ار ا
�� �ء ��7 ا
!6ز
�U�. 66,66 % 2010 Nر
� �6B6رز

 UMGPو#�H	 ل 
UMGP 66,66 % 2010 N
�<!6رد TW)ي �U ا
�D)ب  ا
!6ز


��رآ	 ا
<��رة ���ت  و2�)ي 
 2)آ	 ��
l	 =رض  ا
!6ز
N 2010 % 66,65 أU��lل

���ن  ا
!6ز
N 2010 % 66,67 ا
��Hر 	l
 2)آ	 ��

 
�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H� 

 
 *�6�Eاد ا
!� �jOع 2.4

 

��i�hة   	
6u�
ا
�<�	 ا

31/12/2011 
�Bر
- ا
b)اء أو 

ا��b7ء �� #)ف 
I
�7�B6� 

 ا
E�6 ا
��bط

 ا
�*�U	  �jOع

�	  ا
�*�U	 2008 % 100 د
<!)ا���
 ���'	 �6اد ا
!�*�E ا

 
�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H� 
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 ا�N01ر (�ا�� -4

 
 ر ا
<6ق�jGأ -1
 

!ORا f�>�
�7
6j!. v�B(� Iر �jO'�ت ا=jb7	 ا
!� U (�V!>B�(� ا
�'6�H	�U ��. ، ذ
c  ا�B6� 	'6�H� ط�b7 إنT دي�
��#6

!�h��QB �� E�) ه>ا ا
�j) .ا�. ��>B I
�7�B6� 	'6�H� 	jb7أ N
6�B أن (�e .(�V!>B ~�W  I
�7�B6�) 	2)آ

�)�=�. 	��6!

	، �jO �U'�ت �!�6'	 آ�
��T'	 ا
!) ا���"	�iا<D
 -.وا
!6ز
N ا
�!�ZT ا
��T'	 ا
 

2-  (jG(�>
 ا
 

-

�	 ، �F�V ا31/12/2011OR .!�ر��

6ن ا�
�7
6�H� �UIع  ا=��e�	  �M� (�>.د!)ا`�ت وا�B6� 	'6�H� ت�"M!>� .
�7
�M� �`(' Iودا 
!"���ت أ���ر ا
6hا�U �i ه>ا ا
�Tد، B"�م�B6� 	'6�H�. 

 
3- 
 ا
�6اد ا=و
�	 ���رأ�j) ا
�)6j!. v�Bر ا
 

(�V!>B  �U 6م�
�7
I ا�B6� 	'6�H�

���.ا
)ه��	 ��i�� � �� ا
"�j'�ت 
��ا�' 	�
 .!6jر أ���ر ا
�6اد ا=و
 ،NO6ا

�U glb اE��D!

� ا=.�� و.�G glbص، ا�M
و .�� أن  . ، أ�W أه� '���) �b7ط ��B�d ا=���كا
!��u	 .6ا�j	 ا

�B(� ��.=ا �
�M

�glb.=�d�T آ��) . d�' (��v ا 	��
��

^�) .glb ن ا�U .���ر ا d�T
'��i�"�B  ��� Sر�hBع ��� ا
 .ا
!�D�2E)اء 

 Ih7 �Uق��>

F ا
'��T�	 T�')ا ، glbB ا�

�gG `�� �(�� اd���B  ،(M�

�"��S!��6ت ا ،��W �U  F
�
ا
��م �� ا
�!

�� ا
�T��S�'  إ
S أSTO �<!6ى���(� 
)NhB  .�� ا
�6اد ا=و
�	 ا��
 .ا


glb ال ، �� �(	 أG)ىPET )تR�!h
(�!
6
!���� وا�
أه� ا
����) ا
!� �b7 ��` gG�Bط ا
!��u	 ا
�b!8 �� ا
�!)ول، ) ا
 I
�7�B6� 	'6�H�
 	�iا<D

)A��� v�B  ا ~�W S�' ول(!�

�� ا
�<!6ى 6j!. ��6TGر أ���ر ا��
 .ا

��. ��!�B ،� 
�b!"�ت ا
�h�6hط أو '�b� S!"�ت .!)و
�	، ه�AB   !�ج ا
��*�hت '�����S) ا
!� gG�B `�� إ7ا
 أ
 	��Oط و�h�6h
 .ا
�!)و
�	 ا
��!�Hتا
����) � glb. (�Q!B�7�l��l ."��	 ا

�7
I ا
R�Mت،  ه>N� C ذ
�U ،c أd�eو�B6� ن\UIl�B أن S�' درة�O  S�' 	�
أ���ر .�N ه>C ار�hBع أ���ر ا
�6اد ا=و
!��

!��8 ا=�) ����'�Hت، و��6TG ا  	u��!.ت�H!��

	، وا
!�  ا(M�

�� ا
�)ض 
!�Hوزا��
�U آV�U،  �� (�(� ا
d�j ا

 .أ���ر ا
�6اد ا=و
�	�N   ا=W��ن ��*�'"6ده� �j!B  �U.8 ا
D>اi�	، وا
!�ا
��!�Hت u��B	  �Uا=W��ن، أو 
 ،c

��l أن 
6lن اY!Gف .�� ار�hBع h�lB	 ا
����) واN��)��l�7 ذ  S�'أ���ر 	�i�)�
 ..�N ا
��!�Hت ا

 c�!�B ،E�*�!

!��8 .�6اد ا ���U ،)ىGأ 	(� ����.  N� 	76ق �"�ر>
�7
 h�� �TTW I	 �U ا�B6� 	'6�H� ت�H!��

(>C ا
��!�Hت، . ا
b)آ�ت ا
�!��دة ا
�H<�	 ا
)ا�iة �U ا
<6ق 	�>�
�.S"�B  	hع آ��hBار Il' �U I
�7�B6� 	'6�H� رة�O

�، و
�	 ره��	 .\رادة ا
)وادا
�6اد ا=)>h7 N��

�دة �U أ���ر ا�
 .�U ا
 ��l�7�l�� 	�
�7
YGIف ذ
� ،c�M<� ا�h�7ض آ�h	 ا
�6اد ا=و�B6� 	'6�H� �.ه6ا�� ر. 

 
 ا
�j) ا
�)6j!. v�Bر �H)ى ا
��Yت ا=����	 -4

 	j�B(�
� ا=�jGر ا*�� CY'أ �)�

V	 ا
��bر إ�V
إن أ���ر ا
�6اد ا=و
�	  .ى ا
�6اد ا=و
�	.!6jر ��B(H)ض ا
h")ة ا
 .، وا
�)j�B	 6j!.ر O��	 ا
�ره� �"�.g ه>C ا
��Yت�H)ى ا
��دة.�
�ره� 6jB �' dB(!Bر 

 (����

� �� أ���ر ا��� �
��� أو ا
�� ا
��.�g.�"� �7 ا
�ره(!�Rا A��H
و.>
c، إن ار�hBع ا
�وRر ا=�)
�l، ا=ورو، ا
!��
�7
Iا
!� �U gG�B ا�B6� 	'6�H� ت�
(!bت و��H. 

��c�)!>�
 .'�d>W S 67ع ا
��!6ج ،��Il ه>ا اRر�hBع .� glb��i أو آ�� '�S ا
 �h��� N.ت ا=رY��
�7
YGIف ذ
c، إن ار�hBع ا
�ره� �"�.g ه>C ا�B6� ت��
6�B 	h�lB ��. 
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5- 	�
��
 ا
��j��ت ا
         

1-  �'�

�	 ا(�j7ق و���هf ا��

YVثا
<�6ات ا( 
 

 2011 2010 2009 ا
h)وع
I
�7�B6� 
SCA 

% 

��i�hة 

% 
	�Oا(�
 ا

% 
	�H)��
 ا

% 

��i�hة 

% 
	�Oا(�
 ا

% 
	�H)��
 ا

% 

��i�hة 

% 
	�Oا(�
 ا

% 
	�H)��
 ا

 100 % 
 

100 % 
 

	�
 % 100 إ���
 

100 % 
 

	�
 % 100 إ���
 

100 % 
 

	�
 إ���

 ا
��T'	 ا
D>اi�	  �jOع
CBM  
c�!�Y. 

100% 
 

100% 
 

	�
 %100 إ���
 

100% 
 

	�
 %100 إ���
 

100% 
 

	�
 إ���

LGMC 
 ا
��T'�ت

51.00% 51.00% 	�
 إ���
�	 %65,07 %65,07 إ���
�	 %60,96 %60,96 إ���

��U م�
    31,62% 51,00% 	�
 إ���
�	 %51,00 %33,19 إ���
 إ���
�	 U ��6�       65,08% 100%��bن

 �l>�.
 آ76<6ر��6

      22.78% 35,00% ^U�l!
 ا


	 ا
)اO�	  �jOع���"!
 ا
��T'	 ا
 إ���
�	 %76,20 %76,20 إ���
�	 %100 %100 إ���
�	 U 100% 100%����دي

    إ���
�	 %75,02 %75,01 إ���
�	 75,02 %75,01 أآ�ل
�B67 ��U 66,96% 66,97% 	�
    إ���
�	 %66,97 %66,96 إ���

 أد�U N� FH����دي                                                                                                                                         
 �6اد ا
!�*��jO Eع

 إ���
� %99,99 %99,99 إ���
�	 %100 %100 إ���
�	 %100 %100 د
<!)ا
ZT�!�
 �jOع ا
!6ز
N ا

I7���U 66,67 %66,67       إ�(�م% 	�
 إ���
 I
(h��
إ

 �6B6رز
      66,66% 99,99% 	�
 إ���

 �
.��Uر
 �6B6رز

      66,66% 99,98% 	�
 إ���

UMGP       66,66% 99,99% 	�
 إ���
 إ���
�	 %99,98 %66,65       أU��lل
 إ���
�	 %100 %66,67       ا
��Hر

 	�
��
 ا
M"��	 ا
 (��>7���U

F�(�U 
80,00% 80,00% 	�
 إ���
�	 %80,00 %80,00 إ���
�	 %80,00 %80,00 إ���

 I
�7�B6�

�6ري�. 

- - - 99,90% 99,90% 	�
 إ���
�	 %100 %100 إ���

 (��>7���U
 �6آ�76

99,96% 99,96% 	�
 إ���
�	 %99,96 %99,96 إ���
�	 %99,96 %99,96 إ���
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2.5  	�H�Bا(!�Rا (�e 	�
��
 ا
!m6��hت ا
 



�	 e�) ا�R!)اB�H�	 ا
!� TW gV�B	 أ�O�	 ا
�6�6دات M"��	 اإن ا��

"	 ا7!(�ز
	، .(�ف  �Bار(j. 	�
�� 	��TW f!�B أن
��
�
6)
 -.�jDB ���2)ة Y�MBت ا��V!�Rر 

 
�jOع ا
!m6��hت 

	�
��
 ا

��i�hة % 

31/12/2011 
�Bر
- ا
b)اء 
أو ا��b7ء �� 

#)ف 
I
�7�B6� 

 ا
E�6 ا
��bط

 
�(�U (��>7���UF 80% 2008 (��>7���U ��
�

l	 ل  ه6��
 8.6% ا
b)آ	 ا

 2)آ	 .)ا�)ي ��روك

�� U���>7��U 100% 2009 (���7<��) �6آ�76�

�� ا
�"�ر
	، ا
b)آ	 ا=م  ه6�
ه6

 B)و7<�آ<�6ن 1
 R �2ء ا
�"�ر B 100% 2010)و7<�آ<�6ن 1


�6ري�. I
�7�B6� 100% 2010 ر�"�

l	 =رض �U ا��
 ا
b)آ	 ا
 .6l�6رة

F��Uروز Y�U 10% 2011 ر�"�

h�Y روزU��F ا 	l
��
 ا
b)آ	 ا
F>�h7أ F76رو�
 ا
�"�ر ا�
�Hري أ�6ل ا��V!�Rر 2011 %100 إ

6
	 وا
�<�ه�	  أ�6ل ا��V!�Rر 2011 %100 إدراج"��
� ا�"
B<��) ا
 �U رأ���ل ا
b)آ�ت ا=G)ى

 
� وإ
�6روF7 إن )�=�. 	��6!
� إدراج 2)آ	 ا)�=�. 	��6!
أ�6ل 
<�)ه� .�c أ'��ل �6�H'	  ه�أh7�F> 2)آ	 ا
�7
!TT�!� .I�� m6B �U��hت ا
j)ح ا
����i ا
��م وا
�"�ر ا�
�Hري ، وه��.ج.إف.س�B6� إن  I�^�
ه� ا
�<�ه� ا


(>C ا
b)آ�ت  �!

��  bB(�ا�Wا=�6ل �U �'�hBار .�B Rو ���6!'�� �!>�
 F76رو�

�<�	 �دراج وإ�. I
�7�B6� رس�
��)��' 	.�O(
 -.ا
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3- . 	�'��

�	 ا
�و
�	ا
�6�6دات ا��

�) ا
!"�ر
) ا��� 
 

  
Kdh 2009 2010 2011 

 6U 383.266 383.266 1.054.245ارق ا
b)اء
 88.666 61.348 50.717 ا
�<!�")ات e�) ا
�H<�ة

 371.621 165.446 151.505 ا
�<!�")ات ا
�H<�ة
E�m6!
108.102 172.806 125.947,95 .��
�ت ا 

 	TT��
ا
�6�6دات e�) ا
�Hر
	 ا
���!�
 F
6h!
 أو ا

  3.274 


 U�l!�   10.748^���ات 

�	 ا=G)ى��
 602.293 834.558 827.234 ا
�6�6دات ا

N���
 	W�!�

�	 ا��
 599.578 529.570 826.534 ��(� ا
�6�6دات ا
	�'��

�	 e�) ا��
 59 285.011 - ��(� ا
�6�6دات ا


�	 ا=G)ى��
 2.657 19.977 700 ��(� ا
�6�6دات ا
	��^�
 41.162 20.349 21.709 ا
 )اdi ا

 2.280.111 1.637.762 1.560.378 �*��ع ا�����دات g 3 ا�*�ر�)
	
 315.273 170.591 184.559 ا
���و�7ت ا
�Hر

	j�B(�
 261.780 164.883 160.291 ا
�.��i وا
M<�.�ت ا
 108.402 55.386 46.095 ا
�و
	 W<�.�ت

106.063 20.425 43.502 ��
�6ن �G)ون 
	
 2.062 417 355 ا
�6�6دات ا=G)ى ا
�Hر

VPM ى(G=ت ا�h�m6!
 74.579 128.870 233.897 وا
	
6�>
 106.063 78.807 70.469 ا

 968.814 619.378 739.168 �*��ع ا�����دات ا�*�ر�)
 3.248.926 2.257.140 2.299.546 �*��ع ا�����دات

�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H� 
 

4- . 	�'��

�	 ا
�و
�	ا
�6�j.�ت ا��

�) ا
!"�ر
) ا��� 
 

  

Kdh 2009 2010 2011 
 1.187.264 1.098.431 1.047.612 ا
)أ���ل


)أ���ل�. 	j�B(�
 47.413 19.462 15.027,13 ا=O<�ط ا
 ���"B إ'�دة S�' 	��"
زا�i أو ZO�7 ا

6�
 �6دات ا
216.029,65 59.327 48.627 

 14.877 13.269 40.332,37 اWR!��#�ت ا=G)ى
	�
��
 fi�!7 61.463 53.050 7.764 ا
<�	 ا

 (UZ ،(@�fا� � ��C3ع ا���*�
 ا��*��() 

1.299.799 1.243.539 1.305.945 

	��O=ا �i6اh
 6�H� 294.100 232.116 403.770ع ا
(@�fا� � ��C3ع ا���1.709.715 1.475.654 1.593.899 �* 

	�
��

6ن ا�
 733.400 471.950 279.975 اOR!)ا`�ت وا
6
��ت ا=G)ى�!
 1.507 628 90.46 ا
	��^�
 23.338 20.840 114.784 ا
 )اdi ا

6
�	 ا=��j
 446 0 99 ا
�6�j.�ت ا=G)ى ا
 758.692 493.418 394.949 �*��ع ا������Nت g 3 ا�*�ر�)

TW	 (�ت وا
�<�'�ات ا
��l�	 اOR!)ا`
	�� �� gO= ( 

47.651 36.976 254.650 

 62.792   )ا=ر��ة ا
�ا�i	(ا=.��ك 
6
��ت �!
 TW( 637 1.026 1.854	 gO= �� ��	(ا

�). 	j�B(�
 318.624 186.231 159.472 ا
��76�� وا
M<�ب ا
	
 W 47.712 37.718 59.315<�.�ت ا
�و

 83.063 23.809 54.472 ا
�ا6�iن اGz)ون
 223 2.307 754 ا
�6�j.�ت ا
�Hر
	 ا=G)ى
 780.520 288.068 310.698 �*��ع ا������Nت ا�*�ر�)

 3.248.926 2.257.140 2.299.546 �*��ع ا������Nت 
�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H� 
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5- . 	�'��

�	 ا
�و
�	W<�ب ا
�!�H	 ا��

�) ا
!"�ر
) ا��� 
 

  
Kdh 2009 2010 2011 

 1.334.227 948.203 274.008 ر., ا����9/ت
 	
DB��) ا
���و�7ت ا
�Hر

	�i�)�
 وا
��!�Hت ا
3.068 45.264 - 11.109 

 604 317 104.23 ا
��!�Hت ا=G)ى 
���bط
	l�)!>�

�ت ا(!b�
 - 1.028.743 620.209 - 186.110 ا

 - 125.421 - 92.100 - 51.545 ا
!Y�Mت ا
��ر��	

�E ا�lB��hm6�
 35.093 - 113.838- 145.211 - 

 -5.560 - 3.569 -1.400 ا
 )اdi وا
)�6م
 -33.145 -23.100  -10.546 ا
���TTت 
�Y!���دات

ا
��!�Hت ا=G)ى وY�MBت 
 اYD!�Rل

3.148 3.826 222 

 8.081 54.267 - 4.366 ا�
� *) ا�9�� ) ا�*�ر�)
	�'��
6
F ا
�<�ه��ت اhB 	H�!7 6 - 4-  0 

 129 -13.831 -332 ا
���TTت 
��^ن
ا
��!�Hت ا=G)ى وا
!Y�Mت 

	����
 ا
511- 15.261 10.384 

 18.594 55.692 5.215 ا�
� *) ا�9�� )
 	�
��
 �H!�� 10.830 11.692 4.523ت و���دRت ا

�
��H

� ا��
 -63.776 -20.601 -22.267 آ�h	 ا�R!�ان ا
�U�T

� ا��
 -59.253 -8.909 -11.437 آ�h	 ا�R!�ان ا

	��!>�
 24.253 28.431 69.459,00 ا=ر.�ح ا
 !7 6,00 2.752 1.104�H	 ا
T)ف

 F
6hB S�' 	��"
زا�i أو ZO�7 ا
 ا
<��ات

29.895,00 14.281 0 

وا
!Y�Mت ا
��!�Hت ا=G)ى 
	�
��
 ا

0 978,00 603 

	H�!7 	
 - 0 723,00 ا
�����ت e�) ا
�Hر

�	وا
!M ا
��!�Hت��
 Y�  98.693 44.485 26.414ت ا

iIا�#3ا �$. (* �
 -14.245 91.268 82.041 ا�

�	 '�S ا=ر.�ح( 
 836 -16.975 -6.915 ا
iI�9 ا�#3ا� (* �
 -13.409 74.293 75.126 ا�

 	TT��
!7�H	 ا=jb7	 ا
 ���!
6
F أو اh!�
 

1.549 0 21.339 

( !�Uا� (* �
 7.930 74.292 73.578 �*��ع ا�
	'6�H�
 TW 61.463 53.050 7.764	 ا

	��O=ا 	TW 12.114- 21.242 166 
 (Uا�� -! (� U0,65 4,83 6 ا�� 

�7
I: ا
��Tر �B6� 	'6�H�.- 
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 ��"�
 �OYG=ا I�H�
إن ا
�����6ت ا
6اردة أ'glbB R CY إR ��ءا �� ��E ا
�����6ت ا
�^�' (2�A �� #)ف ا
Oر N�(�
6
	، FMB ا"��
� اVI/EM/017/2012  -
 -30/05/2012، .!�ر

	
6"��
� ا�"�
 �OYG=ا I�H�

��6 ا  	D�
.")اءة ��E ا
�����6ت .glb آ��g وا
�6`6ع ره� إ�2رة '�6م ا
��س .�
	�>7(h
 -.ا

  


