




تــم إعــداد هــذا التقريــر مــن قبــل الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، وهــو إصــدار تمهيــدي للتقريــر الســنوي للهيئــة برســم 

ســنة 2022، يســتعرض الإحصــاءات الســنوية المتعلقــة بســوق الرســاميل.

يغطــي هــذا الإصــدار الثانــي لتقريــر »ســوق الرســاميل فــي أرقــام« المــؤشرات الرئيســية للســوق برســم ســنة 2022 ويقــدم 

مجموعــة متنوعــة مــن البيانــات المجمعــة مــن خــال عــدة مــؤشرات إحصائيــة مفصلــة. تجــدر الإشــارة إلى أن بعــض هــذه 

البيانــات يتــم إعدادهــا حصريــا عــى مســتوى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل.

 وتتعلــق المــؤشرات الإحصائيــة المدرجــة فــي هــذا التقريــر عــى وجــه الخصــوص بعمليــات تعبئــة  الرســاميل، وســوق البورصــة، 

وتدبــر الأصــول، والمســتثمرين وحفــظ الســندات، مــع تقديــم مجموعــة غنيــة مــن الجــداول والرســوم البيانيــة.
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ملخص

فــي ظــل ظرفيــة صعبــة، ســجلت أهــم مــؤشرات ســوق الرســاميل المغربيــة انخفاضــا ملحوظــا ســنة 2022 مقارنــة مــع ســنة 2021، وهــي لا 

تــزال متأثــرة بتداعيــات الســياق الاقتصــادي الــدولي.

وانخفــض فــي هــذا الصــدد المــؤشر المرجعــي لبورصــة الــدار البيضــاء، بتســجيله لأداء ســلبي ســنوي نســبته  19,75- فــي المائــة، وتراجعــت 

.FTSE CSE Morocco 15 و 21,85- فــي المائــة بالنســبة لمــؤشر MSI20 بدورهــا المــؤشرات الأخــرى بنســبة 21,03- فــي المائــة بالنســبة لمــؤشر

ومــن جانبهــا، بلغــت رســملة البورصــة 561 مليــار درهــم فــي متــم شــهر دجنــر 2022، مقابــل 691 مليــار درهــم الــي تــم تســجيلها إلى حــدود 31 

دجنــر 2021، مســجلة بذلــك انكماشــا بلــغ حــوالي 130 مليــار درهــم عــى أســاس ســنوي.

وفيمــا يخــص الحجــم الســنوي للمبــادلات، فقــد اســتقر هــذا الأخــر فــي 58 مليــار درهــم، مســجلا انخفاضــا نســبته 22,8- فــي المائــة مقارنــة 

ــة، الــذي تراجــع بنســبة 20,6- فــي المائــة مقارنــة مــع الســنة الــي ســبقتها، حــوالي 56 فــي  ــل حجــم الســوق المركزي مــع ســنة 2021. ومثّ

المائــة مــن إجمــالي حجــم المعامــات. وانخفضــت قيمــة مــؤشر الســيولة لتســتقر فــي 8,8 فــي المائــة برســم شــهر دجنــر 2022، مقابــل 9,86 

فــي المائــة فــي الســنة الســابقة.

أمــا فيمــا يتعلــق بقطــاع التدبــر الجماعــي، فقــد بلــغ صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي 575 مليــار درهــم مســجلا انخفاضــا نســبته 

8,3- فــي المائــة ســنة 2022، فــي حــن بلــغ عــدد صناديــق التوظيــف الجماعــي 639 صنــدوق، بزيــادة 55 صنــدوق إضافــي مقارنــة مــع ســنة 

2021 )584 صنــدوق ســنة 2021(.

وســجلت مختلــف أنــواع هيئــات التوظيــف الجماعــي تطــورات متباينــة، حيــث واصلــت هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري صعودهــا القــوي 

ــق التوظيــف  ــة بســنة 2021، تليهــا صنادي ــار درهــم مقارن ــادة بلغــت 36 ملي ي ــار درهــم، أي ز ســنة 2022 لتحقــق صافــي أصــول قــدره 58 ملي

الجماعــي للتســنيد )3+ ملايــر درهــم( وهيئــات التوظيــف الجماعــي للرأســمال )1+ مليــار درهــم(. وبالنســبة لهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم 

المنقولــة، وفــي ظــل ســياق أداء ســلبي لســوقي الأســهم والســندات، ســجل صافــي الأصــول 501 مليــار درهــم، أي انخفاضــا بنســبة 15,5- فــي 

المائــة مقارنــة مــع متــم ســنة 2021. وتجــدر الإشــارة إلى أنــه منــذ ســنة 2012، فــإن معــدل نمــو صافــي الأصــول الســنوي لهيئــات التوظيــف 

الجماعــي للقيــم المنقولــة هــو 7,6+ فــي المائــة. ومــن حيــث نــوع الصنــدوق، انخفــض جــاري هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة 

مــن فئــة الأســهم ب 19,5- فــي المائــة ليبلــغ 38 مليــار درهــم، كمــا تراجــع جــاري صناديــق ســندات القــرض بنســبة 24,0- فــي المائــة بســبب 

اكتتابــات صافيــة ســلبية قــدرت ب 92 - مليــار درهــم، بينمــا تقلــص جــاري الصناديــق المتنوعــة بواقــع 8,1- فــي المائــة بالرغــم مــن تدفقــات 

صافيــة إيجابيــة قــدرت بأزيــد مــن 2,2 مليــار درهــم. وفــي المقابــل، وحدهــا الصناديــق النقديــة والتعاقديــة الــي ســجلت ارتفاعــا فــي جاريهــا 

بلــغ 89 و 12 مليــار درهــم عــى التــوالي، مســتفيدة مــن اكتتابــات صافيــة  تجــاوزت قيمتهــا 7 مليــارات درهــم بالنســبة للصناديــق النقديــة وأزيــد 

مــن 10 مليــارات درهــم بالنســبة للصناديــق التعاقديــة.

وعــى غــرار الســنوات الماضيــة، يُظهِــر توزيــع صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة هيمنــة القيــم غــر المدرجــة، والــي 

ــم المدرجــة الــي تمثــل 12,7 فــي  ــة مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة، تليهــا العنــاصر الأخــرى للأصــول والقي تمثــل وحدهــا 78,2 فــي المائ

المائــة و 9 فــي المائــة عــى التــوالي مــن الأصــول المذكــورة. وانخفــض جــاري القيــم غــر المدرجــة مــن 499 مليــار درهــم ســنة 2021 إلى 431 

مليــار درهــم ســنة 2022، فــي حــن ارتفــع جــاري القيــم المدرجــة ليصــل إلى 50 مليــار درهــم بينمــا اســتقر جــاري عنــاصر الأصــول الأخــرى فــي 

70 مليــار درهــم. 
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وبالنســبة للديــن الخــاص، بلغــت الرســاميل المعبــأة 64 مليــار درهــم ســنة 2022 مقابــل 60 مليــار درهــم ســنة 2021، أي مــا يعــادل ارتفاعــا 

ــار درهــم  ــار درهــم، منهــا 1,4 ملي نســبته 6,7 فــي المائــة. وبلغــت الرســاميل المعبــأة بواســطة إصــدار ســندات رأس المــال مــا قــدره 2,7 ملي

ــة.  ــي AKDITAL و DISTY TECHNOLOGIES فــي البورص ــإدراج شرك ــق ب تتعل

وهمــت عمليــة تعبئــة الديــون القطــاع المــالي بنســبة 76 فــي المائــة وقطــاع التجــارة و النقــل بنســبة 9 فــي المائــة. وفــي هــذا الســياق، اســتقر 

يــادة نســبتها 6,9 فــي المائــة مقارنــة مــع متــم ســنة 2021، وارتفــع جــاري  جــاري الســندات فــي 171 مليــار درهــم فــي متــم ســنة 2022، أي ز

ســندات الديــون القابلــة للتــداول ليبلــغ 78 مليــار درهــم مقابــل 84 مليــار درهــم الــي ســجلت فــي نفــس الفــرة مــن ســنة 2021.

يــادة نســبتها حــوالي 63 فــي المائــة مقارنــة مــع ســنة 2021، فــي حــن  أمــا حجــم عمليــات إقــراض الســندات فقــد بلــغ 301,2 مليــار درهــم، أي ز

اســتقر جــاري عمليــات إقــراض الســندات فــي متــم شــهر دجنــر 2022 فــي 21 مليــار درهــم. ونجــد مــن بــن أبــرز المقترضــن البنــوك )34,7 فــي 

المائــة( وهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة )34,3 فــي المائــة(، فــي حــن يتمثــل أهــم المقرضــن فــي هيئــات التوظيــف الجماعــي 

للقيــم المنقولــة بنســبة 84,9 فــي المائــة مــن الحجــم المتــداول.

ــن  ــخاص الذاتي ــرف الأش ــن ط ــي م ــكل رئي ــة بش ــابا، مملوك ــندات إلى 152 173 حس ــابات الس ــدد حس ــع ع ــتثمرين، ارتف ــوص المس وبخص

المقيمــن )86 فــي المائــة(. وفــي المقابــل، تراجــع عــدد عمــاء شركات البورصــة النشــطين فــي ســوق البورصــة بنســبة 7- فــي المائــة ليبلــغ 

ــة. ــة مغربي ــخاص ذاتي ــة أش ــون صف ــا يحمل ــم 991 5 عمي ــنة 2022، منه ــم س ــا فــي مت 682 7 عمي

ويؤكــد النشــاط فــي الســوق المركزيــة لبورصــة الــدار البيضــاء أن بنيــة الســوق تهيمــن عليهــا الأشــخاص المعنويــة المحليــة، حيــث راكمــت كل 

مــن هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــة المغربيــة 78 فــي المائــة مــن الحجــم المتــداول، مســجلة ارتفاعــا 

طفيفــا مقارنــة مــع ســنة 2021 )74 فــي المائــة(.

ومثلــت حصــة رســملة البورصــة الــي يملكهــا الأجانــب والمغاربــة المقيمــون بالخــارج مــا يقــارب 28 فــي المائــة، والــي تتكــون أساســا مــن 

ــة(. المســاهمات الاســراتيجية )92 فــي المائ

وفيمــا يتعلــق بحصــص هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة وأســهمها، وعــى غــرار الســنوات الســابقة، فــإن غالبيــة إجمــالي صافــي 

الأصــول المســرة هــي فــي حــوزة الــركات الماليــة الــي تملــك بالفعــل 74 فــي المائــة مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة أساســا فــي هيئــات 

التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن فئــة الســندات.

وعــى مســتوى حفــظ الســندات، اســتقر الجــاري الإجمــالي للأصــول المحفوظــة مــن طــرف الوديــع المركــزي ماروكلــر فــي 048 2 مليــار درهــم 

فــي متــم ســنة 2022 تشــمل مــا مجموعــه 1611 أداة محفوظــة. وســجل نشــاط التدفقــات النقديــة الــي تمــت تســويتها متوســطا يوميــا بلــغ 

69 مليــار درهــم ومــا مجموعــه 496 1 عمليــة منجــزة عــى الســندات تــم إنجازهــا ســنة 2022، منهــا 026 1 عمليــة تخــص أداء الفوائــد و 327 

عمليــة بشــأن تســديد ســندات القــرض و 124 عمليــة تهــم أداء الربيحــات.  
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الأرقام الرئيسية لسنة 2022

تعبئة الأموال

الأسواق
رسملة البورصة

561,1    مليار درهم

حجم إقراض السندات

301,2 مليار درهم
جاري الدين الخاص

248,4 مليار درهم

نسبة رسملة البورصة / 
الناتج الداخلي الخام

43,1%

حصة الرسملة المملوكة 
من طرف الأجانب و المغاربة 

المقيمين في الخارج

27,8%

مؤشر مازي

-19,75% 

حجم التداول الإجمالي في البورصة

57,6 مليار درهم

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

500,9 مليار درهم
 نسبة الأصول الصافية لهيئات التوظيف 

الجماعي/ الناتج الداخلي الخام

44,2%

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

2,3 مليار درهم
 صافي أصول صناديق التوظيف

الجماعي للتسنيد

14,0 مليار درهم

التدبير الجماعي

العدد | المبلغ بملايين الدراهم العدد | المبلغ بملايين الدراهم

1 372|2 1 376|12

20,8 مليار درهم 43,3 مليار درهم

إدراجات في البورصة زيادات في رأس المال

إصدارات سندات القرض إصدارات سندات الدين القابلة للتداول

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

57,7 مليار درهم
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شركة مدرجة

76

 هيئة توظيف
جماعي عقاري

51

 هيئة توظيف جماعي
للقيم المنقولة

559

 هيئة توظيف
جماعي للرأسمال

11 18
صندوق توظيف جماعي للتسنيد

الفاعلون

ماسك حسابات السندات شركة بورصة

16
شركة تدبير

45 24

 عدد حاملي حصص هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

حساب سندات

173 152

21 916

مقيمون

161 235

مقيمون

20 476

غير مقيمون

11 917

غير مقيمون

1 440

المستثمرون



10

سوق الرساميل في أرقام 2022

إدراج شركة DISTY TECHNOLOGIES في البورصة

ــول  ــات والحل ــع المنتوج ــا لتوزي ــا وطني ــوز 2022 فاع ــهر يولي ــة فــي ش ــا فــي البورص ــم إدراجه ــي ت ــة DISTY TECHNOLOGIES ال ــر شرك تعت
المعلوماتيــة. وتــم إنجــاز هــذه العمليــة، الــي تقــدر بمبلــغ إجمــالي بلــغ 171,7 مليــون درهــم، مــن خــال الزيــادة فــي رأس مــال الشركــة مــن 
خــال إصــدار  310 218 ســهم جديــد، مــع إلغــاء حــق أفضليــة اكتتــاب المســاهمين، وتفويــت 191 386 ســهم موجــود. وفــي المجمــوع، فقــد 

ــم اقــراح 501 604 ســهم عــى الجمهــور. ت
وبلــغ المبلــغ الإجمــالي المكتتــب فــي ختــام هــذه العمليــة مــا يزيــد عــن 230 مليــون درهــم، أي مــا يطابــق 905 809 ســهم، مــع نســبة إرضــاء 

إجماليــة تقــدر ب 74,64 فــي المائــة.

إدراج مجموعة AKDITAL في البورصة

تشــتغل مجموعــة أكديطــال الــي تــم إدراجهــا فــي البورصــة فــي شــهر دجنــر 2022 فــي قطــاع الصحــة. وتــم إنجــاز هــذه العمليــة، الــي يقــدر 
ــدار 660 666 2   ــطة إص ــم، بواس ــغ 000 998 799 دره ــة بمبل ــال الشرك ــادة فــي رأس م ــال الزي ــن خ ــم، م ــار دره ــالي ب 1,2 ملي ــا الإجم مبلغه

ــغ 000 020 400 درهــم.  ــت 400 333 1 ســهم بمبل ــد، وتفوي ســهم جدي
وبلغ المبلغ الإجمالي المكتتب في ختام هذه العملية ما يزيد عن 4,5 مليار درهم، مع نسبة إرضاء إجمالية تقدر ب 26,53 في المائة.

شطب سندات  Centrale Danone من جدول أسعار بورصة القيم 

عقــب العــرض العمومــي للســحب الــذي بــادرت بــه شركــة Gervais Danone، شرعــت الشركــة المســرة لبورصــة القيــم فــي شــطب ســندات رأس 
مــال شركــة الصناعــات الغذائيــة Centrale Danone فــي 27 يونيــو 2022.

شطب سندات LYDEC من جدول أسعار بورصة القيم

شرعــت الشركــة المســرة لبورصــة القيــم فــي شــطب ســندات رأس مــال شركــة LYDEC مــن جــدول أســعار بورصــة القيــم فــي 30 دجنــر 2022. 
ــت  ــي تصرف ــن Veolia Environnement ال ــادرة م ــهم Lydec بمب ــتهدف أس ــذي اس ــحب ال ــي للس ــرض العموم ــب الع ــطب عق ــذا الش ــاء ه وج

باتفــاق مــع Vigie 50 AS وبطلــب مــن المُصــدر.

أبرز الأحداث

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئةحصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين
المكتتبين

409 265

579 109

195 236 230 796

الأسهم الممنوحة الأسهم المطلوبة

604 501

809 905

الأشخاص المعنوية الأشخاص الذاتية

 اكتتاب أكبر ب
1,3 مرة

60%32%

7% 1%

الأشخاص الذاتية
الأشخاص المعنوية المغربيةهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربية

بنوك خاضعة للقانون المغربي

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئةحصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين
المكتتبين

11 804 466

2 293 914 3 271 893
1 706 146

الأسهم الممنوحة الأسهم المطلوبة

15 076 359

4 000 060

الأشخاص المعنوية الأشخاص الذاتية

 اكتتاب أكبر ب
3,8 مرة 43%13%

25%

10%

5% 4%

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربية
شركات التأمين وهيئات الاحتياط الاجتماعي والتقاعد المغربية

الأشخاص الذاتية المغربية والأجنبية

المؤسساتيون الأجانب والأشخاص المعنوية الأجنبية
مؤسساتيون مغاربة آخرون والأشخاص المعنوية المغربية

بنوك خاضعة للقانون المغربي
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)*( رقم تقديري – المصدر: المندوبية السامية للتخطيط – الميزانية الاقتصادية الاستشرافية 2023
)**( منها 5 زيادات بواسطة إدماج الاحتياطيات )اثنان منها بواسطة المنح المجاني للأسهم وثلاثة من خلال رفع القيمة الاسمية(

المؤشرات الرئيسية لسوق الرساميل
2022

سوق البورصة	 

76عدد الشركات المدرجة

561,1رسملة البورصة )بمليارات الدرهم(

43,1نسبة رسملة البورصة/الناتج الداخلي الخام* )%(

27,8حصة الرسملة المملوكة من طرف الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج )%(

19,75-التباين السنوي لمؤشر مازي )%(

57,6الحجم الإجمالي )بمليارات الدرهم(

035 270عدد المعاملات بالسوق المركزية وبسوق الكتل

604 683عدد الأوامر )السوق المركزية للأسهم(

8,8نسبة سيولة سوق البورصة )%(

إقراض السندات

301,2حجم عمليات إقراض السندات )بمليارات الدرهم(

العمليات المالية المنجزة

2 | 372 1الإدراج في البورصة )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

2 | 31,7عروض عمومية للسحب )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

1 | 024 1عروض عمومية للشراء )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

**12 | 376 1زيادات في رأس المال )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

29 | 20,8إصدارات سندات القرض )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدرهم(

216 | 43,3إصدارات سندات الديون القابلة للتداول )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدرهم(

3 | 3,9برامج إعادة الشراء )عدد البرامج الجارية | المبلغ المرخص بمليارات الدرهم(

التدبير الجماعي	 

500,9صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدرهم(

2,3صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال )بمليارات الدرهم(

14,0صافي أصول صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )بمليارات الدرهم(

57,7صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي العقاري )بمليارات الدرهم(

44,2نسبة صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي /الناتج الداخلي الخام* )%(

559عدد هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

11عدد هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال

18 | 27عدد صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )الصناديق | الأقسام(

51 | 43عدد هيئات التوظيف الجماعي العقاري )المرخصة | المؤسسة بشكل قانوني(

المتدخلون 

16شركات البورصة 

24ماسكو حسابات السندات

45شركات التسيير

المستثمرون	 

152 173عدد حسابات السندات

- المقيمون  
- غير المقيمين

161 235

11 917

916 21عدد حاملي حصص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

- المقيمون
- غير المقيمين

20 476
1 440
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عمليات تعبئة الرساميل

)*( بما فيها عمليات تفويت الأسهم
المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مبالغ الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية

تطور الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية )بمليارات الدرهم(

الأموال المعبأة بواسطة إصدار سندات الدين حسب قطاع النشاط

نوع العملية

 المبالغ
التباين(بملايين الدرهم )

%بملايين الدرهم20212022

%8,2-245-748 9932 2سندات رأس المال

%8,2-245-748 9932 2بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب (*)      

-  -  -  -بواسطة التوظيف الخاص (*)   

%53120,5 7593 22820 17سندات القرض

%7004526,2 2487 7       بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب

%07930,9 0593 98013 9       بواسطة التوظيف الخاص

%2984941,1 80443 42سندات الديون القابلة للتداول

%4947,9 2002 70634 31       شهادات الإيداع

%41,0-567 3-143 7105 8       أذون شركات التمويل

%56765,6 9551 3883 2       أوراق الخزينة

%7796 8043 02566 63المجموع

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

2022 2021 2020 2019

الأسهمأوراق الخزينةأذون شركات التمويلسندات القرضشهادات الإيداع

34,2

49,3

32,731,7

24,4
20,8

31,3

17,2

5,1
9,7

8,08,7
3,33,9

2,4

9,8

3,63,02,7
4,0

البنوك 

شركات الإنعاش العقاري والفندقة

قطاعات أخرى )أقل من 2 في المائة(

شركات التمويل

المناجم

الاتصالات والتكنولوجيات الجديدة

التجارة والنقل
66,3%

4,7%

2,3%
2,0% 5,8%

9,2%

9,6%
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)*( منحت الهيئة المغربية لسوق الرساميل موافقتها لتنفيذ 18 عملية إصدار سندات قرض بواسطة التوظيف الخاص بمبلغ إجمالي قدره 13,1 مليار درهم وعملية إصدار سندات قرض خضراء تضمنها الدولة بمبلغ إجمالي 
قدره مليار واحد.

)**( أشرت الهيئة المغربية لسوق الرساميل في 3 أكتوبر 2022 على التحديث الذي طرأ على المنشور المتعلق ببعض شروط العملية.
المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، بورصة الدار البيضاء

الأموال المعبأة بواسطة إصدار سندات رأس المال سنة 2022

عمليات دعوة الجمهور إلى الاكتتاب بواسطة الاقتراض السندي سنة 2022*

 المبلغ المعبأ وصف العمليةتاريخ العمليةالمصدرنوع العملية
(بالدرهم)

الإدراج في البورصة

DISTY TECHNOLO-
GIES20/07/2022

إدراج في البورصة بواسطة عملية الزيادة في رأس المال المخصصة 
للجمهور من خلال إصدار 310 218 سهم جديد مع إلغاء حق أفضلية 

اكتتاب المساهمين، وتفويت 191 386 سهم.
171 678 284

 AKDITAL14/12/2022
إدراج في البورصة بواسطة عملية الزيادة في رأس المال المخصصة 

للجمهور من خلال إصدار 660 666 2 سهم جديد مع إلغاء حق أفضلية 
اكتتاب المساهمين ، وتفويت 400 333 1 سهم.

1 200 018 000

الزيادة في رأس المال

MUTANDIS SCA15/02/2022 عملية الزيادة في رأس المال المخصصة للجمهور مع إلغاء حق أفضلية
000 000 300اكتتاب المساهمين. 

ARADEI CAPITAL21/11/2022 عملية الزيادة في رأس المال المخصصة للجمهور مع إلغاء حق أفضلية
640 999 249اكتتاب المساهمين.

DELATTRE LEVIVIER21/11/2022 عملية الزيادة في رأس المال عن طريق موازنة الديون المخصصة لفائدة
 .Bouveur 000 000 15أعضاء عائلة

 LABEL VIE S.A.30/11/2022
 Label Vie عملية الزيادة في رأس المال المخصصة لمستخدمي مجموعة

وفروعها والشركات الأخرى للمجموعة التي تنتمي إليها الشركة، مع إلغاء 
حق أفضلية اكتتاب المساهمين.

179 998 635

CIH BANK09/12/2022 عملية الزيادة في رأس المال المخصصة للمساهمين وحاملي حقوق
260 465 180أفضلية الاكتتاب.

MED PAPER15/12/2022 عملية الزيادة في رأس المال بواسطة إدماج الحسابات الجارية للشركاء
164 629 50لفائدة السيد محسن الصفريوي. 

CIH BANK20/12/2022 CIH BANK عملية الزيادة في رأس المال نقدا المخصصة لمستخدمي
944 999 399وفروعه المعنية، مع إلغاء حق أفضلية اكتتاب المساهمين.

وصف العمليةتاريخ الإصدارتاريخ التأشيرةالمصدر
 المبلغ المعبأ 

(بملايين الدرهم)

FEC24/12/202112/01/2022 إصدار اقتراض سندي عادي بأجل استحقاق 15 سنة، بنسبة فائدة خاضعة
000 1للمراجعة.

MANAGEM01/03/202218/03/2022.500إصدار اقتراض سندي عادي بأجل استحقاق 7 سنوات، بنسبة فائدة ثابتة

BANK OF AFRICA16/06/202229/06/2022 10 إصدار اقتراض سندي ثانوي، مقسم على شطرين بأجل استحقاق
000 1سنوات، بنسبة فائدة ثابتة وخاضعة للمراجعة السنوية.

ATTIJARIWAFA BANK17/06/202230/06/2022
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
10 سنوات.

1 000

 CREDIT AGRICOLE DU MAROC06/07/202220/07/2022
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على ثلاثة أشطر بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
5 سنوات وكل 10 سنوات.

300

 CREDIT AGRICOLE DU MAROC06/07/202220/07/2022
إصدار سندات قرض ثانوية، مقسم على ثلاثة أشطر بأجل استحقاق 10 

سنوات، بنسبة فائدة ثابتة يمكن مراجعتها مرة واحدة في السنة الخامسة 
وخاضعة للمراجعة السنوية.

1 200

CFG BANK15/09/2022 **24/10/2022
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 
القسائم، مقسم على أربعة أشطر بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا 

وكل 5 سنوات.
40

CFG BANK15/09/2022 **24/10/2022 إصدار سندات قرض ثانوية دائمة، مقسم على أربعة أشطر بأجل استحقاق
10160 سنوات بنسبة فائدة ثابتة وخاضعة للمراجعة السنوية.

BANK OF AFRICA13/12/202226/12/2022
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
5 سنوات.

500

ATTIJARIWAFA BANK15/12/202230/12/2022
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
10 سنوات.

1 000
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إصدار سندات الديون القابلة للتداول سنة 2022

المصدر: ماروكلير

المبلغ المعبأالمصدرنوع الأداة المالية
(بملايين الدرهم) 

  أوراق الخزينة

ARADEI CAPITAL300

     LABEL VIE S.A.400

MANAGEM1 000

OCP 1 500

RESIDENCES DAR SAADA755

شهادات الإيداع

ATTIJARIWAFA BANK2 054

BANK OF AFRICA2 400

BMCI8 244

CDG CAPITAL4 845

CFG BANK1 948

CIH BANK4 461

CREDIT AGRICOLE DU MAROC2 698

CREDIT DU MAROC1 300

SGMB6 250

أذون شركات التمويل

EQDOM1 025

MAGHREBAIL780

RCI FINANCE MAROC300

SOFAC1 218

SOGELEASE300

WAFABAIL420

WAFASALAF1 100

سندات الدين القابلة للتداول

أوراق الخزينة : تصدرها الأشخاص المعنوية الخاضعة للقانون المغربي، باستثناء البنوك و شركات التمويل، و صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل وسنة على الأكثر 	

نسبة الفائدة ثابتة 	
شهادات الإيداع : صادرة حصريا من قبل البنوك

المكتتبون: أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل و 7 سنوات على الأكثر 	
أذون شركات التمويل :  تصدرها شركات التمويل

المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

	 المدة الأصلية : سنتان على الأقل و 7 سنوات على الأكثر
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سوق البورصة 
المؤشرات الرئيسية 

مؤشرات سوق البورصة

20182019202020212022السنة

720,25 358,3210 287,3813 171,9011 364,3112 11مؤشر مازي

%19,75-%18,35+%7,27-%7,11+%8,27-أداء مازي

582,2626,7585,0690,7561,1رسملة البورصة )بمليارات الدرهم(

(**) 300,8 284,21 152,41 239,81 195,21 1الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدرهم(

%43,1%53,8%50,8%50,5 %48,7رسملة البورصة / الناتج الداخلي الخام

%25,16%25,12%25,48%23,89%23,37العائم بالنسبة المئوية

7675767676عدد الشركات المدرجة - الأسهم

922 32620 26719 85517 77721 22الربائح الموزعة )بملايين الدرهم(

372 6006001-799حجم عمليات الإدراج في البورصة )بملايين الدرهم( - الأسهم

4639363531عدد سندات القرض المدرجة

-20--767حجم إصدارات سندات القرض )بملايين الدرهم(

213306223300227الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدرهم(

151127132164128الحجم المتوسط اليومي في السوق المركزية )بملايين الدرهم(

063 0571 7515958001متوسط عدد المعاملات في السوق المركزية

)*( أرقام مراجعة في يونيو 2022 من طرف المندوبية السامية للتخطيط عقب التغير الذي طرأ على مستوى قاعدة الحساب من 2007 إلى 2014.
)**( رقم تقديري – المصدر: المندوبية السامية للتخطيط – الميزانية الاقتصادية الاستشرافية 2023

المصدر: بورصة الدار البيضاء

أداء المؤشرات

المصدر: بورصة الدار البيضاء

التطور الشهري )قاعدة 100 = متم دجنبر 2021(

المصدر: بورصة الدار البيضاء

MSI 20 مؤشرFTSE CSE MOROCCO 15 مؤشر مؤشر مازي

  MSI20 مؤشر

كما هو منصوص عليه من طرف قواعد تدبير المؤشر MSI 20، فقد تم تفعيل المراجعة السنوية لتشكيلة هذا الأخير في أكتوبر 2022. وتم بالتالي 
تعويض أربع قيم أخذا بعين الاعتبار المنهجية الأولية لوضع المؤشر، وهي المنهجية التي ترتكز على انتقاء القيم العشرين الأكثر سيولة من بين أهم 

أربعين رسملة عائمة، وذلك بناء على الحجم في السوق المركزية ووثيرة التسعير. 

التبايندجنبر 2022دجنبر 2021المؤشر

MASI13 358,3210 720,25-19,75%

MSI 201 085,71857,43-21,03%

FTSE 1512 574,449 826,88-21,85%

100

103

94
96

88

104

8079

80
81

91
90

88

92
92

98
98

96

104

78 78

89
87

91

97

دجنبر 2022نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايرينايردجنبر 2021
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المصدر: بورصة الدار البيضاء وشركة مورغان ستانلي لرأس المال

المصدر: بورصة الدار البيضاء

المصدر: بورصة الدار البيضاء
NS : غير معبر

تطور مؤشري مازي ومورغان ستانلي للأسواق الحدودية 
)قاعدة 100 = 2014(

MSCI FM مؤشر

تــم إطــاق مــؤشر MSCI FM فــي 18 دجنــر 2007، وهــو يمثــل 
الرســملة مــن الحجمــن الكبــر والمتوســط فــي 28 دولــة 
تعــرف بالأســواق الحدوديــة. ويتكــون المــؤشر مــن 91 شركــة 
تغطــي حــوالي 85 فــي المائــة مــن رســملة البورصــة معدلــة 

حســب عائــم كل بلــد.
وتتألــف بلــدان الأســواق الحدوديــة مــن: البحريــن وبنغلاديــش 
وبوركينــا فاســو وبنــن وكرواتيــا وإســتونيا وغينيــا بيســاو 
وأيســلندا وســاحل العــاج والأردن وكينيا وليتوانيا وكازاخســتان 
ومــالي وموريشــيوس والمغــرب والنيجــر ونيجيريــا وعمــان 
ــكا وســلوفينيا  ــا وتوغــو وتونــس وسريلان وباكســتان وروماني

ــام. ــا وفيتن والســنغال وصربي

رسملة البورصة

حجم المعاملات 

التطور الشهري لرسملة البورصة سنة 2022 
)بملايير الدراهم(

توزيع حجم التداولات حسب الفئة )بملايين الدراهم(

توزيع رسملة البورصة حسب قطاع النشاط سنة 2022

البنوك

البناء و مواد البناء

الفلاحة الغذائية والإنتاج

الكهرباء

خدمات النقل

الاتصالات

المناجم

البترول والغاز

الموزعون

التأمينات

قطاعات أخرى )حصتها أقل من 2 في المائة(

التباين20212022

حجم الأسهم

%20,9- 274,7 32 781,4 40  1 السوق المركزية

%11,3- 821,0 20 474,0 23  2 سوق الكتل

%17,4- 095,7 53 255,4 64المجموع أ = )1+2(

%128,6+ 371,7 1 600,0  3 عمليات الإدراج في البورصة

%99,1- 63,6 778,1 6  4 تقديم السندات

NS 055,8 1 28,2  5 عروض عمومية

%22,2- 391,2 502,7  6 تنقيلات

%42,5- 376,1 1 392,6 2  7 الزيادة في رأس المال

%58,7- 258,4 4 301,6 10المجموع ب = )3+4+5+6+7(

I74 557,0 57 354,1 -23,1% مجموع حجم الأسهم )أ+ب(

201420152016201720182019202020212022

100
85

83
82

108

125

104

84

112

96

119119

93

109

135

96

77

USD مؤشر مازيMSCI FM USD مؤشر

33%

10%3%

4%

5%

5%

10%
15%

5%

5%

5%

التباين20212022 

حجم السندات

%313,5+36,1149,2  8 السوق المركزية

%34,9+130,1175,5  9 سوق الكتل

%95,4+166,1324,6 المجموع ج = )8+9(

%100,0--20,0  10 الإصدارات

---  11 تقديم السندات

%100,0--20,0 المجموع د = )10+11(

II186,1324,6+74,4% مجموع حجم السندات )ج+د(

)I+II( 22,8-   678,7 57   743,1 74  المجموع العام%

دجنبر

719

682

668
685

645

624
614

630

604

562567
561

نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير
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NS : غير معبر
المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

توزيع الحجم الإجمالي سنة 2022

التطور الشهري للحجم الإجمالي ولنسبة السيولة سنة 2022

حصيلة برامج إعادة الشراء برسم سنة 2022

Addoha, Stokvis Nord Afrique, IAM et BCPبرامج إعادة شراء إلى غاية 31 دجنبر 42021

Addoha, IAMبرنامجي إعادة شراء تنتهي صلاحيتها خلال سنة 22022

IAM, BCPبرنامجي إعادة شراء تم تجديدهما سنة 22022

Stokvis Nord Afrique, IAM et BCPبرامج إعادة شراء إلى غاية 31 دجنبر 32022

نسبة السيولةالحجم الإجمالي )بملايين الدراهم(

برامج إعادة الشراء 

دجنبرنونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

سوق الكتل

عمليات الإدراج في البورصة

تنقيلات

السوق المركزية

الزيادة في رأس المال

عروض عمومية

تقديم السندات

56%

NS%

1%2%
2%

2%

36%

3 793

9,84%

4 241

10,10%

2 567

9,82%

2 430

9,81%

2 896

9,53%

4 983

8,82%

1 780

7,72%

1 110

7,63%

5 396

7,94%

6 529

8,58%

2 438

8,51%
8,80%

19 515
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حصيلة تنفيذ برامج إعادة الشراء سنة 2022

AddohaBCPالشركات
IAMStokvis 

Nord 
Afrique باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

11/09/202015/07/202216/05/202216/09/2021تاريخ بدء البرنامج

10/03/202215/01/202415/11/202315/03/2023تاريخ انتهاء البرنامج

الحد الأقصى لعدد الأسهم المسموح 
بشرائها

حصة رأس المال

4 025 512

1%

10 165 623 
) %20 منها كحد 
أقصى عبر عقد 

السيولة(

5%

1 500 000 
) %20 منها كحد أقصى عبر عقد السيولة(

0,17%

459 758 
) %20 منها كحد أقصى عبر عقد 

السيولة(

5%

 20 درهم  185 درهم  351 درهم  12 درهم الحد الأقصى لسعر الشراء

 8 دراهم  97 درهم  189 درهم  6 دراهم الحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

648 100387 52562 19322 02445 723 2عدد الأسهم المملوكة في بداية سنة 2022

العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار 
برنامج إعادة الشراء

-43 577620 396137 0736 315

العدد الإجمالي للأسهم المشتراة في إطار 
عقد السيولة

-704 169889 912--

14,37 درهم12,47 أورو119,63 درهم250,42 درهم-سعر الشراء المتوسط المرجح

العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار 
برنامج إعادة الشراء

--530 396116 963
-

العدد الإجمالي للأسهم المفوتة في إطار 
عقد السيولة

-434 913787 437
--

-12,57 أورو121,62 درهم260,51 درهم-سعر التفويت المتوسط المرجح

963 210393 00082 026215 358(*) 024 723 2عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة 2022

%4,28%0,034%0,18%0,68)حصة رأس المال(

المصدر: شركات البورصة والمصدرين وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
)*( عدد الأسهم المملوكة بنهاية تاريخ صلاحية برنامج إعادة الشراء.
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

تدبير الأصول 

عدد الصناديقنوع الصندوق
 صافي الأصول نهاية دجنبر

2022
بملايير الدراهم 

البنية
 بالنسبة  المئوية  

%
التباين السنوي

%19,5-10437,97,6الأسهم

%8,0-1185811,6المتنوعة

%10,2+6789,217,8النقدية

%37,8-6546,89,3سندات قصيرة المدى

%20,8-200257,251,3سندات متوسطة وطويلة المدى

%612,7+511,82,4التعاقدية

%15,5-559500,9100المجموع

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

التطور السنوي لصافي الأصول و البنية حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

صافي الأصول بمليارات الدرهم التعاقدية

سندات قصيرة المدىالنقدية المتنوعة

 سندات متوسطة
وطويلة المدى

الأسهم

6%

4%

22%

15%

53%

20122013201420152016201720182019202020212022

700%700%

9%8%7%7%9%
7%8%7%8%8%

3%4%4%5%6%
6%6%6%

11%12%

30%28%
25%

19%16%14%13%
14%

14%
18%

10%
11%14%

14%
16%

16%14%
14%

13%
9%

48%49%50%54%53%56%59%59%55%51%

0,5%0,4%0,3%0,7%0,3% 0,6% 0,5% 0,4% 0,5%

593

501
523

471
435

416

376

330

301

246
242

0,5%2%



20

سوق الرساميل في أرقام 2022

نوع هيئة التوظيف 
الجماعي 

صافي الأصول
نهاية دجنبر 2022
(بمليارات الدراهم)

تباين 2022-2012تباين 2021-2022

بمليارات
بمليارات% الدراهم 

الدراهم 

 متوسط ​​معدل
النمو السنوي 

%

هيئات التوظيف الجماعي 
15,5259,07,6-92,0-500,9للقيم المنقولة )1(

19,517,26,2-9,2-37,9الأسهم

8,150,322,4-5,1-58,0المتنوعة

89,28,210,117,82,2النقدية

37,821,66,4-28,5-46,8سندات قصيرة المدى

سندات متوسطة و 
20,8141,78,3-67,6-257,2طويلة المدى

11,810,1NS10,625,4التعاقدية

هيئات توظيف جماعي 
74,039,8116,4أخرى )2(

هيئات التوظيف 
2,30,964,3الجماعي للرأسمال 

هيئات التوظيف 
57,736,1167,1الجماعي العقاري

صناديق التوظيف 
2,825,0*14,0 الجماعي للتسنيد

8,3-52,2-574,9المجموع )1( + )2(

التغير السنوي في صافي الأصول حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي 

)*( جاري تحت التسيير
NS: غير معبر )أكبر من 500 في المائة(

المصدر: شركات التسيير

2022

المصدر : شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

متوسط ​​2021-2012

صافي اكتتابات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدراهم(

متنوعة

4,4
2,2

تعاقدية

10,1

-0,02

نقدية

0,4 0,4

7,1

سندات متوسطة 
وطويلة المدى

-62,5

13,8

المجموع

-73,8

23,5

سندات قصيرة 
المدى

3,5

-29,4

الأسهم

1,4

-1,2
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 المصدر : شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 

)*( أرقام تمت مراجعتها في شهر يونيو 2022 من طرف المندوبية السامية للتخطيط عقب التغير الذي طرأ على 
مستوى قاعدة الحساب من 2007 إلى 2014.

)**( رقم تقديري – المصدر: المندوبية السامية للتخطيط - الميزانية الاقتصادية الاستشرافية 2023

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 
والمندوبية السامية للتخطيط

متم 2022متم 2021متم 2020

فئة الاستثمار                                            

%9,0%9,8%7,9القيم المدرجة

%8,9%9,7%7,7  الأسهم 

%0,2%0,1%0,2  سندات القرض الخاصة

---  سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%78,2%77,2%81,0 القيم غير المدرجة

%48,1%46,9%49,3  سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%17,9%15,0%15,5  سندات القرض الخاصة

%9,7%9,6%11,1  سندات الديون القابلة للتداول

%2,4%5,6%5,1  سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%0,1%0,1%0,1  قيم أخرى

%12,7%13,0%11,1عناصر أخرى للأصول

%100,0%100,0%100,0مجموع الأصول

202020212022

**300,8 284,21 152,41 1الناتج الداخلي الخام* )بمليارات الدراهم(

صافــي أصــول هيئــات التوظيــف 
الجماعــي للقيــم المنقولــة )بمليارات 

الدراهم(
523,2592,9500,9

نســبة صافــي أصــول هيئــات التوظيــف 
الجماعــي للقيــم المنقولــة / الناتج الداخلي 

الخام
45,4%46,2%38,5%

توزيع مجموع أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة الاستثمار

وزن هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الاقتصاد المغربي

تطور نسبة )صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الناتج الداخلي الخام(

تطور نسبة )صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الادخار الوطني الإجمالي(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة / 
الادخار الوطني

الادخار الوطني * )بمليارات الدراهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة )بمليارات الدرهم(

523

164%
160%139%

593
501

370362 318

202020212022
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حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2022 )اقتراض(

تطور حجم وجاري عمليات الإقراض والاقتراض

حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2022 )إقراض(

 إقراض السندات واقتراضها 

المصدر: البنوك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

NS: غير معبر
المصدر: البنوك وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

NS: غير معبر
المصدر: البنوك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حجم العمليات )بمليارات الدراهم( جـاري  العمليـات )بمليارات الدراهم(

دجنبر 22نونبر 22أكتوبر 22شتنبر 22غشت 22يوليوز 22يونيو 22ماي 22أبريل 22مارس 22فبراير 22يناير 22 دجنبر 21

20

21
1818

15 17

25

2420

15

24

22

2621

1511
1413

21
3032

15

38

55

2928

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 شركات التأمينشركات غير ماليةمؤسسات ائتمان مماثلةالبنوك
وإعادة التأمين

84,9%

14,4%0,5%0,2%
NS

 شركات التأمينالبنوك
وإعادة التأمين

 فروع ماليةشركات التسيير
أخرى

 مؤسسات ائتمان
مماثلة

شركات مالية  هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

شركات غير مالية

34,7%

4,1%

34,3%

1,7%

19,8%
1,0% 4,4%NS
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NS: غير معبر
المصدر: البنوك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: البنوك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حصة الحجم المتداول حسب فئة السندات سنة 2022

متوسط مدة عملية الإقراض والاقتراض بالأسابيع حسب فئة السندات سنة 2022

 أذون شركاتشهادات الإيداعسندات الخزينة
التمويل

 هيئات التوظيفأوراق الخزينة
 الجماعي للقيم

المنقولة

أسهمسندات قرض

96,1%

2,9%
0,4%0,4%NS NSNS

 أذون شركات
التمويل

 هيئات التوظيفأوراق الخزينة
 الجماعي للقيم

المنقولة

سندات الخزينة شهادات الإيداع أسهم عادية

13

33
22

1
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المستثمرون

بنية حسابات السندات

بنية قاعدة عملاء شركات البورصة

تصنيف المستثمرين في الأسهم المدرجة في السوق المركزي لبورصة الدار البيضاء 

20212022

152 079173 148عدد حسابات السندات

810 127148 126الأشخاص الذاتية المقيمة

355 19511 10الأشخاص الذاتية غير المقيمة

425 23612 11الأشخاص المعنوية المقيمة

521562الأشخاص المعنوية غير المقيمة

المصدر : ماسكو الحسابات

المصدر : شركات البورصة

المصدر : شركات البورصة

أشخاص ذاتية مغربية
 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنوية
مغربية

 أشخاص معنوية
أشخاص ذاتية أجنبيةأجنبية

المجموع

%العدد%العدد%العدد%العدد%العدد

20185 83879772105107150211027 380

20196 512781 027125116174213228 356

20206 755791 031124535144211818 501

20216 228751 31116500612729518 261

20225 991781 06714426611728117 682

توزيع حجم التداولات بالسوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنوية
مغربية

 أشخاص ذاتية
مغربية

 أشخاص معنوية
 الشبكةأشخاص ذاتية أجنبيةأجنبية

المجموعالبنكية

202037%36%12%12%1%2%100%

%100%3غير معبر202132%42%14%9%

%100%3غير معبر202236%42%12%7%
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المصدر : شركات البورصة

المصدر : شركات البورصة

التطور السنوي لحصص حجم التداولات حسب فئة المستثمرين

توزيع حجم التداولات حسب فئة المستثمرين  )بملايين الدراهم(

أشخاص معنوية مغربية

أشخاص ذاتية أجنبية أشخاص معنوية أجنبية

أشخاص ذاتية مغربيةهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

الشبكة البنكية

البيعالشراء

التباين20212022التباين20212022الفئة

%25,6+350,0 836,712 9%34,0-702,5 220,610 16هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%29,5-771,2 110,812 18%9,9-646,3 264,314 16أشخاص معنوية مغربية

%38,1-816,2 163,73 6%24,4-250,8 624,84 5أشخاص ذاتية مغربية

%53,2-322,8 961,62 4%1,4+204,9 174,22 2أشخاص معنوية أجنبية

%37,2-42,326,6%12,8-38,833,8أشخاص ذاتية أجنبية

%33,2-137,0 702,31 1%18,3+494,8585,5الشبكة البنكية

%20,6-423,8 817,432 40%20,6-423,8 817,432 40المجموع

2012

24%

14%

0,2%

6%

52%

3%

2013

23%

21%

0,2%

7%

46%

3%

2014

23%

13%

0,2%

7%

53%

3%

2015

23%

12%

0,3%

5%

57%

3%

2017

34%

11%

1%

20%

31%

3%

2018

30%

10%
0,4%

9%

48%

2%

2019

36%

13%
1%

7%

40%

3%

2020

37%

12%
1%

12%

36%

2%

2021

32%

9%
0,1%

14%

42%

3%

2022

36%

7%
0,1%

12%

42%

3%

2016

27%

13%
0,4%

11%

45%

4%
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توزيع الاستثمارات الأجنبية حسب المنشأ الجغرافي سنة 2022

31/12/202131/12/2022

%المبلغ%المبلغ

030100 946100156 208استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج المودعة في المغرب، منها

22791,8 55893,1143 194حصة استراتيجية )1(

8038,2 3886,912 14حصة أقلية )2(

104 717561 690رسملة البورصة

715 022142 175رسملة البورصة العائمة

30,327,8استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج / رسملة البورصة )ب  %(

28,225,5الحصة الاستراتيجية / رسملة البورصة )ب  %(

2,12,3الحصة الأقلية / رسملة البورصة )ب  %(

8,29,0الحصة الأقلية / رسملة البورصة العائمة )ب  %(

المصدر : ماسكو الحسابات
)1( مساهمة تمثل أكثر من 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة
)2( مساهمة تمثل أقل من 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة

NS: غير معبر
المصدر : ماسكو الحسابات

تصنيف استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج في الأسهم المغربية المسعّرة  
)بملايين الدراهم(

المستثمرون الأجانب في بورصة الدار البيضاء 

الشرق الأوسط

أفريقيا

آسيا

أوروبا

أمريكا الشمالية

أمريكا الجنوبية وأوقيانوسيا

51%

42,5%

3,3%

1,8%
1,4%

NS
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 هيئات التوظيف 
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 الأسهم و المتنوعة

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 السندات

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
النقدية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
التعاقدية

 مجموع هيئات
 التوظيف

 الجماعي للقيم
المنقولة

الحصة

%541,274,0 673,6993,0370 082,535 792,2254 79المقاولات المالية المقيمة، بما فيها:

%123,846,9 019,7292,9235 990,919 820,3156 58شركات التأمين وهيئات الاحتياط الاجتماعي والتقاعد

%526,216,3 439,23,681 957,65 125,967 8البنوك

%486,82,9 14-441,7 136,93 908,26 4هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%120,92,2 526,2854,0170,311 570,43 6صندوق الإيداع والتدبير

%974,73,8 067,9480,418 188,33 238,114 1مؤسسات مالية أخرى

%183,41,2 6-677,2 503,21 3,14شركات التمويل

%137,90,4 636,728,72 93,0379,41شركات محافظ أخرى

%33,2400,0537,317,1987,60,2شركات البورصة

%153,418,6 704,593 687,99 444,239 316,838 5مقاولات غير مالية مقيمة

%506,77,1 071,935 098,41 741,713 594,710 10أشخاص ذاتية مقيمة

%699,30,3 241,6716,4727,114,21أشخاص ذاتية ومعنوية غير مقيمة

%900,6100,0 783,6500 187,011 984,889 945,3303 95المجموع

تصنيف المستثمرين في هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة المستثمر 
في متم سنة 2022  )بملايين الدراهم(

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

مقاولات غير مالية مقيمة

أشخاص ذاتية مقيمة

مقاولات مالية مقيمة

مستثمرون غير مقيمين

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
حسب فئة المستثمر في متم 2022

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
حسب المقاولة المالية في متم 2022

74,0%

7,1%

18,6%

0,3%

 هيئات الاحتياط
 الاجتماعي
والتقاعد

 هيئات التوظيفالبنوك
 الجماعي للقيم

المنقولة

 صندوق
 الإيداع و

التدبير

 مؤسسات
أخرى

46,9%

16,3%
2,9%2,2%5,6%
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تطور جاري الأدوات )بمليارات الدراهم( توزيع جاري الأدوات سنة 2022 
)بمليارات الدراهم(

جاري الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهم

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهم

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

تطور عدد الأدوات المحتفظ بها توزيع الأدوات المحتفظ بها ســنة 2022

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

الأسهم سندات الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة	

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

 حفظ السندات 

تصنيف الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

سندات الخزينة هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

عدد القيم 
المحتفظ بها

الأسهم

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

717

559

1069886
387

2012

602

363

110
91
24

1 190

2013

579

372

105
92
27

1 175

2014

627

381

85
93
30

1 216

2015

559

412

80
95
37

1 183

2016

525

429

87
93
31

1 165

2017

579

435

78
92
40

1 224

2018

617

445

69
93
72

1 296

2019

669

485

70
90
76

1 394

2020

694

513

95
91
81

1 483

2021

714

543

75
94
89

1 534

2022

717

559

106
98
86
38

1 611

665

581
488

248

54
111

2012

450

357

231

1 213

173
3

2013

456

413

235

1 271

164
4

2014

489

426

278

167

1 365

5

2015

465

470

308

157

1 406

7

2016

589

490

374

161

1 620

6

2017

633

517

181

412

1 750

7

2018

595

546

417

201

1 767

8

2019

638

557

445

230

1 882

10
1

2021

702

647

569

243
20

2 192

10

2020

623

601

476

236

1 951

5
10

2022

581

665

488

248
54

2 048
11

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

الجاري الإجمالي

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول
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سوق الرساميل في أرقام 2022

 المتوسط اليومي للتدفقات التي تمت تسويتها
(بملايين الدراهم)

تطور عدد العمليات التطور الشهري لعدد العمليات سنة 2022 

 التطور الشهري للمتوسط اليومي للتدفقات التي تمت
 تسويتها سنة 2022

(بملايين الدراهم)

التدفقات التي تمت تسويتها

العمليات على السندات

المجموعالاستحفاظبالتراضيالبورصةالمجموعالاستحفاظبالتراضيالبورصة

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

مايمارسفبرايريناير دجنبرنونبراكتوبرشتنبرغشت يوليوزيونيو ابريل 

11 219

1 349

18 446

2 445
6 511

 996 

9 485

 372 

11 425

 616 

6 044

131

 10 126

366

16 645

617

10 337

 418 

11 536

 337 

10 619

 383 

14 047

 563 

 59 808 

49 736

87 409

66 518

63 242

 50 735

70 221

60 364

67 587

55 546

 53 972 

 46 553

70 227

59 735

78 669

61 407

65 449

54 694

70 243

58 370

 50 128 

55 166

 55.209 

54 203

دفع الفوائد

دفع الربائح

المجموع

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

799
910

270

330315

327

9421 026

1154

1307
1362

1496

2019202020212022

104
124

81

65

19

1
2

4

دجنبرماييناير

61

157

14

26

38

ابريل 

76

3

25

104

212

فبراير

65

20

85
0

غشت 

54

27

84
3

13
4

اكتوبر

97

31

130
2

يونيو 

129

22

197

43

3

101

نونبر

89

49

4

143
1

شتنبر

81

31

124
11
1

يوليوز

79

15

22

117
1

مارس

81

29

127

10
7

57

72

14
1

تسديد سندات الاقتراض
عمليات أخرى دفع الربائح

دفع الفوائد
المجموع

2019202020212022

  70 579 

  62 647

780

7152

  57 919 

  48 881 

489

8549

  57 915 

68 588

56 502
  47 371 

  831 

971311 370

716
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