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A C T I F 31/12/2008 31/12/2007

Actif immobilisé 370 902  105 469  

Actif circulant 3 784 523  1 377 487  

Disponibilités 120 185  71 595  

Total actif 4 275 610  1 554 551  

P A S S I F 31/12/2008 31/12/2007

Capitaux propres du Groupe 2 201 274  223 935  

Intérêts minoritaires 102 491  154 591  

Capitaux propres de l’ensemble consolidé 2 303 765  378 526  

Dettes financières 506 906  251 736  

Impôt diffères passif 54 283  19  

Passif circulant 976 469  784 822  

Trésorerie – passif 434 187  139 448  

Total passif 4 275 610  1 554 551  

COMPTES DE PRODUITS ET DE CHARGES 31/12/2008 31/12/2007

Produits d’exploitation 2 135 991  1 070 790  

Charges d’exploitation (1 804 398)  (653 577)  

Résultat d’exploitation 331 593  417 213  

Résultat financier (11 571)  (20 515)  

Résultat non courant 83 798  (672)  

Résultat après impôt des sociétés intergrées 265 719  255 388  

Résultat Net de l’ensemble Consolidé 265 671  255 388  

Indication des dérogations Justification des dérogations Influences des dérogations sur le patrimoine, 
La situation financière et les résultats

NEANT NEANT NEANT

Nature des changements Justification des changements Influences  sur le patrimoine, La situation financière et les résultats

NEANT NEANT NEANT

(En milliers de dirhams) 2008 2007

Résultat net consolidé (y compris intérêts minoritaires) 265 671 255 387  

Capacité d’autofinancement après coût de l’endettement 
financier net d’impôt 

289 057  259 303  

Capacité d’autofinancement avant coût de l’endettement 
financier net d’impôt

327 274  280 949  

Flux nets de trésorerie générés par l’activité (1 764 947) (158 113)

Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement (401 693) (42 209)

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 1 920 492  156 013  

Variation de trésorerie nette (246 148) (44 309) 

Trésorerie nette ouverture (67 854) (23 544) 

Trésorerie nette clôture (314 001) (67 853)
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31/12/2007 Augmentation Diminution 31/12/2008

Immobilisations financières brutes 12 214 174 272 172 890 13 596 

Immobilisations financières nettes 12 020 173 085 172 696 12 409 

NATURE
Montant début

exercice

DOTATIONS REPRISES Montant fin

Exploitation Financières Non courantes Exploitation Financières Non courantes exercice

SOUS TOTAL (A) 194,00 1 187,00 194,00 1 187,00

SOUS TOTAL (B) 12 686,97 11 774,04 11 425,80 13 035,21

TOTAL (A+B) 12 880,97 11 774,04 1 187,00 11 425,80 194,00 14 222,21

CREANCES TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRE ANALYSE

Plus d’un an Moins d’un an Echues et non 
recouvrées Montants en devises Montants sur l’Etat 

et organismes publics
Montants sur les 
entreprises liées

Montants représentés 
par des effets

DE L’ACTIF IMMOBILISE 1 109 472 637 

DE L’ACTIF CIRCULANT 699 497 142 027 557 470 787 201 551 

31/12/2007 Augmentation Diminution 31/12/2008

Valeur nette 745 269 - 1 014

31/12/2007 Augmentation Diminution 31/12/2008

 Valeur brute  70 290  10 723   199   80 814  

 Valeur nette  57 530  5 623   (17)  63 170  

 Total immobilisations corporelles  74 806  2 827   (67)  77 700  

31/12/2007 Augmentation Diminution 31/12/2008

Valeur nette 2 050 251 328 - 253 378

Ecart d’acquisition

Les écarts d’acquisition constatés par le groupe sont relatifs aux sociétés :
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TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plus d’un an Moins d’un an Echues et non 
recouvrées Montants en devises Montants sur l’Etat et

et organismes publics
Montants sur les 
entreprises liées

Montants représentés 
par des effets

DETTES DE FINANCMENT 506 906 362 705 144 201 

DU PASSIF CIRCULANT 969 472 235 467 734 004 11 963,59 89 978,39 

TIERS CREDITEURS OU DEBITEURS MONTANT COUVERT
PAR LA SURETE

NATURE
(1)

DATE ET LIEU
D’INSCRIPTION

OBJET
(2)   (3)

NETTE DE LA SURETE
DONNEE A LA DATE

DE CLOTURE

* Sûretés données

* Sûretés reçues

31/12/2008 31/12/2007

TOTAL 566 019 283 619

Aux Actionnaires de la société

Alliances Développement Immobilier S.A.

16, Rue Ali Abderrazak

Casablanca

Messieurs,

RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDÉS
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008

ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER S.A.

Responsabilité de la Direction

Responsabilité de l’Auditeur

Opinion sur les états de synthèse

de la société. 

Les Commissaires aux Comptes


