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Autoroutes du Maroc

BILAN - ACTIF (modéle normal) BILAN - PASSIF (modéle normal)
Exercice clos le 31 12-05 Exercice clos le 31 12-05
A c r. 1 F Exercice Exercice N-1 P A S S V 2 Exercica N Exercice  N-1
Brut Amort.  Prov. Net Net CAPITAUX PROPRES 2 592 219 870,93 1 790 965 716,45
IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 368 857 301,98 217 744 663,15 151 112 638.83 118 153 §04,87| 801 |- Capital social ou personnel ( 1) 3467 628 500,00 2646 362 500,00)
A01}- Frais préwminaices 1597954023 10140416.23 5839124.00 3929 349,48 BOZ |- (- ) :actionnares. CSNA, C.App:dont Verse
AOZ[- Charges a repartw 35287776175 207 604 246,92 14527351483 11422425539 F BO3 Primes d’émission, de fussion, d ‘apport 0,00 000}
AO3[- Primes de remboursement des obhiqations. 000! 0.00] 0.00 0.00| | BO4 Ecarts de réevaluation 0,001 0.00]
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B} 10 736 795,55 a 154 753,96 2 582 041,59 3 044 008,63, N BOS . Réserve lagale 558341,72 558343 72
A |AO4|- en recherche & 0.00] 0,00] 0.00 0,00] a
: ::: -’Fﬂxts. m:rw!xl, droits et val.simlares 10736 79;.;5) 8154 75:).?:] 2582 0‘;,: 3044 Ooz‘f:) N BOG Autres réserves 0.00 0,00}
- commercia 1 ! ] !
1 [n07]- ctres rmmobiisations mcorporelies o0 000 600 000) C  |BO7 | Report 5 nouveau 2y 855955 125,27 75442208128
[ IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 23 sas 899,18 6 930 374,73 16 668 524,45 16 687 075,29 £ [BOB [- Reésultats nets en instance d'affectation 0,00 0.00)
08| Terrains 2 475 650,00 000 2575 690,00 2975 630,00 M [809 |- Resultat net de rexercce  (2) -20011845,52] 101533043,99
AD9]- Coastructions 2091020618 6930374.73 13979831,45 14063 852,84
A10]- mstalations techruaues, mat. & outi. 0.00] 000 0,00 0,00} 3 TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 2 592 219 870,93 1 790 365 716,45
1 |AT1}- Matériel de transport 0.00| 0.00| 0.00 0,001 N
M {AT2]- Mobiker, mat.de bureay & amenagements divers 000 000 000 040 T CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 10 369 439,62 10 929 090,98
M {A13]- Autres )mmobilisatinns corporelles 0,00 0.00 0.00] 0.001
0 [n14]- rmmotsksations comorelies en cours 113003.00 o0 113003.00 753245 B10 |- Subventions d'investissement 10369 439.62 10929 090,98
P [en Provisions réglementées 0.00 0.00}
7 {ul:l::l{::‘:nohs CORPORELLES EN CONCESSION (£2) 12 449 976 I79(;::) 1 687 167 GZSD,?:) 10 762 808 Ssoég 8 214 595 DZ‘(;I:) £ 812 - Compte de hasson
|8 - Constructions 11554 19805),12 1622070241,20 9932127 809.92 7 685 218 669 96| R
' - Instatations techniques, mat. & outs, 21763362,08 14040988.85 7722373.23 7692934,83 L DETTES DE FiINANCEMENT ) 7 980 122 866,22 € 0B 985 514,54
s - Maténel de teansport 14195788.59 1020383227 3991 956,32 4499 491.02| A B13 |- Emprunts obligataires 500 000 000.00} 0.00
E - Mobitier, mat.de bureau & aménagements divers 5479437799 40852 566.79 139414811.25 12546 183.30] N B14 |- Autres dettes de financement 7480 122 866,22, 60B1 985 514,54]
- Autres immobiksations cormporelies 0.00 0,00 0.00 0.00] E
- kmmobilsations corporelies en cours 805 D24 600,04 000 805024 600,04 504637745.59| N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 152 423 255,82 138 059 013,81
WMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 1 979 197,30 0,00 1979 197,30 2 639 658,47 T BI5 |- Provisions pour risques 152423 255,82 129675322,53|
A1S. Prets immobilisés 171927887 0,00 1719278.87 2465 831,36} Provisions pour charges 0,00 8383 691,28
AY6f- Autres creances financiéres 259918.43 8.00 259918.43 173827,11
A17§- Titres de 0,00 X af
] s e s bt o b o ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (€) 177 257 340,55 410 941 651,46
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (€ } 140 285 553,33 - 140 285 553,33 117 738 322,53 817 des créances 1347577.50 51698291
(019]. imenition des créances mmobisses 2 456.228.600 > 5 3456 228,69 7 049 652,56 B18 |- Diminution des dettes de financement 175909 763,05 410424 668,55
[A20]- Augmentation des dettes de financement 13782932464 X X 13782932464 110688 669,97|
TOTAL (A+B+C1+C24] 12 935 433 927,16 1919 997 420,90 11 075 436 506,26 8 472 857 694,54 TOTAL ! {A+B+C+D+E ) 10 912 392 773,14 8 432 880 987,24
A STOCKS 0.00 0,00 600 o00) PH DETTES DU PASSIF CIRCULANT 1218 962 237,07 815 494 787,09
¢ o|a21}- Marchandises 0.00] 000 000 0.00) A0 |B19 |- Founisseurs et compte rattachés 1038 665 743,85 72222149491
T R|A2Z]- Matidres et tournitures consommables 0.00] 0,00/ 0,00] 0.00] SR B20 |- Chents crediteurs, avances et acomptes 0,00] 0,00]
! S |A23]- Proguits.ea cours .00, 0,00 000 0.004 ss IB21 |- Personnel 1624926,72 955231,79
F [AZ4]- Produrts intermédiawes prodts residuels 000 0.00; 0,00] 0.00] b B22 - Organismes sociaux 6723240,52 4123 114,90
AZS| Produls tins 090 000 099 {823 | e 14561210,03) 1412434367
e T CREANCES DE L'ACTH CRCULANT (G ) 115 876 389,93 12 636 975,29 103 239 414,64 89 280 260,44 1 ls2a | compres dassocies #5000.00 26400000
R {A26]- fournisseurs débiteurs avances et acomples 2081 767.98 0,00/ 2081 767,98 B0 645,74] A
IR £ {a27]- Clents et comptes rattaches 45007 094,29 10956 602,47 34050251,82 31495 244.84) CR 825 - Autres créanciers 2837.2) 0.00}
¢ s lazs| personmel 29562160 N 29562160 197587.02) 1E |Bz6 |- Comptes de régularisation passif 157296 278,74 73786 601,82
U O [A29]- Etat 47 455 204,65 0.00| 47 455 204,65 33267 940.96] RS
L & {A30]- Comptes drassoces 000 o) 500 o008 c 0 |B27 |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1011 466,45 457 543,92
A E|A31]- Autres débiteurs 1060412119 168017282 892394837 9169 421,95 UR
N R[A3Z|- Comotes de régulansation actit 10432 $B0.22 0.00 1043258022 8058419.93 LE
T 1{A33|TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT ( H ) 552 063 404,11 552 063 404.1) €34 377 197,49 AR
E|A34|ecarTs DE CONVERSION - ACTE (1 ) (Ettm.circ.) 1,011 466,45 457 543,92 N1 [B2B [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. ) 1375 648,26 6 403 537,28
TOTAL 11! (F+G+H+! ) 668 951 250,49 12 636 975,29 656 314 28520 724 725 001,85] TE
TR Nt
» € TRESORERIE ACTIF 411 091 074,61 0,00 411 091 074,61 §5 888 743,27 TOTAL 11 (F+G+H+1 ) 1221 349 351,78 822 355 862,29
E R JA35]- Chéques et valeurs 3 encaisser 58148400 0,00 581484,01 55899404 TR YRESORERIE PASSIF 9 099 741,15 8 234 590,13
S ) |A36f Banques, TGet CP 398033 566,56 0.00] 398033 566,56, 58008 440,84] RE 829 - Crédits d'escompte 0,00 0,00
0 E|A37]- Casses, Régies d'avances et accreditits 12476024,04 0.00 12 476024,04] 732) 308,42 SR 830 - Crédits de trésorerie 0,00l 0.00)
TOTAL 111 A11 091 074,61 9,00 A11 091 074,61 _65_888 743,27] o1 831 |- Banques (soldes créditeurs) 909974115 823459013
TOTAL GENERAL (V+ll+ill) 14 075 476 262,26 1 932 £34 396,19 ‘Z‘lZBllE_ﬁ_ﬁ,07 S 263 471 QJ’GG' 3
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes ) oA 11l 2 099 741,15 8 234 590,13)
Exercice du 01-01-05 au 31-12-05 TOTAL GENERAL (Lelbetil) 12 142 841 866,07, 9 263 471 439,66

modéle normal )
o OPERATIONS JOTAUX DE TOTAUX  DE (1) Capital personnel débitewr { - )
Propres 3 Concernant L'EXERCICE (2) Bénéficiaire ( + ) ; Déficitaire ( - )
I'exercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECEDENT
1 3 4 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes ) (suite)
e X P L O T T A T 10 N swweemees . o
f PRODUITS D'EXPLOITATION modéle normal ) Exercice du 01-01-05 au 31-12-05
0ot * Ventes de marchandises en Vétat 000 0,00 0,00 0.09] OPERATIONS TOTAUX DE | TOTAUX DE
002 * Ventes de biens et services produtts 640543 073.79 52767.69 640595841,48 561739 704,56, Propres 2 Concernant L'EXERCICE
Chiffre d'atfaires 640 543 073,79 52 767,63] 640 595 841,48 5§61 739 704,56 lrexercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECEDENT
003 « Vanation de stocks de produits (+/-) (1) 0.00 0,00 0,00
D04 * Immobilisations produites par :Ent.pour elle meme 0,00 000 000 0.00 1 2 3 A
00S * Subventions d'explortation 0,00 000 0,00 000) vit RESULTAT COURANT (reports) -21 997 523,33|-106 047 283,71
006 * Autres produits d'exploitation 0.00 0,00 0,00 0,00) wtaveasersN ON COURA NT teesensess
D07 * Reprises d'explortation - transferts de charges 40292 942,02 0,00 40292 942,02 78741 168,07
TOTAL | 680 836 015,81 %2 767,68| 680 888 783,50] 640 480 872,63| Viit [PRODUITS NON COURANTS
il CHARGES D'EXPLOITATION [} * Produits des cessions d'immobilisation 0,00 0.00 0,00 1114 125,00
co1 * Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 000 0,00) D13 * Subventions d'aquilibre 0.00 0.00 0.00 0.00]
co2 * Achats consommés (2) de matieres & fourmitures 48167869,18 517.93 48168387,11 3413077411 . .
co3 + Autres charges externes 76023 181.00 1017747.56 80040928.56 12343251963 D14 Reprises sur subventions d'investissement 559651,36 0.00 559651,36 559651,36
o4 + Impots et taxes 178481770 244262.20 202907990 2765110.38 D1S * Autres produits non courants 393597577 143423339 5370209,16 642304911
cos * Charges de personnel 80441172.91 985929.04 81427101,95 73266 698,40 016 * Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00
€06 + Autres charges d'explottation 86888,88 000 88888,88 88888,88, TOTAL Vil 4 495 627,13 1434 233,39{ S 929 860,52| 8 096 825,47
co? - Dotations d'explottation 277 260255,45 000 277260 255.45 ] 326008816.66) X CHARGES NON COURANTES
TOTAL Ul 383 766 185,12 5 248 456,73] 489 014 641,85 $59 692 808,06 . .
1 RESULTAT D'EXPLOITATION (t - 1) 191 874 141,65) 80 768 064,57| 2 * Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 0.00 0,00 0,00 6225,66
warrreaneesrp | N AN C | E R *reevress a3 * Subventions accordées 0.00 0,00 0,00 0,00
PRODUITS FINANCIERS Ci4 * Autres charges non courantes 48243562 120807.09 603242.71 71137409
D08 * Prod. des titres de partic. & autres titres wmmob. 0.00 0,00 0,00] .
D09 * Gams de change 928184915 461,24 9282310,39 986874818 Cts Dotations non courantes aux_amortissement et| 0,00 0.00 0,00 0,00]
010 ¢ intéréts et autres produrts financiers 17731632,64 0,00, 17731632,64 25589558,23 TOTAL IX 482 435,62 120 807,09 603 242,71 717 599,75
o1 * Reprises financiéres; transferts de charges 19485376532 0,00 194853 765,32 140598 729,66 RESULTAT NON COURANT (VHI - iX) S 326 617,81 7 379 22572
TOTAL W 221 867 247,11 461,24] 221 867 708,35 776 057 036.07‘
V | CHARGES FINANCIERES
co8 * Charges d'ntéréts 28100086373 000 281000863.73 231934 766,69 Xi RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + X) -16_670 905,52| -98 668 057,99
o9 * Pertes de change 13438243,53 140,34 1343838387 13200 141,55 C16 X IMPOTS SUR LES RESULTATS 3 340 940,00 0,00 3 340 940,00 2 864 986,00
cio * Autres charges financieres 0,00 3105.95 310595 19153,58 Wil RESULTAT NET (X! - Xi) -20 011 845,52{-101 533 043,99
cn * Dotations fmanciéres 141297 019,78 0,00 141297019.78
TOTAL V 435 736 127,04 3 246,29] 435 739 373,33
vi | RESOCTAT FINANGIER TNV 313 871 664.95] XIV TOTAL _DES PRODUITS (I + IV + VHI) 908 686 352,37 B24 634 734,17
Vil | _RESULTAT COURANT (s Vi 21 997 523,33] __ 106 047 283,71 XV TOTAL DES CHARGES (Il+V+IX+XIl) 928 698 197,89] 926 167 778,16
(1) Vanation de stocks - stock final - stock ntial; augmentation (+) diminution (-) LTAT NE
{2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks XVI (Total des produits-Total des charges) -20 011 845,52}-101 533 043,99
Tableau n* ¢ ETAT DES SOLDES DE GESTION ( E.S.G ) TABLEAU DE FINANCEMENT O LEXERCICE
. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS ( T.F.R ) Exercice du 01-01-05 au 31-12-05
Exercice du 01-01-05 au 31-12-05  Synthése des masses du bilan
Exercice Exercice N-1
Exercice Vanation (A-B]
v Ventes de marchandises (en I'état) 6,00 5,00 Brerces et Emplois C Ressources D
2 - Achats revendus de marchandises 0,00 0,00
] T | MARGE BRUTE SUR VENTES EN L ETAT 5,00 9,00 . NSRS FESEGIEN s 2 2478511 785,30
i py PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) §40 595 841,48 561 739 704,56 Actd imincbitse o a0 847 855 4.5 25055730325'7*
3 “Ventes de biens et services produits €40 595 841,48 561739 704.56 116304373312 3997670730) 123 067 025,82
2 + Variation stocks de produrts 0.00 0.00 Act circutant 65631428520 724725001,85 6841071665
5 * Immobilisations produites par Fentreprise pour eile méme 0,00 0,00 Passif orcuiant 22134935178 822355862.29 398993 489.49
m CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 128 209 315,67 757 563 293,74 56503506658 9763086044 467 404 206,14
5 ““Achats consommeés de matiéres et fourmtures 3B 168 387,11 3413077401 Tresorene netto actit_passi) 40199133346 3765415314 344 337 180,32
7 * Autres charges externes 80040928,56 123432519,63 11- Empoi
v - VALEUR_AJOUTEE _(1+1I-1Il) 512 386 525,81 404 176 410,82
8 | + | Subventions dexploitation 0,00 0,00] I Exercxe ] £
9 | - | Impots et taxes 2029079,90 276511038 Masses Erploss Ressaurces Enpiors Ressourves
10 Charges de personnel 81427 101,95 73 266 698,40 - Ressources stables deexercice
% EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 428 930 343,96 328 144 602,04 8 ™ 267 303 345.39 186 481 000,45
= ou_INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (_IBE ), 0,00 0,00 - Capaciéd: 267303 345.39 186 481 00045
11 + Autres produits d'exploitation 0,00 0,00} - Distobution des bénefices T '
2] - Autres charges d'exploitation 88888.88 88888,88 )
137 + Reprises d'explostation; transferts de charges 40292 942,02 78741 168,07 " Gessions et réductions drimmobilisations (B) 2 375 233.26 3 806 747,45
14 - Dotations d'explaitation 277260255,45 326008816,66 * Cessions dimmobilisations incorporelies
Vi = RESULTAT DEXPLOITATION ( + ou - ) 191 874 141,65 80 788 064,57 * Cessions d'mmobiisations corporeles 000 1114125,00
vl 92 RESULTAT FINANCIER "213 B71 664,98 T186 835 348,28 " Cessions dmmobiisations financiéres
vl - RESULTAT COURANT ( + ou - ) -21 997 523,33 -106 047 283,71 * Recupéralion sur créances ymmobiisees 176071431 174985813
1X /- RESULTAT NON COURANT s 326 617,81 7 379 225,72 - Diminution des rmmabilsahons e cours 61451895 942764,32
15 - Impdts sur les résultats 3 340 940,00 2 864 986,00 3 o o pitaux propres et assimilés (C} 821 266 000,00 420 000 000,00,
apport 821 266 000,00 420000 000,00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) "20 011 _845,52] 101 533 043,99 - Subventions dinvestissement
. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT - Augmentation des dettes de financement (D} 1935 200 000,22 973 236 828,68
1 Résultat net de I'exercice -20 011 845,52 -101 533 043,99 - _ !
- Bensfice + 20011 845.52 2101 533 043,99 TOTAL | - RESSOURCES STABLES ({A+B+C+D) 3026 144 578,87 1 583 524 576,58
* Perte - 0,00 0,00] - Emplois stables de l'exercice
2 v Dotations d'explotation (1) 274063 389.75 322296224,53 I .
3 1+ ] Dotanons financicres (1) 140285 553.33 117738322.53 ) o d ® 2752 416 838,38 1578 211 9922
4 ' Dotations non courantes (1) 0,00 0,00) Actuisitons dimmabisations incorporelies 682366,30 370960,00
5 Reprises dexploitation (2) 8735778,28 53655893.63 | Acqustions dummobdisations corparefies 2750634218.94 ! 576085 600,05
6 Repnses tnancieres (2) 117738322.53 96 697 058.29 | Acursiions Cimmobilsations inanceres L b 0
I Reprses non courantes (2) (3) 559651.36 559651,36 Augmentalion ds c'éances MmONHSGes 1100253.14 175543207
# Produits des cessions dimmobiliaatons 0.00 111412500
4 ' Valeors nelten d amort_des wnmo. Cédees 0,00 6225.66] " Remboursement des capitaux propres (F)
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 267 303 345,39 186 481 000,45 g des dettes de (G} 298 718 308,75 260 260 290,03
0 Ditributions de_benefices )
m AUTOFINANCEMENT 567563 34539 TBE 487 00045 * Emplois en nion valeurs {H) 98 076 457,56 37 653 166,40
3 143 211 604,69 1 876 125 448,55

{1} A lexclusion des dotations relatives aux acofs et pi

< renlants et A

la trésorerte

(2) A l'exclusion des repnses relatives aux actifs et passifs orculants et a la tresoreric
{2) Y compns repnses sur subventions d'investissement.

NOTA : te calcul de la CAF powt eégalement étre effectué a partir de '

EBE.

TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (EF <G H)

V- Vanation de la tresorerie

- Variation du besoin de financement global {B.€.G.)

344 337 180,32

467 404 206,14

43 871 083,79

336 471 955,66

Total genéral|

3 433 548 78501

3 493 548 785,01

1 913 996 532,34

1919 996 532,24




ETAT ! TABLEAU DES CREANCES
ETAT A 2 : ETAT DES DEROGATIONS T
Au 3idecembre 09 ANALYSE_PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE OES DEROGATIONS CREANCES Fius Woins Echues Wontants Wontants Montants Wontants
DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION TOTAL dun an d'un an et non en devises | sur PEtat et sur fes représentés
FINANCIERE ET LES RESULTATS recouvrées | organismes entreprises par effets
publics lites
', D:mga“‘ms aux principes comptables CREANCES 1 979 197,30 1979 197,30 1157 67268
ondamentaux DE L'ACTF IMMOBILISE
Non inscnption a Factif de ADM Lautoroute Casablanca -Rahot a été mise dans ia Aucun incidence sur les résultars Prets mrobibse 171927887 1187676
de I'auttoroute Casablanca-Rabat concession a ttre gratust. Autres creances prancieres sregiael 25991843
mise mitialemnt en concession par ADM ne dispose d'aucun droit de propueté . CREANCES
fe concédent 06 L'ACTIF CIRCULANT 115 876 389,93 115 876 383,93 38 500 724,36
Inscription  tactf de ADM des Les trongons Tetouan-Frudeq et Marrakech Agac Aucun incidence sur fes resultats ouaeseues deoteurs, avances
tongons  Tétauan Frdeq et Matrakech  Aqgadit sont. selon li convenhion istisnaa, de 1a propaete ite la BID + scometes g 081 76798 2081 76738
horts &1 2 25007 N2 24 2550709404 150073436 1107826,77
1. Dérogations aux méthares d'evaluation NEANT NEANT Joots et comntes rattaches 508 «
— = perconnet 295621 & 295621.60
1il. Dérog aux regles d'et ot de B o !
présentation des atats de synthése NEANT NEANT et 1745520464 47 RN 70465 47455206465
Comptes d'assaces 000, 200
ETAT A 3 : ETAT DES CHANGEMENTS OF METHODES Autres dititenrs 1060812113 1K1 120.19
WATURE DES JOSTIFICATION ©U NFLGEWCE SUR LE PATAIMOINE . . 94 10432 580,
CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET Camntes de réguansation accit 04258022 J S8
LES RESULTATS
© TABLEAU DES DETTES
iathode rsvatuation admse o s CGNC Au 31 décembre 05
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
——
Plus Moins Echues ot Montants Montant vis 4 Montant vis 4] Montants
Snte 2 ce chongement de méthode damortzsement, les dotations ' exploftatean v DETTES TOTAL d'un an dun an non paybs |  en devises |vis de I'Etat et| vis des |raprésentds]
amormsemnts e poste cosuctens dtooutessont e 1 moniant de organismes | entrepriss | par effets
_ publics ligas
i Chamermonts 3TTecTin os rrgies de pementatn
o i DE_FINANCEMENT 7 980 122 866,22] 7 161 122 866.2Z| 319 000 000,00 7.434 468 066,22
- Emprunts obligataires 500000 000.00
2 J 7434468 066.2 28000000,
erarns TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FIVANCIERES Autres dettes de financement 748012286622 71611228662 31900000000 34468 066.22 8 o0
Exercice du 01:01:05 30 311205 [ou FASSF_cRcuANT 1218 962 237,07 T 218 959 393,86
DismiTION - Fourmsseurs et comptes rattachés 1038665 743,85 1038665 743.85 68287 955./6 932910594
monTANT BRuT oEBUT Tantomosn WONTANT BRUT FiN - Chents créddeurs, avances et acomptes
NATURE XERCICE Acqustign efto-méme Vromant Gesuon Retre Vicoment EXERCICE - Personnel 162492672 1624926,72
HIMMOBILISATION EN NON-VALEURS 270 780 844,42 38 076 457,56 0,00 0,00 0,00 0,00 @,00 368 857 301,98 - Organismes sociaux 672324032 6723240.52 476938851
- Etat 14561 210,03 14561 210,03 1456121003
F s pesbenanincos. 11 660 B6H.67 4 318 671.56 15 979 540,23 .
- Comptes d'assaciés 8800000 8800000 BA000.00
- Charges 3 rAparie sur phisiurs exnrcacas. 259 119 975,25 a1 757 786,00 352 877 761.75]  autes créditenrs 28372
-rmas da emboursemant obkgabons - Compte de réguiansation 157296278.74 157296278.74 1904267615 393410692
* IMMOBILISATIONS INCORPOREALLES 10 054 429,25 £82 366,30, 0.00| 3174 831,55 0,00 0.00| 374 681,55 10 736 795,55 du passif
- Immotiisation an tachaiche st dévaloppemant
- Brmvets, marnums, croks ot valewrs, sidawes 10 054 429,25 682 366,30) 374 581,55 374 881,55 10 736 795.55|
" Fonds commercial ETAT B8 :TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
- Autras immotdisanons. incorpormies ‘ Au 31decembre 05
| IMMORILISATIONS CORPORELLES 9 718 131 260.51( 2 755 443 21849 0.00] &14 518,95 .00 0.00] 614 512.95| 12 473 575 079,00 TIERS CREDITEURS OU TIERSMontant couvert Nature (1) | Date et lieu Objet Valeur comptable
| Yoo 2878 e o0 e DEBITEURS par d'inscription | (2) (3) [ nette de la sireté donnée 3 fa
~Conswuctions 9127 856 147,36 2 446 637 590,99 614 51895 1 : \ ¢
te de
“insiatat. techniques. matered sl outilage 20 277 719,08 1 485 £43,00] 21 763 362,08 a_sireté date de clbture
* Matdriol do transport 12 875 555,25 1320 233,39 .00 14 195 788,59 Suretés données
* Mobrber, matdniel bureau et aménagements 493 BEO B70.74| 4933 507,21 54 794 377,99 NEANT
*Autres immobsisahions corporatien. 0,00 0,00
corporeNes en tours 504 685 278,04 301 086 843,95 9.00] 614 518,95 805 137 603,04 Stretés recues | I l |
ETAT B4 ‘TABLEAU DES TITAES O PARTICIFATION
Ererace 401 01-03 au 31 1205
W e T s P acqunition | comptabte nihee e - secid. dmatirica e (1) - Gage :1 Hypothéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (a préciser)
n aetivit sacial patia: u ma 29 theat v ; o )
sactets dmattrics . capital global natte Tate de STuation résuitat LWl (2) préciser si la sireté est donnée au profit d'entreprises ou de persannes tierces { siretés données)
" clbture nette et o Paxercice - e g i > v
) 2z 3 4 s [ 7 3 3 (3) préciser si la sireté reque par 'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (siretés recues)
NE AT
TOTAL I |
ETAT BY :ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
ETAT B5 :TABLEAU DES PROVISIONS HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
Exeroce du 01:01.05 au 311205 Av 31décembre 05
NATURE Wontant_asbut DOTATIONS REPRISES Wontant fin
sxarcico D Won_courantss | d'axplaltation Tinanciires | Noa _courantes exarcice Montants Montants
T, Prowisions pour ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
fdépréciauon de Précédent
Facol mmobik
le:rxmslms r:;- * Avals et cautions
ementses * Valeurs remises au cédantes
3. Provisons dura 13805901381 552789,49 140285 553,33 8735778,28! 117738322,5% 152423 255,82 * Autres engagements donnés
bies pour nsques Total (1)
ot charges (1) Dont engagements 3 f'égard d'entreprises ies
S0US TOTAL (A) 138 059 013,81 552 789.49] 140 285 553,33 8 735 778.28] 117 738 322,53 152 423 255,82
4. Provesins pour 13194 537.80; 3196 B6S,70 3754428.21 12636975.29) Montants Montants
| dépreciation de ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
ractif craidant Précédent
(hors tresoreom)
5. Autres * Avals et cautions
Pravisions pout 45734392 1011 466,45 45754392 1o A6 * Cautions Regues sur marché en dirhams 1566719786,07 1187186 251.49
naues o thaioe * Cautions Regues sur marché en USD 143544 484,81 119609070,39
© Prowamnn b * Cautions Regues sur marché en ELRO 144132608,46 5150083415
{déprecration des
comotes de * Autres engagements requs
trésorane .
SOUS TOTAL {8, 13 652 081,72 3 196 885,70 1 011 465,45 457 543.92 17 402 869,35
TOTAL {A+8) 751 717 09553 3 745 655,19 14) 297 019,78 3 735 778,28 V1B 195 866,45 163 826 _125.77] TOTAL

Rapport général du commissaire aux comptes
Exercice du ler janvier au 31 décembre 2005

Conformément 2 la mission a ét confiée par votre assemblée
générale du 26 mai 2003, nous avons procédé a I’ audit des états
de syntheéses, ci-joints, de la Société Nationale des Autoroutes
du Maroc (ADM) au 31 décembre 2005, lesquels comprennent
le bilan, le compte de produits et charges, I’état des soldes de
gestion, le tableau de financement et 'état des informations com-
plémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos a cette date. Ces
états de synthéses qui font ressortir un montant de capitaux pro-
pres et assimilés de 2.603 millions DH dont une perte de 20
millions DH sont la responsabilité des organes de gestion de
la société. Notre responsabilité consiste 4 émettre une opinion
sur ces états de synthéses sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession.
Ces normes requiérent qu’un te} audit soit planifié et exécuté
de maniére 2 obtenir une assurance raisonnable que les états
financiers ne comportent pas d’anomalie significative. Un
audit comprend I'examen, sur la base de sondages, des docu-
ments justifiant les montants et informations contenus dans
les états de synthéses. Un audit comprend également une appré-
ciation des principes comptables utilisés, des estimations signi-
ficatives faites par la Direction générale, ainsi que de la pre-
sentation générale des comptes. Nous estimons que notre audit
fournit un fondement raisonnable de notre opinion.

Opinion sur les états de synthese

1. Amortissements de caducité

Par dérogation aux prescriptions du CGNC, ADM pratique un
amortissement financier (de caducité) des immobilisations cor-
porelles en concession sur la durée restant & courir de la conces-
sion. Cette pratiques qui a pour objectif d'étaler les codits de finan-
cement des autoroutes sur les durée de la concession ne permet
pas, cependant, de refléter la valeur actuelle de ces immobili-
sations en concession a la fin de I’exercice. En I'absence d’un
plan sectoriel spécifique aux concessions, qui fixera les condi-
tions et modalités d’amortissement des immobilisations en
CONCESSION, NOUS Ne SOMITES pas en mesure de nous prononcer
sur la pertinence de la méthode adoptée par ADM.

2. Provisions pour grosses réparation

Le solde du compte « provisions pour grosses réparations » qui
s"élevait au 31 décembre 2004 a 8 millions DH a ét€ enticre-
ment repris au cours de I'exercice 2005.

Ces provisions, reprises en 2005, ont été constituées confor-
mément 4 1a lettre du ministére des Finances du 11 juin 1993
pour faire face aux travaux d’entretiens périodiques des auto-
routes de « Rabat-Casablanca » et « Rabat-Kénitra » et ce, sur
labase d’une programmation précise des travaux a répartir sur
plusieurs exercices.

EtIabsence d’une visibilité claire sur Je montant de ces grosses
réparations et sur leur périodicité, la société a cessé de consti-
tuer ces provisions pour I'ensemble des autoroutes mises en ser-
vice & partir de 1996, tout en reprenant progressivement les pro-
visions pour lesquelles des utilisations ont ét€ réalisées au cours
de I’exercice considéré.

Compte tenu de ce qui précede, nous ne somimes en mesure
de nous prononcer, ni sur le bien fondé de la méthode appli-
quée, ni sur la reprise par la Société ADM du solde du compte
correspondant.

3. Etat TVA débiteur

Les comptes Etat TVA récupérable dont le solde s’éleve au 31
décembre 2005 2 un montant de 27,4 millions DH sont actuel-
lement en cours d’analyse. De ce fait, nous ne sommes pas en
mesure, a ce stade, de nous prononcer sur le solde de ces
comptes ni sur les ajustements éventuels qui pourraient impacter
V'analyse desdits comptes.

4. Comptes de régulation passif

Le compte de régulation passif comprend pour 16,6 millions
DH de produits constatés d’avance relatifs aux reliquats des
cartes d’abonnement, cartes administratives ONT et autres,
non encore utilisés ou consommés au 31 décembre 2005. Le
rapprochement des produits constatés d’avance comptabilisés
(16,6 millions DH) avec ceux de I'état extra comptable issu du
systéme informatique (12,1 millions DH) fait ressortir un écart
inexpliqué de I’ordre de 4.5 millions DH.

5. Incertitude sur Pissue de litige fiscal

La société a fait ' objet au cours de I'exercice 2004 d'un controle
fiscal qui a porté sur I'impot sur les sociétés au titre des exer-
cices 1995 a 2001 ainsi que sur la taxe sur la valeur ajoutée et
I"impdt général sur les revenus au titre des exercices 1998 22001
Contestant entierement les chefs de redressement notifi€s par
I’ Administration fiscale, la société n'a pas jugé nécessaire, a ce
stade, de constituer au 31 décembre 2005 une provision pour
faire face a ce nisque.

Compte tenu de la nature des redressements notifiés et 'état d’a-
vancement de I’ instruction de ce litige, nous ne sommes pas en
mesure de nous prononcer sur I'issue finale de ce contentieux.
Anotre avis, a I'exception de la situation décrite aux paragra-
phes 1 25 ci-dessus, les états de synthése cités au premier para-
graphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
une image fidéle du patrimoine et de 1a situation financiere de
la Société Nationale des Autoroutes du Maroc au 31 décembre
2005 ainsi que du résultat de ses opérations et de I'évolution
de ses flux de trésorerie pour exercice clos & cette date, confor-
mément aux principes comptables admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques
prévues par Ja loi et nous nous sommes assurés notamment de
la concordance des informations données dans le rapport de ges-
tion du Conseil d’ Administration destiné aux actionnaires avec
les états de synthése de la société.

Fait  Rabat, le 11 Avril 2000
Le comimissaire aux comptes
KPMG

Fessal Kahen



akawkab




