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| Chiffre d'affaires ANP en MDHS Principaux indicateurs d’activité :

|

| Le niveau d’activité des ports gérés par 'ANP a atteint un niveau de
|

[

2067 4+1,2% 2092 87,2 Millions de Tonnes en 2022, soit une diminution de 4,2%,
’ I'équivalent de -3,8 Millions de Tonnes, expliquée, principalement,
par la baisse des trafics suivants :
i = Trafic de Phosphate : -42,7% avec un volume de 5,4 Millions de
3 . Tonnes ;
i 2021 2022 = Trafic d’'Engrais : -17,7% en enregistrant un volume de 9,6 Millions
| de Tonnes.

Valeur Ajoutée ANP en MDHS A contrario, d’autres trafics comparés a I'année 2021, ont évolué a la

1389 ) hausse, particuli€rement le trafic des céréales de +23,2%, le trafic des

1348 43% hydrocarbures de +9,4%.

Principaux indicateurs financiers :

= Un chiffre d’affaires qui poursuit sa progression en enregistrant en
2022 un montant de 2 092 Millions de Dirhams (MDHS) contre 2 067

| 2021 ez MDHS en 2021, soit une augmentation de 1,2% (I'équivalent de 25
Résultat net ANP en MDHS MDHS).
a7

46  +2,2% = Des charges d’exploitation qui affichent un montant de 2 060 MDHS en

a 2022 contre 2 005 MDHS enregistré en 2021, soit une augmentation de
2,7%. i
|
= Un résultat d’exploitation qui a diminué de prés de 59,9% en passant |

2021 2022 de 186,1 MDHS en 2021 a 74,6 MDHS en 2022.

= Une valeur ajoutée qui a atteint en 2022 un montant de 1 389 MDHS,
[ Capacité d'Autofinancement ANP en

MDHS en augmentation de 3,04% par rapport a I'année 2021, ce qui permet

de dégager un taux d’intégration de pres de 66,4%.

f 874
[ +55,6%

562
| d = Un résultat net qui s’est établi a 47,1 MDHS en 2022 contre 46,1 MDHS
[ en 2021 en hausse de 2,2%.
| = Une capacité d’autofinancement de 873,8 MDHS en 2022, en hausse
| de 55,6% par rapport a 2021.

2021 2022
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BILAN ACTIF e g BILAN PASSIE enohs |

FXVROCE AL 17123022 EXORCICH PRECEDEN |
ACTIF BuLUT AMORTIRSEMENTS NIt L%

|
|
[

11 PROVISIONS wi31/92/2022 0 31712/2021
| IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 24847972159 | 72232 858,72 176 246 862,87 | 90 147 662,55 CAPITAUX PROPRES 9446164 375,37 | 9399034 627,39
| R t * Capital socal o 9 062 846 045,75
| *Charigs’ i separte yis pliicus exen K 247972159 | 7223285872 | 176 246 862,87 90 147 662,55 * Morms ~actio & dont versé =
| I Frmes e remimsanernens des ! | | i e
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B | 5 040 390 862,91 3391810176 | 470127276115 4800 855 716,52 -
o, i i e oo : [ scimssane
Vutres vl s S 1 5040390 862,91 339 110176 | 4701 272 761,15 4800855 716,52 - -
1 | L8 L -
| 11993200882,46 | 304300707058 | 8950193 811,88 8941432743,92 47129 747.98 46 057 754,51
B30 333,007 T RA319335.01 127765 333,001
: T 4R 539 377,61 2267 ROLK76,59 5480 729 501,02 3660 994 304,32
3 TR 1 K62 326 709,82 G2TBEYRTAN2 | 123446283580 291 670 315,08 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) i 320 000 000,00 320 000 000,00
atenel de transpon | 35 163 445,39 | 16323 81787 12591 606,03 > Y
Nl areiet e Horca o ameneony S | 153 323 492,02 45 976 921 52470074 | [ER Subvennonm dincesnssement o :
il 1 29239 850,17 | 21 147 12988 09272029 8687 154,74 N 1
en o i,,, ,‘,Vln(lrr"‘ 7 + - s : 2 e 199 330,00
) 108467619291 | 100 335 413,03 984 340 779.88 870 246 597,83 ) i
soimicaiall it . =D * Jianprunes obligatatres | 4740333316,67
== Joo 492 | ' | Y | 1877156750,69 1662369 058,84 |
T L6 388 60000 | 97364 416,81 971024 183,19 | K56 619 883,19 | 444754 804,79 331146 484,67
S— ol 2 IS - P e B e
16 235 088,55 - 16235 088,55 | E 44414745914 330 539 139,02
e R o - 607 345,65 | 607 345,65 |
16 235 D88,55 16 235 088,55 - 31180 648,14
18 382 982 748,42 3 554 693 444,09 14 K28 289 304,33 14 702 682 720,82 = B _ = \
| STOCKS (F) 9071580,71 836 054,20 7846 375,10 5 31 180 648,14
| et o s
| pomabie. . 907158071 836.054,20 7 B46 375,10
T 1426 769 781,14 1744 284 702,07
e el o ! 38177878328 | 380 343 805,71 |
UACTIRCIRCULANT(G) | 419382389624 | S0869904102 |  3GBS 12485522 | 406347816137 Wi el intisn
¢
b detareu, avaney e aconmphe TRITS.66 TRTOTSG6 | TRIG1566 e 2IE 0 BEep o100
W vcats ef comipies ratfahit - | 1 158 722621, 500 943 657 T78 643,92 727 568 4 * Orpanismes soctaux .= 18795 514,16 18 157 659,13
oo i - 4421 2] 115.426,16 i 530000 190,77 757 355 757,19
1087 TR2 73300 1087 782 733,90 1120173 141,56
102 000 000,00 R — ~
""" 19945 912,04 7755 063,20 12 190 84884 21924 78,78 _ 257 213 356,63 342491 676,52
| PRGN e £ 091 36 066 256,32 2991 603,05 | |
{ 65334 319,14 - 65 334 319,14 61748 074, AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 747 283,66 747 283,66 | |
Weadiinitil O . Wssyrienscic o8 I b 1 |
4‘ KCARTS Dt N ACTIF (1) - = - = RTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H) - - |
(Eiémen circutants) 5 |
VOTALIL@ Gotaty 4268229 796,09 509 535 095,22 3 758 694 700,87 413307261094 8 |
| TRESORERIN: - ACTIF 3942541 142,15 E 3942541 142,15 2855 145 107,13 | I TRESORERIE - PASSIF 4273 598 835,03 3397470 967,46 | |
“ Clheques o valeurs « oy anser 420 KK, 1 J20 848,14 0 522,32 _ . |
|  Bagues, 1G e (P S 3941 959 052,95 3941 959 05295 2854 606 036,89 P o g 350 000 000,00 | 11
| S C SRR Lot AL UG JeU2iLto Hhairye e — 3 923 508 835,03 3397 470 967.46

TOTAL It 3942 541 142,15 3 3942 541 142,05 2 855 145 107,13

TOTAL GENERAL T+ 18 + 111 26 593 753 686,66 4064 228 539,31 22529 525 147,35 21690 900 438,89

OPURATIONS TOTALX D » WRATIONS 101ALA DELIXIRUICT  SOEAUN DEELEAFRGICE

PROPIIS A LIXIRGICT CONCERNANT L PRECYUEN .
COMPTES DE PRODUITS & CHARGES

NEKIGE CONCERNANTYIS PRICLDENT

COMPTES DE PRODUITS & CHARGES

FARRCICLS PREGEDTNTS

FXIRCICES IKRCLDE w72/
o ¢

1 PRODUITS D'EXPLOITATION 2134 253 946,94 2134 253 946,94] 2191 274 873,99

59 860 626,51 80516 097,66] |

VIL RESULTAT COURANT (repors) 9447153 415 851,18
| chanies (e o VIIL PRODUITS NON COURANTS 112509 44324 19200000000 304509 443,24, 15198448 |
| * Venten de bicmm et vervices produits chiffies d'affasees 2091 975 1225 2091 97572 2166 31 V74,55) § {

I ¢ Produits des cessions d mmobifsations ST 26 6w aeomo] |
| Haen I' . . ¥ Subventions d'équilibee |
| [+ Autres produits non courants 112 232 834,37 192 000 0| 4 232 834,37 [ERCUITES

 Reprises non courantes ; teansferts de charges |

124 693 499,

TOTALL 2534 253 946,94 2491274 873,99 TOTALYIN 12509 443,24 192 000 000,00 304 509 443,24 15 799 844,82

21059 229 837,72] 2059 645 688,90) 2005 178 153,50,

415 851,18}

1 IX. CHARGES NON COURANTES. 172167 461,11 172167 461,11 13 995 694,66 |
25% 20517821 Lot 255 276 988,21 253 154 20278 * Vallurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 8072,12] K212 e |
24 0051,25 27 LY 447751 2.4 165 311 43706 |

| 132767 301,31 132767 301,31 200725 9414 .
2151 391,40 17 500,00} 112 169 051 40| 9 627 178,58} * Autres charges non courantes 172 159 388,99} 1721159 388,99} 13994 67804 |
| + Dotations non courantes aux amoriissements ¢t us. provisions| |
|

911 680 955,55! 911680 95; 680 335 31401

TOTAL I 2089 220 837,7. 415 851,18 2059 645 688,90 21005178 153,50 TOTALIN 172167 461,11 172167 468,11 13995 694,66

75024 109,22 415 851,08
A X. RESULTAT NON COURANT (VIIIX) 59 658 017,87| 192 000 000,00} 132 341 982,13 1804 150,16
(VEFAGILIITS BINANGIRRS; ussAaILY HSEIY XL RESULTAT AVANT IMPOTS (V11+X) 119102 793,20 191584 148,82] 72481 355,62 nourg |
XILIMPOTS SUR LES RESULTATS(*) 25 351 607,64 25351 607,64 3626249331 |

3395 03000 3355 050,00

16400 196,800 1640 156,80
16 086 413,75 16,086 413,78
94460 012,57) 94460 012,35

NI RESULTATNET (X1 - X1i) 44 454 40084 47129 47,98

TOTAL 1Y 115 541 633,15 115 541 633,15

250 010 517,70) 250 010 517,70) 226 317 990,75}
230 54207200 23054207203 223 206 918,28)
262 46090) 262 360,90) 219 739,35

IV TOTAL DES PRODUITS

92 2 327 812 086,
g 192 001) 000,00 23,33 2327 812.086,73

XY, TOTAL DES CHARGES
(LY SIS X

19 206 0K 19 206 0% 2771 333,12] 215 851,18 7 754 332,22
TOTAL Y 250 030 817,70 250 010 517,70 226 317 990,75
XVIRE

VI RESULTAT FINANCIER (V- V) 134 468 884,55 -13 L -105 580 622,83
(vt des peodis

144 454 300,84 191 584 148,82 29 747,98 46 057 754,51

VIL RESULTAT COURANT (1L + VE) -50 444 775,33 418 851,18 5 4 80 516 097,66

1) Vartation de stocks  stock final - stock inuial , augmentation (+) di
" achav - varsation de stocks.
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Agence Nationale des Ports (ANP)
300. lotssement Mandarona. Sich Maarouf

RAPPORT GENERAL DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LES COMPTES ANNUELS DE L'AGENCE
NATIONALE DES PORTS (ANP)
(COMPTES SOCIAUX)
- PERIODE DU 1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2022 —

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

OPINION ~

Conformement a la mission qui nous a éte confiee nous avons effectué I'audit des états de synthése
cijonts de |Agence Nationale des Ports (ANP). comprenant le bifan, le compte de produtts et
charges. l'etat des soldes de gestion le tableau de financement et [atat des informations
complementarres « ETIC » relatifs a | exercice clos le 31 decembre 2022 Ces etats de synthése font
ressqytir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 9 766 164 375,37 dont un bénéfice net
de MAD 47 129.747,98

Nous certifions ‘que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers et

" sinceres et donnent, dans tous leurs aspects signfficatifs, une image fidéle du patrimoine et de la

situation financiére de I'’Agence Nationale des Ports (ANP) au 31 décembre 2022 ainsi que du résultat

de sas operations pour |exercice clos a cette date c r ent au réfé iel comptable admis au
Maroc

FONDEMENT DE L'OPINION

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilites qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement decrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'‘Agence
conformément aux régles de deontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése et nous nous
sommes acquitté des autres responsal déo qui nous selon ces régles
Nous estimons que les élements probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour

fonder notre opinion d'audit
QUESTIONS CLES DE L’AUDIT

Les questions clés de I'audit sont les questions qui. selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importantes dans l'audit des états de de la periode Ces ont éte
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de
la formation de notre opinion sur ceux-Cl. et NoUs N'exprimons pas une opinion distincte sur ces

questions

VALUATION DES TITRES DE PARTICIPATION ET DES CREAN TTACH
1 tion-Clé identi
Les titres de par et les ] au 31 2022 des
nets respectifs de 971 024 KMAD et 1 000 KMAD
A la date d'entrée. les titres de particij sont 1t & leur colt d’
Pour leur part, les créances ées aux s sont a leur valeur

Lorsque le colt d'acquisition est supérieur a la valeur d'utilité des titres, une provision pour
a est pour la

La valeur d'utilité est déterminée a partir de la quote-part de capitaux propres que les titres
représentent. Cette quote-part est, le cas échéant, ajustée en fonction d'estimations sur lesquelles se
fonde la direction pour déterminer la valeur d'utilité des titres des sociétés concernées. Compte tenu
du poids des fitres de pal ion et des au bilan et de leur sensibilité des
soldes y afférents aux variations de données et sur se fondent les

de la direction pour déterminer la valeur d'utilité des titres, nous avons considéré I'évaluation de la
valeur d utilité des titres de participation comme un point clé de notre audit

Pre ¢ "audit mi n re en répon: et lion-Cl
Pour le & de [ des valeurs lles des titres de p;
et des créances rattachées, sachant que les ipati de I'ANP des

stratégiques dans des entreprises publiques qui ne présentent pas de risques majeurs de cessation
d'activité. nos travaux ont consisté. sur la base des informations qui nous ont été communiquées.
principalement a

Tester par ¥ al des calculs des valeurs d'utilité retenues par la
Société et le cas échéant des dépréciations comptabilisées .

Vérifier que les capitaux propres retenus dans les tests de dépréciation concordent avec ies
comptes des entités qui ont fait fobjet d'un audit et que les ajustements opérés, le cas
échéant. sur ces capitaux propres, sont fondés sur une documentation probante ;

Vérifier, sur la base des informations qui nous ont été communiquées, que |'estimation des
valeurs d'utilite déterminée par Ia direction est fondee sur une justification appropriée de la
méthode d'évaluation et des éléments chiffrés utilisés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES RESPONSABLES DE LA GOUVERNANCE POUR LES ETATS DE
SYNTHESE

La dwection est responsable de I'établissement et de |a présentation sincére de ces états de syntheése,
't au admis au Maroc. Cette Il ia
la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des états de
ne [ pas d" . ansi que la détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthése. c'est a la direction qu'il incombe d évaluer Ja capacite de
TAgence & poursuivre son exploitation, de communiguer. le cas écheant, les questions relatives a la
continuite de | etd le principe p! de d' sauf si la
direction a l'intention de hquider | Agence ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle

Ii ncombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere de
IAgence

RESPONSABILITES DE L'AUDITEUR POUR L'AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Notre responsabillite est d exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession au Maroc

Nos objectifs sont d obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé dassurance. qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes
professionnelles permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqul est raisonnable de s'attendre a ce que individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les dé économit que les des états de synthése prennent en se
fondant sur ceux-ci

Dans le cadre d'un audit realisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et des élé probants et
appropries pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résuitant d’'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la ication, les i , les fausses
déclarations ou le contournement du contrble interne

nous une & des du contrdle interne pertinents pour Faudit afin
de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances. et non dans le but d'exprimer
une opinion sur l'efficacité du contréle interne de 'Agence ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le i des imati faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére

- nous tirons une ion quant au ié de I par la direction du principe
de inuité d' i et. selon les probants obtenus, quant a I'existence

ou non d'une i liée a des ou { de jeter un
doute important sur la capacté de I'Agence & i son i Si nous a

I' d'une . nous sommas tenus d atticer 'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou. sices ne sont pas d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener 'Agence a cesser son exploitation ,

- nous 1 la d" la  structure et le contenu des
états de synthése y comprns les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si
les états de les et it ts d'une maniére

propre & donner une image fidéle
Nous aux de la rétendue et le calendner
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit

Casablanca, le 27 Avril 2023

Les Auditeurs indépendants

Horwath Maroc Audit BDO Sarl

WATH MAROG ALDIT
’110.?1\.- Al Appl. N° 8

Adib BENBRAHIM Zakaria FAHIM

Associé Gérant Associé Gérant
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= Chiffre d’affaire consolidé :
Le chiffre d’affaires consolidé réalisé en 2022, comparé a celui de 2021,

= Résultat d’exploitation consolidé :

= Résultat net consolidé :

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

au 31/12/2022 au 31/12/2021

* Immobilisations incorporelles 4759 4851
¢ Immobilisations corporelles 9974 10028
* Immobilisations financicres 668 668
* Titres M 257 252

) 34

15 833

* Stocks 9 8
* Créances d'exploitation 697 752
* Créancesdiverses 3150 3370
*Tii valeurs de placement 203 176

COMPTES CONSOLIDES
RESULTATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2022

2 317 MDHS en 2022, expliquée principalement par I'effet de (i) 'augmentation du chiffre d’affaires de TANP de 1,2%, soit + 25 MDHS, (ii) la hausse
du chiffre d’affaires de la SGPTV de 243,9%, soit +74 MDHS, sous I'effet de la reprise de I'activité de la SGPTV en mois d’Avril 2022 aprés un arrét
d'activité en raison de la pandémie de la Covid-19 et (iii) 'augmentation du chiffre d’affaires de PORTNET SA de 41,2%, I'équivalent de +36 MDHS.

Le résultat d’exploitation consolidé s’éléve au titre de 'année 2022, a un montant de 47 MDHS, soit -11,3% par rapport a I'année 2021. Sans les
dotations aux amortissements et aux provisions, le résultat d’exploitation enregistra une hausse de 24% par rapport a I’'année 2021.

Le résultat net consolidé au titre de I'exercice 2022 s’éleve a -20 MDHS. Hors effet des dotations d’exploitation aux amortissements et aux
provisions, le résultat net consolidé augmentera de 37% par rapport a 'année 2021.

BILAN CONSOLIDE - Actif En Millions de DHS BILAN CONSOLIDE - Passif En Millions de DHS

ACTIF CIRCULANT 4059 4306

23028

TOTAL ACTIF

DE RESULTAT CONSOLIDE  €n millions de DHs

:RCICE
au 31/12/2021
Produits d'exploitation

¢ Chatfre d'attares

* Autres produits

Charges d'exploitation

* Achats

1 1" Autres chares externes

* Impots ef taxes

Yish de personnel

+ Dotation d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT
RESULTAT NON COURANT
RESULTAT D'ENTREPRISE

* fmpoe sur e résabiat

* lmpot différe

* Quote part des sociétés mises en équivalence

RESULTAT NET CONSOLIDE

RESULTAT CONSOLIDE

|* Iniéréts minoritaires

RESULTAT NET PART DU GROU PE

|
i
i
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a connu une augmentation de 6,2% en passant de 2 182 MDHS en 2021 a

EXERCICE
au31/12/2022

EXERCICE PRECEDENT
au31/12/2021

PASSIF

Capitaux Propres Groupe 9582 9601
* Capital social 9063 9063
* Réserves Consolidés 539 554
* Résultat net part groupe 20 16

259 140

Intéréts minoritaires
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

* Subventions d'investissement 320 320
* Provisions pour risques ct chatges 448 351
* Dettes financiéres 7286 7139
SSIF IMMOBILIS 8054 7 810
* Dettes d'exploitation 453 493
* Autes dettes 1131 1584
* Autr sions pour tisques et charges 2 3

PASSIF CIRCULANT 1586 2080

TOTAL PASSIF 23755 23028

31 décembre 2022
Méthode de

31 décembre 2021

% de % de Méthode de

Sociétés o d'intérét

controle consolidation . controle consolidation
Sociéte méee | Société mere | Société mere | Société mere | Société mere | Sociée mére
78,80% 78,80% 78,80% 78,80% 1G
50,15% 50,15% 51,00% 51,00% 1G
33,55% 33,55% | 33,55% 33,55% MEE
24.99% 2499% MEE 24.99% 2499% MEE

: Intégration Globale
E : Mise En Equivalence
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Agence Nationale  des Ports

~ COMPTES CONSOLIDES
RESULTATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2022

Crowe IBDO

Agence Nationale des Ports (ANP)
300. lotissement Mandarona, Sidi Maarouf

| Casablanca
1
RAPPORT GENERAL DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR LES ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES DU Dans le cadre d un audit réalise conformément aux normes de la profession au Maroc, nous Bxercons
GROUPE AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) notre ugement professionnel e faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
(COMPTES CONSOLIDES)
- PERIODE DU 15" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2022 — nous identifions et évaluons les risques que les états de synthese consolides comportent des
| anomaties significatives. que celies-ci résultent de fraudes ou d erreurs, concevons et mettons en
OFINION ceuvre des procédures daudit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
) suffisants et appropnés pour fonder notre opinion Le nsque de non-détection d'une anomalie
Nous avons effectue I'audit des etats de synthése consolidés de I'Agence Nationale des Ports (ANP) significative resultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomale significative résultant
&3 et de ses filiales, qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2022, ainsi que ls compte de d'une erreur. car la fraude peut imphquer la collusion. la falsification, les omissions volontaires, les
i produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie pour ['exercice clos a cette fausses declarations ou le contournement du contréle interne

date ainsi que I'etat des informations complémentaires (ETIC). y compris un résumé des principales
methodes comptables. Ces états de synthese consolidés font ressortir un montant de capitaux
propres consolides de 9 841 millons de dirhams, dont une perte nette consolidée de 20 millions de
dirhams.

nous acquerons une comprehension des élements du controle interne pertinents pour Faudit afin
de cencevoir des procedures d audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer
une cpinion sur lefficacté du contréle intere du groupe

- nous  appréciors  le  caractere  approprie  des  méthodes  comptables  retenues
et le caractere raisonnable des estimations comptabies fates par la direction, de méme que des
informations y afferentes fournies par cette dernigre

Nous certifions que les etats de synthése consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéfe du patrimoine
et de la situation financiere du groupe au 31 décembre 2022 ainsi que du résultat de I'ensemble
| consolidé pour l'exercice clos a cette date, conformement au référentiel comptable en vigueur au nous trons une canclusion quant au caractére approprig de futilisation par la direction du principe
Maroc comptabie de contnuité d'exploitation et. selon ies &léments probants obtenus. quant a l'existence
ou non d'une incerttude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur |3 capactté du groupe a poursuivie son explotation. Si nous concluons a
Texistence dune ncertitude significative. nous sommes tenus d attirer | attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette incentitude
ou si ces mformations ne sont pas adéquates d'exprimer une opmion modifige Nos conclusions
s'apputent sur les elements probants obtenus jusqu a la date de notre rappaort. Des evénements ou
situations futurs pourraient par alleurs amener e groupe a cesser son explotation |

.~
FONDEMENT DE L'OPINION

Nous avons effectue notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de lauditeur a |égard de laudt des états de synthése consolidés » du présent
rapport Nous sommes independants du groupe conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent & l'audit des etats de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilites déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments - Nous  évaluons  la  presentation  densemble.  la  structure et le  contenu  des
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit. etats de synthese consolides. y comnns fes informations fournies dans les notes et apprécions si
les états de synthese consolides représentent les opérations et évenements sous-jacents d'une
mamere propre a dorner une mage fidele ;

QUESTIONS CLES DE L'AUDIT

Les questions cles de | audit sont les guestions qui sefon notre jugement professionnel. ont été les - Mous oblenons des elements probants suffisants et appropriés concernact les informatons
plus importantes dans I'audit des états de synthese consolides de la période considérée franciéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinior sur les etats de synthése
consolides Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de 1a réalisation de
Nous avons determine qu il n'y avait aucune question cle de I'audit a communiquer. Paudit du groupe Nous assumons l'entiére responsabilite de Fopimion daudit
RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES RESPONSABLES DE LA GOUVERNANCE A L’EGARD DES ETATS DE Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment létendue et le calendrier
SYNTHESE CONSOLIDES prévus des travaux d audit et nos constatations importantes, y compris toute défidience importante du
La direction est responsable de la preparation et de la presentation fidele des états de synthése contrale interne que nous aurons relevee au caurs de notre audit

consolides conformement au referentiel comptable en viqueur au Maroc. ainsi que du contréle interne

Yuelle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése consolidés

exempts d'anomalies significatives, que cel'es-ci resultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la preparation des etats de synthese consolides. ¢ est a la direction qu'il ncombe d évaluer fa Casablanca, ‘e 27 Avri' 2023

capacite du groupe a poursuivie son explottation de communiquer. le cas échéant. Jes guestions se

ranportant a la continute de lexploitation et dapplquer le principe comptable de continuité

dexplotation sauf si la direction a f'intention de hiquider le groupe ou de cesser son activité ou si Les Auditeurs indépendants
aucune autre solution reahste ne s offre a elle

Horwath Maroc Audit BDO Sarl
I incompe aux responsables de la gouvernance de surveller le processus dinformation financiere du §

qroupe

HORWATH MAROC AUDIT
11 S A /:Wi Neg
Tei w8707
Puni 083777 46 T8

RESPONSABILITES DE L AUDITEUR A L'EGARD DE L'AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

Nos obectifs scnt d obtenir I'assurance raisornable que les etats de synthese consoldés prs dans
leur ensemble sont exempts d anomalies signiicatives, que celles-ci resultent de fraudes ou d erreurs
et de deuvrer ur rapport de faudteur contenant notre opinion L'assurance rasonnable correspond a
un niveau eleve dass

Adib BENBRAHIM Zakaria FAHIM

urance qu ne garantt toutefors pas quun audt réalse corformement aux Associé Gérant
on au Maroc permettra toujours de detecter toute anomalie signifcative qu!

Associé Gérant

narmes de la profe:
pourrait exister Les anomaies peuvent resuiter de fraudes ou derrewrs et elles sont considerées
comme significatives  forsqu | est raisonnable de sattendre a ce que ndividueliement ou

of vemer es pussent nfuer sur les cecsions economigues que les utlisateurs des etats de

x-CC

syrthese consolidés prennent en se fondant sur
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