AXA SA.

L INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2008
Comptes arrétés au 30 juin 2008

BILAN CONSOLIDE

Ecarts o acquisition 15,694 16.308 Cﬁpital social et primes d'émissfun . i
Valeur des portefeuilles de contrats des sodéés d'assurance acquis (a} 4,294 4,373 Réserves, report 4 nouveau et écarts de conversion cumulés 16.881 18.8%6
— — 7 — Résultat net consolidé - Part dugroupe 2.162 5.666
Frais d’acquisition reportés et assimilés 17.569 16.757 Fov es- Part du Groupe 0 a7 2042
Aut;s'lmmohhsatlons incorpordies 3,222 3.288 WRETEts rinCriGires 3305 3212
Actifs incorporels 40.778 40.726 S Capaux propres totaux 43.652  48.913
immobilier de placement 15.945 16.182 Passifs liés & des contrats d assurance 314.824  310.709
Placements financiers 341,045 360.051 Passifs liés a des contrats o assurance dont {e risque financier est supporté par 'assuré (a) 99,248 113.654
Préts 24.922 5.177 Total des passifs lésa des contrats d* 414072 424363
Placements représentant des contrats dont le risque financier est supporté 166,108 182.827 Passifs ligs 3 des contrats d'investissement avec participation discrétionnaire 3874 40,121
par assuré (k) > t Passifs liés & des contrats d'investissement sans participation discrétionnaire 1.464 1.452
2 Placements des entreprises d-assurance 542020 ©84.237 :jisasr:fcslg:a:; (Siue;;sxzz;t;rc:::ls\gisrtélssement avec partidpation discrétionnaire et dont le risque 9431 10.414
4 Placements des entreprises du secteur bancaire et autres activités 14.032 13.703 Passifs liés a des contrats dinvestissement san s participation discrétionnaire et dont ie risque 51.833 59.173
Tltresmls’en équivalence — 163 147 Instruments dérivés relatifs aux contrats d'assurance et d'investissement {247} (187)
Pa.rt des_ réassureurs dans des passifs lié sa des contrats d’assurance et 10.881 11.315 Pacafs relatifs aux comtrats 07 ot Fnvesti 532055 556892
&' investissement Provisions pour risques et charg: 8.243 8.654
Immobili sations corporelles 1.442 1.470 Dettes subordonneées 6.428 6.146
Autres actifs o exploitation & long terme 157 564 Dettes de financement représentées par destitres 5.484 4.5
Participation aux béné&ices différée active 2.760 ERs Dettes de financement envers les entreprises du secteur bancaire 1.215 175
Impéts différés actifs 3.532 3,151 & Dettesde financement {b) 13187 10.856
Autres actifs 7891 6.1% Lmp s différés passifs e M
Cré bos d operati e drecte et dera ” 13,222 12130 Minaritaires des fonds contrédés et autres engagements de rachat de parts minoritaires 5.628 7.751
r?an ces "?es opt?ra !ons as?urance u = e, £ resssurance acoepree — - Autres dettes émises représent ées par des titres et soldes de banque créditeurs (b} 7.693 6.260
Crgan ces n?es d’opgrat!ons de regssurance cédée 1083 513 Dettes nées d'opérations d'assurance directe et de réassuran ce acceptée $.907 7.033
Créances nées d opérations bancaires 16.892 17,260 Dettes nées dopérations de réassurance cedee 5 861 6.024
Créances d'impt exigible 1.866 1.314 Dettes nées d'opérations bancaires (b) 17.677 18713
Autres créances 15,416 15.658 Dettes dimpét exigible 2.044 2.3%
Créances A8.455 47.285 Instrument s dérivés rel atifs aux autres passifs financiers 42 140
Actifs destinésa la vente dont_actifsrelatifs 3 desabandons dactivité 571 680 3:;:‘5 deftes :Z;‘;z ;3593
Trésorerie et équivalents de trésorerie 71.974 18.684 3 destinied Ia vante dont pasolis retio3 desabandons dactiite - -
TOTAL DE L'ACTIF 87.992 722927 @7992 722927

ETAT CONSOLIDE DES PRODUITS ET CHARGES RECONNUS SUR LA PERIODE

TOTAL DU PASSH

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

{En millions d'auras} {&n millions d'eurcs)
30 juin 30 juin
2008 2007 30 juin 2008 - 30 juin 007
R?serves Iiées ala \fariation dejusteyaleur inscrite en capitaux propres {4.3586) {1.957) Reésultat courant avant impot 7404 4521
Reéserves liées qux écarts de conversion 5) (280) Dotations nettes aux amortissements (b) 21 452
Pertes et gains actuariels sur engagements de retraite a prestation s définies (149} 533 - — - —
Produits nets reconnus directement en (apitaw propres 15.090) (1.703) Variation des provisions sur écarts d'acquisition et autres immobilisations 53 )
Résultat net consolidé 2395 3540 incorporelles
Total des produits et charges reconnus sur la période {2.694) 1837 Variation nette des frais d'acquisitions reportés et assimilés {1.116) {1.202)
Se répartissant entre: Dotations / (Reprises) nettes des provisions sur placements, actifs corporels 1552 pon
Total des produits et charges reconnus sur la période - Part du Groupe {2.733) 1.644 et autres actifs incorpords '
Total des produits et charges reconnus sur la période - Part des Intéréts minoritaires 38 193 Variation de la justevaleur des placements et instruments financiers 17,956 (8128)
comptabilisés 3 1a juste valeur par résultat ) '
RESULTAT CONSOLIDE Vgriatiop nette des passifs relatifs aux contrats d'assurance et (6.210) 19848
dinvestissement (c)
{En mill ons d‘eurcs) Dotations nettes / {reprises nettes) des autres provisions (d) {50) 3
Notes . Quote part de résultat dans les entreprises mises en équivalence {18) {13)
o . Bn Réintégration / Déduction des montants inclus dans le résultat courant 1296 11200
annexe D08 W07 avant impot mais sans impact sur les flux de trésorerie )
a Plus ou moins-values netes réalisées sur placements {1.223) (2573)
Primes émises 45342  47.089 Charges liées aux dettes de financement B0 233
Prélévements sur contrats dlinvestissement sans participation discrétionnaire 342 384 Réintégration / Déduction des montants inclus dans le résultat courant
Chiffre d'affaires desactivités d'assurance 46.234  47.474 avant impats pour reclassement en tant qu'opérations d'investissement ou (873} (2.342)
Produit net bancaire 134 154 de financement
Produits des autres adivités 2841 3174 Dividendes comptabilisés en résultat sur 'exerdcee {1.291) {1.414)
Chiffre d'affaires (a) 49.319  50.801 Intéréts payés et recus comptabilisés en résultat sur |'exercice {8.736) {8.142)
Variations des primes non acquises, chargements et prélévementsnon (3.158)  (3.833) Réintégration / Déduction des montants comptabilisés sur une base
acquis acorétive et devant étre pris en compte sur b base des flux de trésorerie {10027 {9.555)
Produits nets des placements {b) 9481 8.858 réels
Plus et moins-values nettes réalisées sur placements {c) 1545 1.675 Impact sur la trésorerie de la comptahilité de dépét 3 1139
Variation de la juste valeur des placements comptabilisée par résultat {19.310} 8.160 Dividendes et acomptes sur dividendes encaissés 1.424 1.25
Variation des provisions sur placements {d} (1.546 {236) Intéréts encaissés 10,222 9512
Résultat financier hors coit de I'endettement net 08») 18457 Intéréts payés (hors dettes de financement et dettes perpétuelles) {1.062) (636]
Charges techniques des activités d'assurance (g) (23.724]  {50.309) Variation des créances et dettes courantes (g) {3.118) {2.645)
Résultat net des cessions en réassurance {573} (608) Impact sur la trésorerie relatif aux autres actifs et passifs {f) {1.005) (76}
Charges d'exploitation bancaires {3 (24) Impéts decaisses 11.060) {1.285)
Frais d'acquisition des contrats (4018) (4129) Autrestransactions relatives aux opérations courantes avec impact sur la
Amortissements de la valeur de portefeuilles acquis (134 (207) trésorerie et autres ajustements de transactions sans impatt sur |atrésorerie 1.440 1111
Frais d'administration (4.981) (5.088) Flux de trésorerie relatifs awx activités opérationnelles non inclus dans le
Variation des provisions sur immobilisations corporelles {2) 3 résultat courant avant impét 6.857 8405
Variation des provisions sur écarts d'acquisition et autres immobilisations
incarporelles (33 B FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 10.707 12.289
Autres produits e charges (88) {322)
Autres produits et charges courants [33.596] (60.684)
Résultat des opérations courantes avant imp&t 2.735 4.741 Prises de participation dans des filiales et co-entreprises, nettes dela 831 (2176)
Quote part de résultat dans les entreprises mises en équivalence 18 13 trésorerie acquise '
Charges liées aux dettes de financement {f) {350} {233) Cessions defiliales et co-entreprises, nettes de |atrésorerie cédée {26) 1.306
Résultat courant avant imp ot 2404 4.521 Flwt de trésorerie liés awt variations de périmétre {109) (870)
Impét sur les résultats {g) {9) ({1065} Cessions d'chligations (f) 26.620 43.286
Résultat net des opérations courantes 2.395 3.466 Cessions d'actions et de fonds d'investissement non consolidés (f} {g) 13533 14.355
Résultat sur abandons d'activité aprés impét - 74 Cessions d'immeubles de placement détenus ou non en direct (f} 803 1.440
Résultat net consolidé 2.395 3.540 Cessions et/ou remboursements de préts et autres placements (f) (h) 23453 21478
Se répartissant entre: Flwx de trésorerie liés aux cessions et remboursements des placements f) 64.410 80.560
I Résuitat net consolidé- Part du Groupe 2162 3.180 _glh) ) )
Résultat net consolidé- Part des Intéréts minoritaires 234 360 Acquisitions d'obligations (f) {31576} {49455)
Acquisitions d'actions et de fonds d'investissement non consolidés if} {g) {13.922) {15,370}
6  Résultat paraction 107 149 Acguisition s d'immeubles de placement détenu s ou non en direct (f) {1.145) {606)
Résultat dilué par action 107 147 Acquisitions et/ou émissions de préts et autres placements {f} (h} {B.727) {25.766)




Flux de trésorerie liés awx acquisitions et émissions des placements (f) (g} Autrestransactions relatives aux operations detinancement avec impact

ih) (723n) (91.197) sur la trésorerie et autresajustements de transadions sans impact sur b 9 pil

Gession s d'immahilisations comporelles e incorporelles 5 16 trésorerie

Acquisitions d'immohilisation s corpordles et incorporelles {233) (152) FLUX DE TRES ORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT {991 (3.345)

Flwt de trésorerie liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations

- {226} (136)
corporelles et incorporelles
Augrnentation du solde de dette collatérale / Diminution du solde de créance
, 2,001 2530 R . s

collatérale Fliet de trésorerie nets provenant des abandons d'activité ) a7

D|m|nytlon du solde de dete collatérale / Augmentation du solde de créance (2177) 298)

coliatérale

Flwt de trésorerie fiésawt dettes et créances collatérales refatives awx (176) 1.532

opérations de préts de titres et assimilés Trésorerie et équivalents de trésorerie au ler janvier {a} 17.192 19831

Autrestransactions relatives aux opérations d'investissement avec impact

sur la trésorerie et autresajustements de transadtions sans impact sur la 1.500 (737) Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles 10.707 12229

trésorerie Flux de trésorerie nets provenant des activités dinvestissement {6.882) {10.508)

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMEN T {6582 {10,908} Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement (391) (3345)
Flux detrésorerie nets provenant des abandons d'agivité (0) 47
Effet des changernents de méthode de consolidation 38 13

Erissions dinstruments de capital [ = =8 fogt dles zar;atntor?s derichange et des redassernents sur la trésorerie et les (457) (108)

Remboursements d'instruments de capitai (i} {19 {123} SLlcl=Os R ol i1

Opérations sur titres d'autocontrole (5 0 Trésorerie et équivalents de frésorerie au 30 juin (a) 19.645 17.760

Dividendes payés (2752) [2485) -

Intéréts payés sur dettes perpétuelles {119) (144) - - — - - 30 juin 008 30 juin 2007

Flux de trésorerie liés aux transactions avec lesactionnaires (2.740) {2.593) Tresorerie et equwal'en.ts de trésorerie 21,374 19274

Trésorerie gén érée par | es émission s de dettes financiéres 1.949 186 Soldes de banque créditeurs (a) {2329 (1843

Trésorerie affectée aux remboursements de dettes financieres (89) 1676) Trésorerie relative aux abandons dadivité incluse dans le poste "Actifs 39

Intéréts payés sur dettes de financerment (j] (171} 1283) destinés 4 |a vente et adif s relatifs & des abandons d'activité” -

Fliet de trésorerie liés au financement du groupe 1.689 (772) Trésorerie et équivalents de trésorerie nets au 30 juin (b} 19.645 17.760

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L' INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2008

Comptes arrétés au 30 juin 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en application des articles L. 232-7 du Code de commerce et L. 451-1-2 I1I du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :
- l'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société AXA SA, relatifs 4 la période du ler janvier au 30 juin 2008, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité. Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. 11 nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.
1. Conclusion sur les comptes
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement 4 s'entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et 4 mettre en ceuvre des procédures ana-
Iytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre
d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.
Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature  remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I"'Union européenne relative & I'infor-
mation financiére intermédiaire.
AXAS.A.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité les ptes semestriels
dance avec les comptes semestriels consolidés résumés.

Neuilly sur Seine et Courbevoie, le 8 aoit 2008

lidé

résumés sur lesquels a porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concor-

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard
Yves Nicolas Eric Dupont Patrick de Cambourg Jean-Claude Pauly






