
    ACTIF 31/12/2008 31/12/2007

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 
des chèques postaux 19 820 420,65                  2 274 806,22

Créances sur les établissements de crédit et assimilés 16 943 331,59 15 518 499,53
  . A vue 15 795 552,46                  14 484 189,70
  . A terme 1 147 779,13                    1 034 309,83

Créances sur la clientèle 1 210 035 332,88 1 044 501 865,11
  . Crédits de trésorerie et à la consommation 1 160 755 068,69             992 970 593,83
  . Crédits à l'équipement 3 087 139,74                    8 244 838,10
  . Crédits immobiliers 4 682 282,92                    4 893 032,64
  . Autres crédits 41 510 841,53                  38 393 400,54

Créances acquises par affacturage

Titres de transaction et de placement 398 780,89 398 780,89
  . Bons du Trésor et valeurs assimilées
  . Autres titres de créance
  . Titres de propriété 398 780,89                       398 780,89

Autres actifs 37 624 402,75                  34 259 859,07

Titres d'investissement
  . Bons du Trésor et valeurs assimilées
  . Autres titres de créance

Titres de participation et emplois assimilés 296 000,00                       296 000,00

Créances subordonnées

Immobilisations données en crédit-bail et en location 

Immobilisations incorporelles 18 391 690,92                  19 944 555,27

Immobilisations corporelles 31 362 837,03                  27 667 002,19

Total de l'Actif 1 334 872 796,71 1 144 861 368,28

BILAN
AU 31 Décembre 2008



    PASSIF 31/12/2008 31/12/2007

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 988 863 724,12 936 239 811,35
  . A vue 233 839 986,71 204 852 300,75
  . A terme 755 023 737,41 731 387 510,60

Dépôts de la clientèle 8 180 106,62 22 019 079,74
  . Comptes à vue créditeurs
  . Comptes d'épargne
  . Dépôts à terme
  . Autres comptes créditeurs 8 180 106,62 22 019 079,74

Titres de créance émis 151 590 833,33 0,00
  . Titres de créance négociables
  . Emprunts obligataires
  . Autres titres de créance émis 151 590 833,33

Autres passifs 12 212 022,33 21 681 487,31

Provisions pour risques et charges 8 305 868,78 1 500 000,00

Provisions réglementées

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 

Dettes subordonnées

Ecarts de réévaluation

Réserves et primes liées au capital 75 181 798,37 74 700 482,27

Capital 60 000 000,00 60 000 000,00

Actionnaires. Capital non versé (-)

Report à nouveau (+/-) 39 191,51 39 191,51

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

 Résultat net de l'exercice (+/-) 30 499 251,65 28 681 316,10

Total du Passif 1 334 872 796,71 1 144 861 368,28

AU 31 Décembre 2008
BILAN



    HORS BILAN 31/12/2008 31/12/2007
ENGAGEMENTS DONNES

  Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés   

  Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle

  Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés

  Engagements de garantie d'ordre de la clientèle

  Titres achetés à réméré

  Autres titres à livrer

ENGAGEMENTS RECUS

  Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés

  Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés

  Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers

  Titres vendus à réméré 

  Autres titres à recevoir

BILAN
AU 31 Décembre 2008



en DH

31/12/2008 31/12/2007
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 145 027 890,54            135 437 263,06           

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 
Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 134 491 711,76                 128 005 535,55            
Intérêts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriété 18 679,53                          11 787,75                     
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 93 600,00                          

Commissions sur prestations de service 8 386 698,11                     6 124 009,74                
Autres produits bancaires 2 037 201,14                     1 295 930,02                

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 43 334 715,72              36 345 691,20             

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 41 419 441,75                   35 374 791,91              
Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle
Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis 1 590 833,33                     488 919,36                   
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Autres charges bancaires 324 440,64                        481 979,93                   

PRODUIT NET BANCAIRE 101 693 174,82            99 091 571,86             

Produits d'exploitation non bancaire 921 998,30                        782 878,56                   

Charges d'exploitation non bancaire 16 352,00                          
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 50 232 820,83              49 100 354,52             

Charges de personnel 18 773 013,70                   18 645 119,64              
Impôts et taxes 825 573,14                        1 130 584,37                
Charges externes 20 015 585,16                   20 018 691,08              
Autres charges générales d'exploitation 4 828 618,94                     3 945 023,60                
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et 
corporelles 5 790 029,89                     5 360 935,83                

COMPTE DE PRODUIT ET CHARGES 
Du 01/01/2008 au 31/12/2008



en DH

31/12/2008 31/12/2007
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES 27 276 913,10             20 397 078,37             

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en 
souffrance  2 293 809,53                     797 103,41                  
Pertes sur créances irrécouvrables 16 927 234,79                   18 099 974,96             
Autres dotations aux provisions 8 055 868,78                     1 500 000,00               

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR 
CREANCES AMORTIES 23 017 736,17             16 617 015,57             

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en 
souffrance 22 962 293,87                   16 537 015,57             
Récupérations sur créances amorties 55 442,30                          80 000,00                    
Autres reprises de provisions

RESULTAT COURANT 48 106 823,36             46 994 033,10             
Produits non courants 1 244 090,98                     2 986 050,07               
Charges non courantes 619 206,69                        1 472 967,07               
RESULTAT AVANT IMPOTS 48 731 707,65             48 507 116,10             

Impôts sur les résultats 18 232 456,00                   19 825 800,00             

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 30 499 251,65             28 681 316,10             

Du 01/01/2008 au 31/12/2008
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 



31/12/2008 31/12/2007

+ Intérêts et produits assimilés 134 491 711,76          128 005 535,55          
-  Intérêts et charges assimilées 43 010 275,08            35 863 711,27            

 MARGE D'INTERET 91 481 436,68           92 141 824,28           

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 93 600,00                   
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Résultat des opérations de crédit-bail et de location 93 600,00                  

  - Commissions perçues 8 386 698,11              6 124 009,74              
  - Commissions servies 37 370,47                   37 371,47                   

Marge sur commissions 8 349 327,64             6 086 638,27             

 + Résultat des opérations sur titres de transaction
 + Résultat des opérations sur titres de placement
 + Résultat des opérations de change
 + Résultat des opérations sur produits dérivés

Résultat des opérations de marché

 + Divers autres produits bancaires 2 055 880,67              1 307 717,77              
 - Diverses autres charges bancaires 287 070,17                 444 608,46                 

PRODUIT NET BANCAIRE 101 693 174,82         99 091 571,86           

 +   Résultat des opérations sur immobilisations financières
 + Autres produits d'exploitation non bancaire 921 998,30                 782 878,56                 
 - Autres charges d'exploitation non bancaire 16 352,00                   -                              
 - Charges générales d'exploitation 50 232 820,83            49 100 354,52            

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 52 366 000,29           50 774 095,90           

 + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 3 796 691,85 -            2 280 062,80              
   et engagements par signature en souffrance
 + Autres dotations nettes des reprises aux provisions 8 055 868,78            1 500 000,00              

RESULTAT COURANT 48 106 823,36           46 994 033,10           

RESULTAT NON COURANT 624 884,29                1 513 083,00             

  - Impôts sur les résultats 18 232 456,00            19 825 800,00            

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 30 499 251,65           28 681 316,10           

I - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS                                                                                                                                          

ETAT DES SOLDES DE GESTION 

AU 31 Décembre 2008



31/12/2008 31/12/2007

 + RESULTAT NET  DE L'EXERCICE 30 499 251,65       28 681 316,10       

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des 
   immobilisations incorporelles et corporelles 5 790 029,89         5 360 935,83         
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
    immobilisations financières
+ Dotations aux provisions pour risques généraux 8 055 868,78 1 500 000,00
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes
 - Reprises de provisions 
 -Plus-values de cession sur immobilisations 
   incorporelles et corporelles 146 966,67            46 600,00
 + Moins-values de cession sur immobilisations 
    incorporelles et corporelles 16 352,00              
 - Plus-values de cession sur immobilisations financières
 + Moins-values de cession sur immobilisations financières
  - Reprises de subventions d'investissement reçues

 + CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 44 214 535,65       35 495 651,93       

- Bénéfices distribués 28 200 000,00       25 200 000,00       

 + AUTOFINANCEMENT 16 014 535,65       10 295 651,93       

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT                                                                                                                                  

ETAT DES SOLDES DE GESTION 

AU 31 DECEMBRE 2008



31/12/2008 31/12/2007

Produits d'exploitation bancaire perçus 145 027 890,54   135 437 263,06     
Récupérations sur créances amorties 55 442,30            
Produits d'exploitation non bancaire perçus 921 998,30          782 878,56            
Charges d'exploitation bancaire versées  43 334 715,72 -     36 345 691,20 -      
Charges d'exploitation non bancaire versées 16 352,00 -            
Charges générales d'exploitation versées 40 131 029,90 -     45 337 440,63 -      
Impôts sur les résultats versés 18 232 456,00 -     19 825 800,00 -      

Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et 
charges 44 290 777,52       34 711 209,79       

Variation de :
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 1 424 832,06 -       20 709 729,65       
Créances sur la clientèle 165 533 467,77 -   123 196 945,68 -    
Titres de transaction et de placement -                      200 000,00 -           
Autres actifs 3 364 543,68 -       5 330 840,70 -        
Immobilisations données en crédit-bail et en location -                      
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 52 623 912,77     234 689 446,49     
Dépôts de la clientèle 13 838 973,12 -     18 775 701,70 -      
Titres de créance émis 151 590 833,33   105 011 080,64 -    
Autres passifs 9 469 464,98 -       716 480,60 -           

Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 10 583 464,49       2 168 126,82         

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES 
ACTIVITES D'EXPLOITATION ( I+II ) 54 874 242,01       36 879 336,61       

Produit des cessions d'immobilisations financières
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 146 966,67          46 600,00              
Acquisition d'immobilisations financières
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 9 275 594,25 -       11 188 951,02 -      
Intérêts perçus
Dividendes perçus

Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie reçus
Emission de dettes subordonnées
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intérêts versés
Dividendes versés 28 200 000,00 -     25 200 000,00 -      

19 820 420,65       

17 545 614,43       

2 274 806,22         

VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ( III+IV+V )

TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES 
ACTIVITES DE FINANCEMENT 28 200 000,00 -      

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES 
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 9 128 627,58 -        

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 
DU 01/01/2008 AU 31/12/2008

2 274 806,22         

11 142 351,02 -      

25 200 000,00 -      

536 985,59            

1 737 820,63         


