SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT DES ACHATS PAR LE CREDIT

~ 7 n
ACRED
Société Anonyme au Capital de 60.000.000 de Dirhams
Siege Social : 79, Avenue Moulay Hassan ler - CASABLANCA - RC N° 22 829

Les moyens d’élre bien
Avis de convocation des actionnaires

A P Assemblée Générale Ordinaire

Les actionnaires de la Société Anonyme sont convoqués au siége social, le 17 Mai 2007 a 10 heures, en Assemblée Générale Ordinaire 4 I’effet de délibérer sur I’ordre
du jour suivant :

- Examen du rapport de gestion du Conseil d’ Administration relatif A ’exercice clos le 31 Décembre 2006 ;

- Examen des comptes de 1’exercice clos le 31 Décembre 2006 et approbation, le cas échéant, de ces comptes ;

- Examen du rapport des commissaires aux comptes sur I’exercice clos le 31 Décembre 2006 ;

- Examen du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées A I"article 56 de la loi 17-95 et approbation, le cas é&chéant, des dites conventions;
- Examen du rapport annuel de contrdle interne ;

- Quitus aux Administrateurs et au Président du Conseil ;

- Affectation des résultats de 1’exercice clos au 31 Décembre 2006 ;

- Ratification de cooptation de Mr Jacques MAUDIRE ;

- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités légales.

Texte des projets de résolutions proposées a I’ Assemblée

RESOLUTION N°1 : APPROBATION DES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2006

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil d'administration et du rapport des Commissaires aux Comptes sur l'exercice clos le
31 décembre 2006, approuve tels qu'ils ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant par un résultat de vingt cinq millions six cent treize mille quatre cent trente
six dirhams et trente et un centimes (25.613.436,31 dirhams).

RESOLUTION N° 2 : CONVENTIONS DES ARTICLES 56 ET SUIVANTS DE LA LOI RELATIVE AUX SOCIETES ANONYMES

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions relevant de I'article 56 de la loi n°® 17-95,
approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

RESOLUTION N° 3 : EXAMEN DU RAPPORT ANNUEL DE CONTROLE INTERNE
L’ Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport annuel de contrdle interne, approuve les conclusions de ce rapport.
RESOLUTION N°4 : AFFECTATION DES RESULTATS DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006

Apres en avoir délibéré, I’ Assemblée Générale décide A I'unanimité d'affecter le résultat de vingt cing millions six centtreize mille quatre cent trente six dirhams et trente
et un centimes (25.613.436,31 dirhams) de la maniére suivante :

Intitulés Montants (dirhams)
Résultat net comptable . 25 613 436,31
Réserve extraordinaire 413 436,31
Réserve extraordinaire apres affectation 62 900 482,27
Dividendes (42,00 dithams par action) _ 25 200 000,00

Par ailleurs, I’ Assemblée Générale Ordinaire décide de procéder A une distribution de dividendes pour un montant global de vingt cinq millions deux cent mille dirhams
(25.200.000,00) dirhams, soit un dividende de quarante (42,00) dirhams par action.

Cette distribution sera réalisée au plus tard le 31 juillet 2007.
RESOLUTION N° 5 : QUITUS AUX ADMINISTRATEURS ET AU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

En conséquence de I’approbation des comptes clos au 31 décembre 2006, I'Assemblée Générale donne aux administrateurs et au Président du Conseil d’ Administration,
quitus de I'exécution de leurs mandats pour l'exercice écoulé.

RESOLUTION N° 6 : RATIFICATION DE COOPATION D’UN NOUVEL ADMINISTRATEUR

L’ Assemblée Générale ratifie la nomination en qualité d’ Administrateur de la société, de Monsieur Jacques MAUDIRE, demeurant au 65, Avenue d’Assa Val d’ Anfa
CASABLANCA, coopté par le Conseil d’ Administration , lors de sa réunion du 21 Mars 2007, en remplacement de Monsieur Tanneguy REROLLE, pour la durée du
mandat de ce dernier restant & courir, soit jusqu’a I'issue de I'Assemblée Générale Ordinaire annuelle 2 tenir dans I’année 2010 et devant statuer sur les comptes de
I’exercice clos le 31 décembre 2009. )

RESOLUTION N° 7 : POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES LEGALES .

Les pouvoirs en vue d’accomplir les formalités sont accordés au porteur du présent proces verbal.

Toute demande d’inscription de projets de résolutions 2 I’ordre du jour doit &tre adressée au siége social de la société par leitre recommandée avec accusé de réception dans
le délai de dix jours & compter de la publication de 1‘avis de convocation.

Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint, un ascendant, descendant ou par un autre actionnaire justifiant d’un mandat.

Le Conseil d’Administration
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BILAN

au 31 Décembre 2006

ACTIF 31/12/2006 31/12/2005
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des cheques postaux 1737 820,63 9 065 403,35
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 36 228 229,18 17 390 406,70
. A vue 34 412 125,52 15 360 440,63
. A terme 1 816 103,66 2029 966,07
Créances sur la clientele 921 304 919,43 857 617 007,27
. Crédits de trésorerie et a la consommation 842 379 083,47 768 233 157,99
. Crédits a I'equipement 7 079 044,65 5724 190,75
. Crédits immobiliers 4 843 996,23 5640 761,06
. Autres crédits 67 002 795,08 78 018 897,47
Creéances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement 198 780,89 198 780,89
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Titres de propriété 198 780,89 198 780,89
Autres actifs 28 929 018,37 9560 641,05
Titres d'investissement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
Titres de participation et emplois assimilés 75 000,00
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail et en location
Immobilisations incorporelles 20 687 922,59 15 499 941,08
Immobilisations corporelles 21 095 619,68 9784 371,84
Total de I'Actif 1030 257 310,77 919 116 552,18




BILAN

AU 31 Décembre 2006

PASSIF 31/12/2006 31/12/2005
Banques centrales, Trésor public, Service des cheques postaux
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 701 550 364,86 574 506 097,83
. Avue 137 317 149,45 83 929 411,42
. A terme 564 233 215,41 490 576 686,41
Dépots de la clientele 40 794 781,44 20 904 668,55
. Comptes a vue créditeurs
. Comptes d'épargne
. Dépbts a terme
. Autres comptes créditeurs 40 794 781,44 20 904 668,55
Titres de créance émis 105 011 080,64 135 185 747,23
. Titres de créance négociables 105 011 080,64 135 185 747,23
. Emprunts obligataires
. Autres titres de créance émis
Autres passifs 22397 967,91 28 693 801,10
Provisions pour risques et charges 563 442,14 1 500 000,00
Provisions réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital 74 287 045,96 73471 987,47
Capital 60 000 000,00 60 000 000,00
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report!a nouveau (+/-) 39 191,51 3919151
Résultats nets en instance d'affectation (+/-)
Résultat net de I'exercice (+/-) 25613 436,31 24 815 058,49
Total du Passif 1030 257 310,77 919 116 552,18




BILAN

AU 31 Décembre 2006

HORS BILAN

31/12/2006

31/12/2005

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de garantie d'ordre de la clientele

Titres achetés a réméré

Autres titres a livrer

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie divers
Titres vendus a réméré

Autres titres a recevoir




COMPTE DE PRODUIT ET CHARGES
Du 01/01/2006 au 31/12/2006

en DH

31/12/2006 31/12/2005
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 125514 982,87 125 063 429,06
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 119 630 480,50 120 791 418,58
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriété 11787,75 11787,75
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service 3699 795,60 2991 730,27
Autres produits bancaires 2172 919,02 1268 492,46
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 34791 538,87 36 792 983,75
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 27520 251,77 26 267 677,84
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 8 975,34
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 6 897 333,41 10 286 222,61
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Autres charges bancaires 373 953,69 230 107,96
PRODUIT NET BANCAIRE 90 723 444,00 88 270 445,31
Produits d'exploitation non bancaire 448 249,50 374 147,04
Charges d'exploitation non bancaire
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 43 166 740,48 32749 870,83
Charges de personnel 15 294 585,24 12 045 591,47
Imp6ots et taxes 478 321,47 442 098,90
Charges externes 20 554 455,21 16 730 062,52
Autres charges générales d'exploitation 2240 982,00 542 492,73
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles 4598 396,56 2 989 625,21




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Du 01/01/2006 au 31/12/2006
en DH
| 31/12/2006 31/12/2005
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES 25 252 605,19 29 910 434,08
Dotations aux provisions pour créances et engagements par
signature en souffrance 8 697 216,18 15 491 293,52
Pertes sur créances irrécouvrables 16 155 389,01 14 419 140,56
Autres dotations aux provisions 400 000,00
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR
CREANCES AMORTIES 17 526 408,12 14 442 786,35
Reprises de provisions pour créances et engagements par
signature en souffrance 16 155 389,01 14 419 140,56
Récupérations sur créances amorties 34 461,25 23 645,79
Autres reprises de provisions 1336 557,86
RESULTAT COURANT 40 278 755,95 40 427 073,79
Produits non courants 6101 731,22 2710377,93
Charges non courantes 3 406 562,86 1842 623,23
RESULTAT AVANT IMPOTS 42 973 924,31 41 294 828,49
Impots sur les résultats 17 360 488,00 16 479 770,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 25 613 436,31 24 815 058,49




ETAT DES SOLDES DE GESTION

AU 31 Décembre 2006

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

31/12/2006 31/12/2005
+ Intéréts et produits assimilés 119 630 480,50 120 791 418,58
- Intéréts et charges assimilées 34 417 585,18 36 562 875,79
MARGE D'INTERET 85212 895,32 84 228 542,79
+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Résultat des opérations de crédit-bail et de location
- Commissions percues 3699 795,60 2991 730,27
- Commissions servies 19 203,28 54 326,14
Marge sur commissions 3680 592,32 2 937 404,13
+ Résultat des opérations sur titres de transaction
+ Résultat des opérations sur titres de placement
+ Résultat des opérations de change
+ Résultat des opérations sur produits dérivés
Résultat des opérations de marché
+ Divers autres produits bancaires 2184 706,77 1280 280,21
- Diverses autres charges bancaires 354 750,41 175 781,82
PRODUIT NET BANCAIRE 90 723 444,00 88 270 445,31
+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres
+ Autres produits d'exploitation non bancaire 448 249,50 374 147,04
- Autres charges d'exploitation non bancaire
- Charges générales d'exploitation 43 166 740,48 32749 870,83
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 48 004 953,02 55894 721,52
+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances 7 726 197,07 15 467 647,73
et engagements par signature en souffrance
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions
RESULTAT COURANT 40 278 755,95 40 427 073,79
RESULTAT NON COURANT 2 695 168,36 867 754,70
- Impédts sur les résultats 17 360 488,00 16 479 770,00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 25613 436,31 24 815 058,49




11 - CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT

31/12/2006

31/12/2005

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

25613 436,31

24 815 058,49

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
immobilisations financiéres
+ Dotations aux provisions pour risques généraux
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes
- Reprises de provisions
-Plus-values de cession sur immobilisations
incorporelles et corporelles
+ Moins-values de cession sur immobilisations
incorporelles et corporelles
- Plus-values de cession sur immobilisations financieres
+ Moins-values de cession sur immobilisations financieres
- Reprises de subventions d'investissement recues

4598 396,56

400 000,00

74 246,88

2989 625,21

+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

30 537 585,99

27 804 683,70

- Bénéfices distribués

24000 000,00

12 000 000,00

+ AUTOFINANCEMENT

6 537 585,99

15 804 683,70




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

31/12/2006 31/12/2005
Produits d'exploitation bancaire pergus 125514 982,87 125 063 429,06
Récupérations sur créances amorties
Produits d'exploitation non bancaire pergus 448 249,50 374 147,04
Charges d'exploitation bancaire versées 34 791 538,87 36 792 983,75
Charges d'exploitation non bancaire versées
Charges générales d'exploitation versées 44 685 177,37 44 360 138,65
Impdts sur les résultats versés 17 360 488,00 16 479 770,00
Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 29 126 028,13 27 804 683,70
Variation de :
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 18 837 822,48 117 937 739,74
Créances sur la clientéle 63 687 912,16 25 026 763,59
Titres de transaction et de placement
Autres actifs 19 368 377,32 221 973,73
Immobilisations données en crédit-bail et en location
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 127 044 267,03 45 336 567,34
Dépots de la clientéle 19890 112,89 14 048 480,91
Titres de créance émis 30 174 666,59 179 940 277,39
Autres passifs 6 295 833,19 7 505 189,00
Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 8 569 768,18 19 917 090,26
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'EXPLOITATION ( 1411) 37 695 796,31 7 887 593,44
Produit des cessions d'immobilisations financiéres
Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 74 246,88
Acquisition d'immobilisations financieres
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 21 097 625,91 17 936 803,36
Intéréts pergus
Dividendes pergus
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'INVESTISSEMENT 21023 379,03 17 936 803,36
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
Emission de dettes subordonnées
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intéréts versés
Dividendes versés 24000 000,00 12 000 000,00
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANCEMENT 24000 000,00 12 000 000,00
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (H1+IV+V) 7327 582,72 22 049 209,92
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 9 065 403,35 31114 613,27
TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 1737 820,63 9 065 403,35




U BES FLUX DE TRESORERIE o CREANCESUMTACLENTELE ]

31/12/06 3112/08 Secteur privé

Produits d'exploilation bancaire pergus 125 514 982.87 125 063 429.06 CREANCES m Eatreprises L Autre cheatle Total 311272006 | Tolal 3111272005
financibres

Récupérations sur créances amorties
Produits d'exploitation non bancaire pergus 448 249.50 374 147,04
Charges d'exploitation bancaire versées 34791 538,87 36 792 983,75
Charges d'exploitation non bancaire versées
Charges générales d'exploitation versées 44 685 177,37 44 360 138.65 [CREDITS DE TRESORERIE
Impdis sur les résultats versés 17 360 488.00 16 479 770,00 - Comptes i vue débiteurs

- G i e Maroc
Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 29 126 028,13 27 804 683,70 - Cetditsd Texportation
- Autres crédits de trésorerie.

Variation 0t -
Créances sur les établissements de crédit et assimilés. 1R 837 822,48 117 937 739,74
Creances sur la clienitle 63687 912.16 25026 763.39 (CREDITS A LA CONSOMMATION 0y S e |8 S AT | 766 969 3082
itres de transaction ct de placement
Autres actifs 19368 377.32 22197373
Immobilisations données en crédit-bail et en location CREDITS A LEQUIPEMENT 747 516 708 51,16 5 657 79541
Deties envers les établissements de crédit et assimilés 127 044 267.03 45 336 567,34
Dépbtts de ta clientdle 19890 112,89 4 048 480,91 CREDITS IMMOBILIER
Titres de créance émis 30 174 666,59 179 940 277.39 s B 4 10 iy 4 30 w4 5 o18 8651
Autres passifs 6295 833,19 7 505 189,00
AUTRES CREDITS 142 1S Bz | oumosea

Solde des variations des actifs et passifs d’exploftation 8 569 768,18 19917 090,26

[ FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES AUTIVITES {CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
D EXPLOITATION ¢ 12IL) 37 695 796,31 7887 593.44

Produit des cessions dimmol tions financiéres

Produit des cessions di 74 246,88 INTERETS COURUS A RECEVOR 19938 CINEE HETT

isition d' ilisat 23 097 62591 17 936 803,36 [CREANCES EN SOUFFRANCE (Nettes de provisions) 45 851 66,17 45 351 o617 50 Mg 35485
Intéréts pergus

Dividendes pergus

FLUX DE TRESORER!E NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D INVES oo amME 21023 379,03 17 936 803.36

Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantic regus TOTAL 213 83 S I 9194 157 617 W77
Emission de dettes subordonnées

B et s capitaus propres ot mssimilés , TITRES DE PARTICIPATIONS ET EMPLOIS ASSIMILES —

Intéréis versés -
Dividendes versés 24 000 000,00 12 000 000.00 Partcipeion Prx Vaar Extait des demiers s & sybese
Dévominationdetasoctié | Sectcardaviviet | Copitadsocisl | scopind | dacqusiton | comptable de hasociét émetrice

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 000000, ; il ol e S st
DE FINANCEMENT 24 000 000.00 12 00 e Tegercice

VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE ( HI+1V4+V ) 7327 582,72 22 049 209.92 ASSURANCE

TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 9 065 403,35 3111461327

TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 1737 820,63 9 065 403,35
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Bank AMaghrb, Trésor Autres RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Publc e Servie des Chiyoes | Besqoes w0 Mo ‘“”m"._ EXERCICE DU 1'" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2006
postrur
Conformément & la mission qui nous a été confiée, nous avons procédé a l'audit des états de
| COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS R oy oA synthé.se, ci-joints, de la SOCIé!é.ACRED au 31 2006, 1 le bilan, le
hors bilan, le pte de d et I'état des soldes de gestion, le tableau des flux de
[VALEURS DONNEES EN PENSION trésorerie et I'état des i i ires (ETIC) relatifs & I'exercice clos & cette date.
- iuﬁ = Ces états de h qui font i de prop de MAD 159.939.673,78
{EMPRUNTS DE TRESORERIE compte tenu d’un bénéfice net de MAD 25. 513 436,31 sont la ljes.ponsabilné des organes de
- avjootiejoor gestion de la société. Notre il aé une sur ces états de synthése
e o ommn e | | surla base de notre audit.
EMPRUNTS FINANCIERS s en 19 i 8 208 1477 Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
AUTRES DETTES requigrent qu'un tel audit soit ifi¢ et de i 4 obtenir une assurance mlsonnable
les états " 1 i . it
ETS SURLES €O f— T 2301 s sm q'ue es dtats de sy ne tent [;ms [ alies signifs Un audit r
INTERETS SUR LES EMPRUNTS DE TRES 193 193 T 135 1948 I'examen, sur la base de des 3 les montants et informations
TOTAL 1S58 36636 . 55 3 D contenus dans les états de sy . Un audit d une appréciation des principes I

complables utilisés, des estimations slgmﬁcnuves faites par la Direction Générale ainsi que de la

ABLEAU DES PROVISIONS des Nous esti que notre audit fournit un fondement

i ble de notre opini
En cours Auires Encours
Dotati Reprises
I FROVISIONS N oas ] P l niatons T Opinion sur les états de synthase {
 PROVISIONS. DEDUITES DE L'ACTIE.SUR : [ T e ITT s mn A notre avis, les états de synthése cités au premi he ci-d d dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele du patrimoine et de la situation financig¢re de la sociétd
Cances sures établissements e crédit o asimles ACRED au 31 décembre 2006 ainsi que du résultat de ses opérations ot de I'évolution de ses flux
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