SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT DES ACHATS PAR LE CREDIT

ACRED

Société Anonyme au Capital de 60.000.000 de Dirhams
Siege Social : 79, Avenue Moulay Hassan ler - CASABLANCA - RC N° 22 829

Les moyens d’étre bien
Avis de convocation des actionnaires

A I’Assemblée Générale Ordinaire du 20 Mai 2009

Les actionnaires de la Société Anonyme « ACRED » sont convoqués au si¢ge social, le 20 Mai 2009 a 10 Heures, en Assemblée Générale Ordinaire a
I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

- Examen du rapport de gestion du Conseil d’Administration relatif a I’exercice clos le 31 Décembre 2008 ;

- Examen du rapport des commissaires aux comptes sur I’exercice clos le 31 Décembre 2008 ;

- Examen des comptes et bilan de 1’exercice clos le 31 Décembre 2008 et approbation, le cas échéant, de ces comptes ;

- Examen du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a ’article 56 de la loi 17-95 et approbation, le cas échéant, des dites
conventions ;

- Affectation des résultats de 1’exercice clos au 31 Décembre 2008 ;

- Examen du rapport annuel de contréle interne ;

- Quitus aux Administrateurs et au Président du Conseil ;

- Prendre acte de la démission d’un administrateur

- Pouvoirs pour 1’accomplissement des formalités 1égales.

Projet Texte de résolutions proposées a I’Assemblée Générale Ordinaire

RESOLUTION N°1 : APPROBATION DES COMPTES DE I’EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2008

L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Conseil d'administration et du rapport des Commissaires aux Comptes sur
I'exercice clos le 31 décembre 2008, approuve tels qu'ils ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant par un résultat de Trente Millions Quatre
Cent quatre vingt Dix Neuf Mille Deux Cent Cinquante et Un Dirhams et Soixante Cinq Centimes ( 30.499.251,65 dirhams).

RESOLUTION N° 2 : CONVENTIONS DES ARTICLES 56 ET SUIVANTS DE LA LOI RELATIVE AUX SOCIETES ANONYMES
L'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions relevant de l'article 56 de la loi
n°® 17-95, approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

RESOLUTION N° 3 : AFFECTATION DES RESULTATS DE I’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008
Apres en avoir délibéré, I’ Assemblée Générale décide a I'unanimité d'affecter le résultat de Trente  millions Quatre Cent Quatre Vingt Dix Neuf Mille
Deux Cent Cinquante et Un Dirhams et Soixante Cinq Centimes de la manicre suivante :

Intitulés Montants (dirhams)
Résultat net comptable 30 499.251,65
Réserve extraordinaire 2.299.251,65
Réserve extraordinaire apres affectation 65 681 050,02
Dividendes (47,00 dirhams par action) 28 200 000,00

Par ailleurs, I’ Assemblée Générale Ordinaire décide de procéder a une distribution de dividendes pour un montant global de vingt huit millions deux cent
mille (28.200.000,00) dirhams, soit un dividende de quarante sept (47,00) dirhams par action.

Cette distribution sera réalisée au plus tard le 31 juillet 2009.

RESOLUTION N° 4 : EXAMEN DU RAPPORT ANNUEL DE CONTROLE INTERNE
L’ Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du rapport annuel de contréle interne, approuve les conclusions de ce rapport.

RESOLUTION N° 5 : QUITUS AUX ADMINISTRATEURS ET AU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
En conséquence de 1’approbation des comptes clos au 31 décembre 2008, I'Assemblée Générale donne aux administrateurs et au Président du Conseil
d’ Administration, quitus de I'exécution de leurs mandats pour l'exercice écoulé.

RESOLUTION N° 6 : DEMISSION D’UN ADMINISTRATEUR
L’ Assemblée Générale prend acte de la démission de Mme Bouchra BENCHEKROUN de ses fonctions d’Administrateur.

RESOLUTION N°7:POUVOIRS EN VUE DES FORMALITES LEGALES
Les pouvoirs en vue d’accomplir les formalités sont accordés au porteur du présent proces verbal.

Toute demande d’inscription de projets de résolutions a I’ordre du jour doit étre adressée au siege social de la société par lettre recommandée avec accusé
de réception dans le délai de dix jours a compter de la publication de 1‘avis de convocation.
Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint, un ascendant, descendant ou par un autre actionnaire justifiant d’un mandat.

Le Conseil d’Administration




Les moyens d’étre bien

Bilan AU 31 Décembre 2008 |

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

ACTIF 31/12/08 31/12/07
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des chéques postaux 19 820 420,65 2 274 806,22

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
.Avue
.Aterme

Créances sur la clientéle
. Crédits de trésorerie et a la consommation
. Crédits a I'équipement
. Crédits immobiliers
. Autres crédits

Créances acquises par affacturage

Titres de trar et de pl t
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Titres de propriété

Autres actifs
Titres d'investissement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
Titres de participation et emplois assimilés
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail et en location

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

16 943 331,59
15 795 552,46
1147 779,13
1 210 035 332,88
1160 755 068,69
3087 139,74
4 682 282,92
41 510 841,53

398 780,89

398 780,89

37 624 402,75

296 000,00

18 391 690,92

31 362 837,03

15 518 499,53
14 484 189,70
1 034 309,83

1 044 501 865,11
992 970 593,83
8 244 838,10
4 893 032,64
38 393 400,54

398 780,89

398 780,89

34 259 859,07

296 000,00

19 944 555,27

27 667 002,19

PASSIF

31/12/08

31/12/07

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés

.Avue

. Aterme
Dépots de la clientéle

. Comptes a vue créditeurs

. Comptes d'épargne

. Dépots a terme

. Autres comptes créditeurs
Titres de créance émis

. Titres de créance négociables

. Emprunts obligataires

. Autres titres de créance émis
Autres passifs
Provisions pour risques et charges
Provisions réglementées
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital
Capital
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report a nouveau (+/-)

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

Résultat net de I'exercice (+/-)

988 863 724,12
233 839 986,71
755 023 737,41

8 180 106,62

8 180 106,62

151 590 833,33

151 590 833,33

12 212 022,33

8 305 868,78

75 181 798,37

60 000 000,00

39 191,51

30 499 251,65

936 239 811,35
204 852 300,75
731 387 510,60

22 019 079,74

22 019 079,74

0,00

21 681 487,31

1 500 000,00

74 700 482,27

60 000 000,00

39 191,51

28 681 316,10

Total de I'Actif

1 334 872 796,71

1 144 861 368,28

Total du Passif

1 334 872 796,71

1 144 861 368,28

ORS BILAN

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Titres achetés a réméreé

Autres titres a livrer

ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers
Titres vendus a réméré

Autres titres a recevoir

HORS BILAN 31/12/08 31/12/07
ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et ~
assimilés

Engagements de financement donnés en faveur de la clientele AN

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

en DH

ETAT DES SOLDES DE

1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

31/12/08

31/12/07

+ Intéréts et produits assimilés
- Intéréts et charges assimilées

134 491 711,76
43 010 275,08

128 005 535,55
35 863 711,27

MARGE D’'INTERET

91 481 436,68

92 141 824,28

+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 93 600,00
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Résultat des opérations de crédit-bail et de location 93 600,00

- Commissions pergues
- Commissions servies

8 386 698,11
60 900,00

6 124 009,74
37 371,47

Marge sur commissions

8 325 798,11

6 086 638,27

+ Résultat des opérations sur titres de transaction
+ Résultat des opérations sur titres de placement
+ Résultat des opérations de change

+ Résultat des opérations sur produits dérivés

des opérations de marché

31/12/08

31/12/07

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

145 027 890,54

135 437 263,06

sur opé avec les établi lents de crédit

Intéréts et produits
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance

Produits sur titres de propriété

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service

Autres produits bancaires

134 491 711,76

18 679,53
93 600,00
8 386 698,11
2037 201,14

128 005 535,55

11 787,75

6 124 009,74
1 295 930,02

+ Divers autres produits bancaires
- Diverses autres charges bancaires

2 055 880,67
263 540,64

1307 717,77
444 608,46

PRODUIT NET BANCAIRE

101 693 174,82

99 091 571,86

+ Résultat des opérations sur immobilisations financiéres
+ Autres produits d'exploitation non bancaire

- Autres charges d'exploitation non bancaire

- Charges générales d'exploitation

921 998,30
16 352,00
50 232 820,83

782 878,56

49 100 354,52

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

43 334 715,72

36 345 691,20

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle

Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis

Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Autres charges bancaires

41419 441,75

1590 833,33

324 440,64

35 374 791,91

488 919,36

481 979,93

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

52 366 000,29

50 774 095,90

+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances -
et engagements par signature en souffrance
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions

3 796 691,85

8 055 868,78

2 280 062,80

1 500 000,00

RESULTAT COURANT

48 106 823,36

46 994 033,10

PRODUIT NET BANCAIRE

101 693 174,82

99 091 571,86

RESULTAT NON COURANT

624 884,29

1 513 083,00

Produits d'exploitation non bancaire

Charges d'exploitation non bancaire

921 998,30

16 352,00

782 878,56

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

50 232 820,83

49 100 354,52

Charges de personnel

18 773 013,70

18 645 119,64

- Impbts sur les résultats

18 232 456,00

19 825 800,00

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

30 499 251,65

28 681 316,10

Impots et taxes 825 573,14 1 130 584,37
Charges externes 20 015 585,16 20 018 691,08
Autres charges générales d'exploitation 4 828 618,94 3 945 023,60
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et
corporelles 5790 029,89 5 360 935,83
en DH
31/12/08 31/12/07

DOTATIONS AUXPROVISIONS ETPERTES SURCREANCES
IRRECOUVRABLES

27 276 913,10

20 397 078,37

Dotations aux provisions pour créances et enaadements par sianature en souffrance
Pertes sur créances irrécouvrables
Autres dotations aux provisions

2293 809,53
16 927 234,79
8 055 868,78

797 103,41
18 099 974,96
1 500 000,00

REPRISESDEPROVISIONSETRECUPERATIONSSUR
CREANCESAMORTIES

23 017 736,17

16 617 015,57

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Récupérations sur créances amorties
Autres reprises de provisions

22 962 293,87
55 442,30

16 537 015,57
80 000,00

RESULTATCOURANT

48 106 823,36

46 994 033,10

Produits non courants
Charges non courantes

1244 090,98
619 206,69

2 986 050,07
1472 967,07

RESULTAT AVANT IMPOTS

48 731 707,65

48 507 116,10

Impéts sur les résultats

18 232 456,00

19 825 800,00

RESULTATNETDEL'EXERCICE

30 499 251,65

28 681 316,10

Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

31/12/08

31/12/07

*+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

30 499 251,65

28 681 316,10

+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
immobilisations incorporelles et corporelles
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des
immobilisations financiéres
+ Dotations aux provisions pour risques généraux
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes
- Reprises de provisions
-Plus-values de cession sur immobilisations
incorporelles et corporelles
+ Moins-values de cession sur immobilisations
incorporelles et corporelles
- Plus-values de cession sur immobilisations financiéres
+ Moins-values de cession sur immobilisations financieres
- Reprises de subventions d'investissement regues

5 790 029,89

8 055 868,78

146 966,67

16 352,00

5 360 935,83

1 500 000,00

46 600,00

* CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

44 214 535,65

35 495 651,93

- Bénéfices distribués

28 200 000,00

25 200 000,00

* AUTOFINANCEMENT

16 014 535,65

10 295 651,93




Les moyens d’étre bien
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CREANCE SUR LA CLIENTELE

Secteur privé
31/12/08 31/12/07 CREANCES s“::.“" Entreprises | ENtreprises - Total 31/12/2008 | Total 31/12/2007
public | ERtePrSeS non Autre clientéle
Produits d'exploitation bancaire pergus 145 027 890,54 135 437 263,06
Reécupérations sur créances amorties 55 442,30 CREDITS DE TRESORERIE
Produits d'exploitation non bancaire percus 921 998,30 782 878,56 - Cgmptes A vue deblleurs v 1o Maroe
Charges d'exploitation bancaire versées - 43 334 715,72 - 36 345 691,20 - Crédits a I'exportation
Charges d'exploitation non bancaire versées - 16 352,00 - Autres crédits de trésorerie
Charges générales d'exploitation versées - 40 131 029,90 - 45 337 440,63
Impodts sur les résultats versés _ 18 232 456.00 _ 4o 825 800,00 CREDITS ALA CONSOMMATION 1151 937 160,89 1151 937 160,89 989 072 107,38
CREDITS A L'EQUIPEMENT 3 070 396,24 3 070 396,24 8 231 119,54
Fl de trésorerie nets provenant du compte de produits et
chua):ges ! prov “ P P! u 44 290 777,52 34 711 209,79 CREDITS IMMOBILIER 4 675 048,45 4 675 048,45 4 887 217,92
Variation de : AUTRES CREDITS 29 682 203,77 29 682 203,77 22 240 140,19
Créances sur les établissements de crédit et assimilés - 1 424 832,06 20 709 729,65
Créances sur la clientéle - 165 533 467,77 - 123 196 945,68 CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
Titres de transaction et de placement . B 200 000,00 INTERETS COURUS A RECEVOIR 1 840 140,04 1 840 140,04 1 263 296,00
Autres actifs - 3 364 543,68 - 5 330 840,70 ’ i :
Immobilisations données en crédit-bail et en location - CREANCES EN SOUFFRANCE (Nettes de provisions) 18 829 483,49 18 829 483,49 18 807 984,08
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 52 623 912,77 234 689 446,49
Dépots de la clientéle - 13 838 973,12 - 18 775 701,70
Titres de créance émis 151 590 833,33 - 105 011 080,64
Autres passifs - 9 469 464,98 - 716 480,60 TOTAL 1210 035 332,88 1210 035 332,88 1 044 501 865,11

Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 10 583 464,49 2 168 126,82 TITRES DE PARTICIPATIONS ET EMPLOIS ASSIMILE

FLUXDETRESORERIENETSPROVENANTDESACTIVITES 54 874 242,01 36 879 336,61

D'EXPLOITATION (1+11) Participation Prix Valeur Extrait des derniers états de synthese Produits
Produit des cessions d'immobilisations anciéres [Dénomination de la socété| Secteur d'avtivité | Capital social au capital d" isiti de la société émettrice inscrits au
Produit des ion i ions incorporelles et corporelle: 146 966,67 46 600,00 émetrice en % global nette date de cloturefSituation nette [Résultat net CPC de
Acquisition d'immol sations financiéres de l'exercice I'exercice
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles - 9 275 594,25 - 11 188 951,02
Intéréts pergus ACREDASSUR ASSURANCE 300 000,00 98,67% 296 000,00 296 000,00
Dividendes pergus

FLUXDETRESORERIENETSPROVENANTDESACTIVITES
DINVESTISSEMENT 9 128 627,58 - 11 142 351,02

Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus
Emission de dettes subordonnées

Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés
Intéréts verseés

Dividendes versés - 28 200 000,00 - 25200 000,00 IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL EN LOCATION AVEC OPTION D4ACHAT ET EN

296 000,00 296 000,00

OCATION SIMPLE

I i R =

FLUXDE TRESORERIENETS PROVENANTDESACTIVITESDE
28 200 000,00 - 25 200 000,00
FINANCEMENT
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (III+IV+V) 17 545 614,43 536 985,59 .
TRESORERIEAL'OUVERTUREDEL'EXERCICE 2 274 806,22 1 737 820,63
TRESORERIEALACLOTUREDEL'EXERCICE 19 820 420,65 2 274 806,22 5
Amortissomnts etiou provisions o e
MontantDes | Montant Des ovens nestRucTURES
Nature Montantbrutau | acquisitions au | cossions ou _[Montant brutaa fin Montantnetata [ [
début de l'exercice | Gours de |retraits au cours|  de Fexercice Momtant dos Vomtant dos fin de Fexercice | |-overe meaves
Fexercice | de Fexercice. Lovers en sourrmance
otproueions | Dotation au s Gurm o
au début do immobilisations
Texercice Sorties
(MMGBILSATE iE: 36136 978,18 EECELT 765 51300 oo vazan &30z 42397 TosaeaneT - SasToRTEL VENTI ION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVAN
Groit au bai
immobilisations en recherche et
cvelopsement ”'" . — - Tois< D= - - -
yomtres Immobilisations incorporelies 26 146 978,18 1267 27626 765 512,00 26 648 742,44 6202 422,01 2054 620,61 257 051.52 18 391 690.02 D<= 1 mois mois. 3mois <D<=1an | 1an<D<=5ans D>5ans TOTAL
immobilisations incorporelies hors [ACTIE
xploitation B
4461097603 7898 003,52 053 720,00 51455 259,35 6 943 973,84 3512 483,15 364 034,67 70 092 42232 31362 837,03 Créances sur les établissements de crédit 15 795 552,46 1147 77913 16 943 331,59
- Immeubles d expl n 7 686 041,00 4790 000,00 800 000,00 21676 041,00 3269 463,35 633 358,80 196 666,67 52 et assimilés
"Torrain d exploiation 4 87 000,00 741 00000 & 573 000,00 & 578 00000 -
. Immeubles dexploitation. Bureaux 12 849 041.00 2049 000,00 00 000,00 15 098 04100 2200 462,35 633 358,00 196 s60.67 arentssas | 11371 sassz
Immeubles dexploliation. Bureaur g Gréances sur la clientéle 78 550 24513 2110 076,43 32 319 410,14 585 762 956,99 511202 644,22 1210 035 33288
foncion -
Titres de créance -
- Mobiller ot matériel d exploftation 15 661 431,31 1134 603,00 25372000 16 542 36,31 8 00 740,14 2045 a4 167 368,00 10 483 245,08 6050 118,07 :
biier de bureau dexplotation 3 520 soea 18 40600 3 a7 o682 T aa7 acas 207 60364 2 203 06048 T 262 89134 . i
- Matériel de bureau d'exploitation Créances subordonnées N
 Materiol informatiaue 10776 812081 s22 657,00 11301 49,81 5 878 006,02 1479 a5 4 a8 24148 354322835 .
 Matériel roulant rattache & rexploitation 1454 11308 02 540,00 25372000 1 502 a3a.68 74a aa7.20 Z6a 41572 167 368,00 829 635,00 752 o068 Crédit — bail ot assimilé .
 Autres matériels d'exploitation .
Autres immobilisations corporelles 263 457 72 40032 1230 msa08 o asnrenas 22 25085 s a3 0200 1 assesae TOTAL 94 345 797,59 3 257 855,56 32319 41041 585 762 936,99 511 202 64 22, 7226 978 664,47
ores im 1263 43,72 1973 4003 3 230 8540 0 76,3 833 250, 883 020,00 353 831
immobilisations corporelles hors i .
exploitation Dettes envers les établissements de crédit 235 204 678,64 76 958 471,01 676 700 574,48 088 863 724,11
Terrains hors exploitation ot assimilés
 Mobiliers et matariel hors exploitation
res immobilisations corporelles hor
axplm::;n oblisations corporelies hors Dettes envers la clientéle
ToTAL 70757 ssaz s resarase oo 29200 7e 10 00179 313 39675 Sser e Soa osser oses arsas | seeasares Titres de créance émis
PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS D’'IMMOBILISATIONS Emprunts subordonnes
TOTAL 235 204 678,04 .00 76 958 471,01 676 700 574,48 0.00 988 803 72411
Date de Ny Valeur " .
cession ou de Nature Montant brut A’“""'ssel'“e“'s comptable Produits de (Plus — values de M:‘“s — values ETAT B23 Concentration des risques sur un méme benéficiai T
retrait cumulés nette cession cession le cession ETAT B24 Ventilation du total de I'actif, du passif et de I'hors bilan en monnaie étrangére :  NEANT
30/09/07 MATERIEL TRANSPORT 7 000,00 7 000,00 - 300,00 300,00 -
RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5/12/07 MATERIEL TRANSPORT 246 720,00 160 368,00 86 352,00 70 000,00 - 16 352,00 EXERCICE DU 1° JANVIER AU 31 DECEMBRE 2008
30/11/08 IMMEUBLE EN COPROPRIETE 800 000,00 196 666,67 603 333,33 750 000,00 146 666,67 -

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 15 mai
2008, nous avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société ACRED,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, 1'état des soldes de gestion, le tableau

de financement, et I’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le
DETTES ENVERS LE ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET SIMILE 31 décembre 2008. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de MAD 165.720.241,53 dont un bénéfice net de MAD 30.499.251,65.
Responsabilité de la Direction

Etablissements de crédit et assimilés au Maroc

Etablissements. La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincere de ces états de
DETTES "I?éfr'::;::' Total 31/12/2008 Total 31/12/2007 synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
Bank Al-Maghrib, Trésor éub";‘:,"::‘ms do comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un controle interne relatif a
P'g:';’q:‘;'p’:'s‘:::;s Banques au Maroc | ¢ 4 git et assimilés lT'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie
u Maroc significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard
COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 230 507 005,86 230 507 005,86 202 054 446,13 des circonstances.

o s .
VALEURS DONNEES EN PENSION Responsabilité de PAuditeur

N :“{é‘r’r':‘;'e four Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de

notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

EMPRPNT:ufrsuI';EIEaRER|E Ces normes requieérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et

- aterme - 89 000 000,00 de réaliser l'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

EMPRUNTS FINANCIERS 753 659 045,47 753 659 045,47 639 346 473,33
AUTRES DETTES Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournies dans les états de synthése. Le
INTERETS SUR LES COMPTES ORDINAI 3 332 980,85 333298085 2797 854,62 choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque
INTERETS SUR LES EMPRUNTS DE TRES 1364 691,94 1364 691,94 3 041 037,27 A < S :
TOTAL 088 863 72412 R R 008 863 72412 936 239 611,35 que les états de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces

évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans

l'entité relatif a 1'établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des
BLEAU DE ROVISION procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une

Encours Autres Encours opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également l'appréciation du caractere
PROVISIONS 31/12/N-1 Dotat, 31/12/08 approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble
PROVISIONS.DEDUITESDEL'ACTIF.SUR : 322 422 116,74 2 293 809,53 20 809 581,70 2 152 712,17 301 753 632,40

des états de syntheése.
Créances sur les établissements de crédit et assimilés

Créances sur la clientéle 322 422 116,74 2 203 809,53 20 809 581,70 2 152 712,17, 301 753 632,40 Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
Titres de placement fonder notre opinion.

Titres de participation et emplois assimilés

Immobilisations en crédit-bail et en location Opinion sur les états de synthése

Autres actifs
La société a fait 'objet d’un controéle fiscal au titre de I'Imp6t sur les Sociétés (IS) et de la

1500 00000 5 205 BoB.78 1500 000,00 0.00 8 305 868,78 Taxe sur la Valeur Ajoutée (TVA) ainsi que 'impot sur les revenus (IR) pour les exercices

Provisions pour risques d'exécution d'engagements par 2003 a 2006 et a recu une notification au titre des exercices 2003 et 2004. Contestant la

Slanature de ch majorité des redressements notifiés, la société a demandé un pourvoi devant la Commission
rovisions pour risques de change . .

Provisions pour risques généraux locale de taxation. A ce stade, compte tenu de 'avancement des procédures en cours, et du

Provisions pour pensions de retraite et obligations similaires fait que le total des redressements relatifs aux exercices 2004 a 2006 n’est pas encore connu,

Provisions pour autres risques et charges 1 500 000,00 8 305 868,78 1 500 000,00 8 305 868,78

Provisions réglementées nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur le dénouement de ce controdle fiscal.

Sous réserve de l'incidence de la situation décrite au paragraphe ci-dessus, nous certifions

TAL . - e < .

— 329 922 M4 10 599 e78 22 309 sen7o] 2182 a7 210059 50118 que les états de syntheése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
ETAT B15 Subventions fonds publics affectés et fonds spéciaux de garentie : NEANT donnel:\t, dans tou.s le.urs aspects slg-ruf cah.fs, un.e image fidele (::lu r_ésultat des oPéranons de
ETAT B16 Dettes subordonnéés : NEANT I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ACRED

VALEU RS ET SURETES RECUES ET DONNEE EN GARANTIE au 31 décembre 2008 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Valeur comptable nette | Rubriques de I'actif ou du hors | Montants des créances et des Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous

Valeurs et saretés regues en bilan enregistrant les ) ar N o
garantie < ou les 2nga nts par donné; c%uverts © sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’ Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de
Bons du Trésor et valeurs la societé.

assimilées
Autres titres

— - Casablanca, le 25 mars 2009
- >
Hypothéques I\ — PN : r ,_'

Autres valeurs et saretés réelles Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON FIDUMAC
TOTAL
Rubriques du passif ou du hors Montants des dettes ou des Mohamed TOUHLALI
Valeurs et siretés données en bilan enregistrant les dettes ou N Associé Gérant
garantie Valeur comptable nette les er ts par si e 1ts par e >

recus couverts
regus

Bons du Trésor et valeurs
assimilées

Autres titres

Hypothéques

Autres valeurs et sUretés réelles
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