CHE U T ) RS s
SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT DES ACHATS PAR LE CREDIT

SIEGE SOCIAL: 79 AVENUE MOULAY HASSAN 1ER - CASABLANCA

Situation Comptable AU 31 Décembre 2004 |

ACRED 4

BILAN ACTIF

ACTIF 31-12-2004 31-12-2003 PASSIF 31-12-2004 31-12-2003
aisurs en calsse, Banques cen N sor public, Service Trésor public, Service des postaux
des chéques postaux 37 114 633,27 318 750,22
C Dettes snvers les de crédit et 529 169 530.49 424 945 166,83
sur les de crédit et 138 328 145,44 21 se9 090,48 <A vu 22 234 329.70 40 278 121.62
. Avue 123 330 179,72 7 954 219,10 . Aterme 506 935 200,79 364 667 045.21
. Aterme 11 097 986,71 13 714 880.38
Dépéts de Ia clientdie 8 356 167,64 6 948 151,80
Créances sur la clientéle $32 $90 143,88 T60 180 270,88 . S.f'mm A vue créditeurs
. Crédits de trésorerie et & la consommation 745 319 438,96 637 747 430,08 '
3 . Comptes d'épargne
. grm Inoqolé‘lﬁ:mem 3 678 032,19 6 250 143,13 Dépdts & terme
. Crédits imm s 3 763 776,88 1 027 801.71 comples crédite 187.64 6 948 151.8
- Autres crédits 79 828 906,65 105 145 895.78 Autres e © 836 187 o4 o
' par Titres de créance émis 315 126 024.82 210 104 494.38
Titres de transaction et de piscement 198 780, A& 315 126 024.62 210 704 494.36
- Bons du Trésor et valeura assimilées Autres titres de créance émis
« Autres titres de créance
. Titres de propriété 108 760,898 198 780,80 Autres passifs 20 861 450,13 13 207 728,94
Autres sctifs » 782 614,78 10 281 470,08 Provisions pour risques st charges 1 500 000,00 1 000 000,00
Thres d'investissement Provisions réglementées 527 181,97 527 161,97
. Bong du Trésor et valeurs assimiées
- Autres titres de créance Subventions, fonds publiics affectés st fonds spéciaux de garantie
Titres de pai ot ampiois Dettes subordannées
Créances subordonnéss Ecarts de réévaluation
Immobilisations données en crédit-bail st en location Réserves et primes lides au capltal 63 871 987,47 88 700 000,00
Immobilisations incorporeiles 3 020 P08, 95 52 598,87 Capital 80 000 000,00 80 000 000,00
Immobilisations corporelies T 318 227,82 4 613 713,37 Actionnaires. Capital non versé (-)
Report & nouveau (+/-) 74 306,22
nets en d (+)
Résuitat net de I'exercice (+/-) 21 630 191,51 - 18 302 318,75
R - X 1 V. Y510 36T 53583 {rde: X T otal & 1079 357 533,83 787 734 558,37
31-12-300% 3T-12-2003
HORS BILAN 31-12-2004 31-12-2003 PRODUNS DEXPLOITATION BANCAIRE 120 800 061,89 114 377 622,78
ENGAGEMENTS GONNES Intéréts et produits assimilas sur opérations avec les etablissements de credn
Intéréts 8t produits assimilés sur opérations avec la clientdle 115 958 B53.21 110 887 137.86
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilds < Intéréts et produits assimilés sur litres de créance 24 885.25 1 112.097
Engagements de financement Connés en faveur de (a Clientdle :"’"""’ . de propridté ) .
Engagements de garantie d'ordre d'établissaments de crddit et assimiles N C;‘:::':;:B":L’:“"{':::::::::"“"::” @t an location -
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle \\ poriiiimniiin b_"mw" servi 386 376,27 2 ‘_‘:’ 9:‘ a0
Titres achetés A rémeré P 1428 966,16 631 591,22
Autres titres  livrer \\ CHARGES DEXPLOITATION BANCAIRE 38_669 556,65 36 617 962,07
- [SHARGES DEXF
I ENGAG S Intérdis et charges sur opé: avec los de ceod 20 134 29912 22 B8Y BY4.05
. Intéréts et charges assimiises sur opérations avec la cliantéle
N
. y . \ Intéréts et charges assimildes sur titres de créance émis 18 248 030 26 12 847 283.67
c de requs d de crédit ot assimilés \\ Charges sur immobilisations en crédit-bail at en location
ngagemants de garantio rqus d'établissements de crédit et assimilés N Autres charges bancaires 200 227.27 480 7680.20
Engagemants de gasantie recus de I'Etat et d'organismes de garartie divers
Titres vendus & réméré PROOUIT NET BANCAIRE 82 130 525,24 77 759 855,83
Autres titres & recevoir Produita d’explohation non bancaire 319 36 134 891,76
Charges d'explohation nan bancaire
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 30 137 440,29 19 420 546,00 |
ETAT DES SOLDES DE GESTION
Charges de personnal 9 026 021,11 6 980 984.77
|- TABLEAU DE FOMMATION OES RESULTATS Impots et taxes 455 429,22 410 595,78
Charges externes 18 457 558,45 11 494 653.79
31-12-2004 31-12-2003 Autres charges geénérales d'explottation 24 860.00 44 619.31
Dotations aux i et aux des i
~Interéts ot PrOGUNE aeeimies 118 964 730,46 110 868 250.23 incorporetias et corporelies 1173 54151 489 692,35
- Intérats ot charges assimilées 38 379 aze.3s as 737 182.72
MARGE DINTERET 77 608 410,08 78 181 067,51
31-12-2004 3723003
+ Produits sur immobilisations en crédit-tall ot en jocation DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CHEANCES
- Charges sur immobiiisations en crédh-bail ot en location IRRECOUVRABLES 29 379 326,22 75 236 221,75
Dotations aux e ot ar on )
des Ge - de pe! 2 20 963 407.59 74 216 911.92
Partes sur créances irrécouvrabies 6915 918.63 19 309,83
+ Commissions perguas 3 386 378.27 2 857 981.30 Autres dotations aux provisions 1 500 000,00 1 00N 0O00.00
- Commissions servias 279 278.02 563 812,71
REPWISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR
Merge sur aommissions 3 107 ooa.2s 2 204 168,60 CREANCES AMORTIES 620 590,18 1 843 000,00
+ Aesuttat des sur titras de Reprises de pour ot par an
= Aésuitat der sur tres de {soutranc,
1 Résultat des opérations de change Récupérations sur créances amo: 33 885,10 43 000.00
2+ Résultat des operations sur prodults dérivés Autres reprises de provisions 586 705,08 1800 000,00
Résuitat Ges opérstions de marchd RESULVAT COURANT 24 553 682,27 |- 14 919 016,16
Prodults non courants 892 983,20 5B2 658,41
+ Divers autres produits bancaires 1 426 ses,16 831 B91.22 1073 170,96 3,394 165,37
- Diverses autres charges bancaires 10 949.25 318 967,49 24 373 494,51 |- 17 730 523,12 ]
PRODUIT MET BANCAIRK ®z 130 25,24 77 780 sev.a3 Impots sur les nésultats 2 734 303.00 571 765.63
= Reésuntat ces wur 21 639 191,51 - 16 302 318,75
+ Autres produits d'expioitation non bancalre a1e 33a.3e 134 891,70 D
- Autres charges dexpioitetion non bancaire EVOLUTION DU CHIFFRE D AFFAIRES {EN DH HORS TAXE
- Gharges générales dexpioitation 20 137 440,29 19 420 846.00
RESULTAT BAUT DEXPLOATION w312 4v8.01 s a7« zos.me 26me semestre 2004 61 168 195,14
Dotan ros ou o - 1er Semestre 2004 59 631 886,75
2 DOtations neties Ges reprises aux provisions pour créances 27 845 441,12 74 193 221,78
-t par on 2éme Semestre 2003 59 109 399,05
£ Autres dotations neties des reprises aux provisions 913 204.92 800 000,00
NEBULTAT COURANT YT YT ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
RESULTAT NG Coumme: - TTRTTE I =11 50658 PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS KT CHARGES
~impdte sur les réauna: 2 734 303,00 671 796,60 Al 31 DECEMBRE 2004
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 21 639 197,81 |- 72 302 318,78 En exécution de la mission prévue par la loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et compléunt

le Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen
Limité de la situation provisoire du bilan ct du compte de produits ct charges de la société
ACRED couvrant la période du 1% janvier an 31 décembre 2004

H - CAPACITE D'AUTOMNANCEMEIT

31-12-2004 31-12-2003

+ MESULTAT NET DE L'EXERCICE 21 839 191,51 |- 18 302 318,75 -
Noua avons effectuéd notre examen limité sclon les normes de la Profession et compte tenu des

+ D aux ot |mux Kgales ct en vigueur.
ot 1173 54151 489 602,35
“ux pour des PR . B
e frernoreroe Sur 1a base de notre cxamen limité, nous n’avons pas reicvé de faits susceptibles d'entacher,
aux pour raques 1 800 000.00 1 000 000.00 de maniére si ive, la érité des infc i dans lesdits

x
+ Dotations non courantes

- Reprises de provisions

- Plus-vaiues de cession sur Immobilisations

Casablanca, le 29 mars 2005

1 800 000.00
Les Commissaires aux Comptes

sas 705,08

70 000,00

ERNST & YOUNG FIDUMAC

- Plus-vaiues de cesslon sur Immobilisations financiéres
+ Moln de cession sur Immobilisations financieres

- Reprizas e subventions d'l regues NG
E3 TR DAYV T 23 6568 027.94 - 18 812 626,40 fellatif Ben Kadour
CASABLANCA -
L. 2235700 Fas 1212 12390278
- Bénetices distribuss & 800 000.00 & 800 000.00

Al BENNANI
Associé

- 17 066 027,94 |- 26 212 620,40
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El] ERNST & YOUNG FIDUMAC

37, Bd Abdellatif Ben Kaddour 89, Rue Chaouia
20 050 Casablanca 20 000 Casablanca
Maroc Maroc

ACRED

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 31 DECEMBRE 2004

En exécution de la mission prévue par la loi n° 23-01 du 6 mai 2004 modifiant et complétant
le Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé a un examen
limité de la situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la société

ACRED couvrant la période du 1 janvier au 31 décembre 2004.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession et compte tenu des

dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher,

de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 29 mars 2005

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG FIDUMAC

5d Abdellatif Ben Kadour

CASABLANCA -
0722087000 Fax {212 212390226
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