AFRIQUIAGAZ
Sl La.n..a_).nl

Soclété anonyme au capital de 103.125.000 dirhams
Siége social : Rue Ibnou Ei OQuennane (Ain Sebaa)
Casablanca - RC n° 68.545

S DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société dite " AFRIQUIA GAZ " SA, sont convoqués en assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 6 juin 2005 a 9 heures
& la:salle Ahmed Oulhad), sise & limmeuble Tafraouti, Km 7. Route de Rabat (Ain Sebda) Casablanca, & l'effet de délibérer sur l'ordre du jour
sulvant :

- Lecture du rapport de gestion du consell d'administration et du rapport général des commissaires aux comptes pour I'exercice 2004

- Approbation desdits rapports, ainst que le bilan et les comptes de I'exercice précité

- Affectation des résultats

- Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées-a 'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes
- Approbation desdites conventions

- Quitus aux administrateurs et décharge aux commissaires aux comptes

- Renouvellement du mandat des administrateurs

- Nomination des commissaires aux comptes ou renouvellement de leurs mandats;

- Vote sur le principe de I'émission d'obligations par la société; détermination, le cas échéant, des montants et des modalités de I'émission. le
tout conformément aux dispositions de l'article 294 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes;

- Pouvoirs & conférer pour les formalités.

Les documents dont Farticle 141 de la lol presciit ia communication aux actionnaires seront déposés au siége social et aux bureaux de la
société & l'adresse sulvante: Immeuble Tafraouti, Km 7, route de Rabat (Ain Sebé&a) Casablanca.

Toute demande d'inscription de projet de résolutions & I'ordre du jour doit &tre adressée au siége social, par letire recommandée avec accusé
de réception, dans un délai de 10 jours & compter de la publication du présent avis et ce conformément & l'article 121 de la foi 17-95 sur les
sociétés anonymes.

Le conseil d'administration

Projet de résolutions & I'assemblée générale ordinaire
Prévue le 6 juin 2005 & 9 heures.

Premiére résolution - La Sté "AKWA GROUP " S.A, représentée par M. Aziz AKHANNOUCH.
Leur mandat prendra fin lors de 'assemblée générale ordinaire devant statuer sur les
L'assembiée générale, aprés avoir entendu la lecture respective du rapport de gestion  comptes de I'exercice qui sera clos le 31 décembre 2010.
présenté par le conseil d'administration et du rapport général des commissaires aux
comptes, approuve tels qu'lls Iul sont présentés, le bllan et les comptes de l'exercice  Clngquiéme résolution
clos le 31 décembre 2004,
L'assemblée générale nomme en qualité de commissaire Qux comptes, pour une
En conséquence, elle donne au consell d'administration quitus entler définitif et sans  période de 3 années, soif jusqu'a 'assemblée générale ordinaire devant statuer sur les
réserve de sa gestion pour I'exercice concerné. Elle donne également décharge aux  comptes de l'exerclce qui sera clos le 31 décembre 2007 : la Fiduciaire d'ttude et de
commissaires aux comptes. Conseil " Fideco " sarl, ayant son siége social & Casablanca, 124 Bd Rahal £l Meskini,
représentée par M. Abdellah RHALLAM.

Deuxiéme résolution
Elle décide également de renouveler pour la méme période, le mandat de
L'assemblée générale décide d'affecter les résultats de I'exercice 2004 comme suit: commissaire aux comptes, de M. Abdelaziz AL MECHATT.
Résultat net de I'exercice DH 45.528.860,63
+ Report & nouveau antérieur DH  254.626,49 sixiéme résolution
Total DH 45.783.487.12
Aprés avoir entendu le rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
A déduire: conventlons visées & l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes, I'assemblée
générale déclare approuver lesdites conventions et donner & cet égard quitus aux
- Dotation & la Réserve facultative 15.800.000 administrateurs.
- Dividendes & distribuer 29.906.250
DH 45.706.250,00 Septiome résolution
Solde & reporter & nouveau DH 77.237.12
L'assemblée générale ordinaire autorise le conseil d'administration & contracter un ou
plusieurs emprunts obligataires, dans un délai de cing ans, pour un montant total
Il sera donc distribué pour les 1,031,250 actions 29,00 DH par Action. plafonné & 300 millions de dirhams.

L'assemblée générale donne par allleurs tous pouvolrs au Président du conseil  Huitiéme résolution
d'administration pour fixer la date et le lleu de palement du dividende & distribuer dont

le montant est cl-dessus fixé. L'assemblée générale ordinaire délégue au conseil d'administration les pouvoirs
nécessaires pour procéder & Ia réalisation de ces emprunts obligataires aux conditions
Troisiéme résolution ' qu'il juge convenables, notamment en ce qui concerne les périodes de rédlisation, le

taux dintéréts: le prix d'émission, la durée de remboursement, le mode
L'assemblée générale décide d'allouer au consell d'administration la somme de  d'amortissement et le montant de chacune de ces émissions, dans la limite du plafond
500.000,00 dirhams & titre de jetons de présence, & passer par frais généraux dans les  spécifié dans ia septiéme résolution.

comptes de l'exercice 2005.
Pour la réailsation de ces emprunts, le conseil d'administration pourra passer toutes

Quatriéme résolution conventions avec tout établissement de crédit, remplira toutes formalités et plus
généralement fera le nécessalre.
L'assemblée générale décide de renouveler, pour une durée de 6 années, le mandat

de l'ensemble des administrateurs, savoir Neuviéme résolution

- M. Aziz AKHANNOUCH, Président,

- M.Al WAKRIM, L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou dun extrait du
- M. Mohammed Rachid IDRISSI KAITOUN!, présent procés verbal pour effectuer tous dépdts et formalités nécessaires requis en

- M. Abdelhamid SARY, A pareille matiére ou prévus par la loi.
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AFRIQUIA GAZ

BILAN (ACTIF )

(modele normal)

Exercice clos le :

31/12/2004

Exercice

Exercice Précdent

31/12/03)
ACTIF
Brut Amortiss.efnent & Net Net
Provision
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A 8683 911,62 8 079 233,70 604 677,92 669 870,68
Frais Préliminaires . . ..., ................ 393927453 393927453
Charges 4 répartir sur plusieurs exercices . . . . . . 4 744 637,09 4 139959,17 604 677,92 669 870,68
A Primes de Remboursement des Obligations . . . .
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 3077 906,72 77 906,72 3 000 000,00 3 000 000,00
C Immobilisations en recherche & développement
T Brevets, Marques, Droits & Valeurs assimilées 77 906,72 77 906,72
I Fonds Commercial .. .................... 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
F Autres immobilisations incorporeiles . ... ......
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (O 728 347 871,99| 311 466 704,84 417 081 167,15 382 184 108,71
I Terrams . ... ... 354 900,00 354 900,00 354 900,00
M Constructions . . ......................... 30531 939,81 11742 980,57 18 788 959,24 19252 348,75
M Installations techniques, matériel et outillage . .. .| 663 077 133,85) 269397 (015,74 393680 118,11 357913 836,27
Matériel de Transport . .. ................. 24 801 631,50 23 260 079,86 1541551,64 1022 872,82
0 Mobilier, Matériel de Bureau et aménagements 9661 226,83 6 976 383,12 2 684 843,71 3597 248,42
B Autres Immobilisations corporelles . .. ... .. ... 121 040,00 90 245,55 30 794,45 42 902,45
I Immobilisations Corporelles en Cours .. .... ..
L |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 39 428 062,00 5437 152,00 33 990 910,00 33 990 910,00
1 Préts immobilisés . .. .....................
S Autres Créances Financiéres .............. 39 960,00 39 960,00 39 960,00
E Titres de Participation . . . ................. 39388 102,00 5437 132,00 33 950 950,00 33 650 950,00
Autres titres immobilisés . . .............. ..
ECART DE CONVERSION - ACTIF ()
Diminution de créances immobilisées . . ........
Augmentation des dettes financiéres . .. ... .. .. o
TOTAL I ( A+B+C+D+E)| 779 737 752,33 325 060 997,26 454 676 755,07 419 844 889,39
A STOCKS (I 8 404 255,17 8 404 255,17 18 342 534,98
Marchandises . . ............... ... ...... , 8404 255,17 8 404 255,17 18 342 534,98
C Matiéres et fournitures consommables . . .. ... ..
T Produitsencours........... ... ... ... .....
I Produits intermédiaires et produits résiduels-. . . .
F Produits Finis . . .............. ... ... ..
CREANCES DE L' ACTIF CIRCULANT (G) 617 006 395,71 5132 245,28 611 874 350,43 391 248 005,01
C Foumis. débiteurs, avances et acomptes . . . . . .. 844 900,00 80 230,88 764 669,12 656 946,35
Clients et comptes rattachés . . .............. 268 353 006,82 4 978 805,19 263 374 201,63 126 346 455,50
1 Persomnel ................... ... ...... 1395651,90 73 209,21 1322 442,69 1 585 398,49
R Etat ... 94 031 892,48 94 031 892,48 127 598 886,16
C Comptes d'associés . .....................
U Autres Débiteurs . .. ............... ... ... 250 988 841,21 250988 841,21 133 915 902,09
L Comptes de régularisation Actif . ............. 1392 303,30 1392 303,30 1144 41642
A |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 500 353,00 500 353,00 150 000,00
N |ECART DE CONVERSION - ACTIF () '
T Eléments circulants L
TOTAL II (F+G+H+I){ 625911 203,88 5132 245,28 620 778 958,60 409 740 539,99
T R|TRESORERIE - ACTIF
R E Chéques et valeurs a encaisser . .. ........... 24 845 584,52
ER Banque, TGetC.CP.................... 30 992 546,24 30 992 546,24 8 140 860,76
S I Caisse, Régies d' avances et aceréditifs . . ... . .. 70 438,96 70 438,96 97 425,05
OE TOTAL 111 31062 985,20 31062 98520 33 083 870,33
TOTAL GENERAL I+ II+1II1j{1436711941,41] 330 193 242,54 1 106 518 698,87 862 669 299,71
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AFRIQUIA GAZ

BILAN ( Passif)
(modeéle normal)
Exercice clos le : 31/12/2004
EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
(31/12/03)

22O Z e 7 o

- ZMEZ2p W

CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personne

i @

103 125 000,00

103 125 000,00

moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé  dont versé

Primes d'émission, de fusion, d' apport

55 687 500,00

55 687 500,00

Ecart de réevaluation

Réserve légale

10 312 500,00

7 814 000,00

Autres Réserves

81 340 000,00

71 340 000,00

Report 4 nouveau

254 626,49

63 665,33

Résuitats nets en instance d' affectation

(2) )

Résultat net de 'exercice

45 528 860,63

36408 211,16

Total des capitaux propres (A)

296 248 487,12

274 438 376,49

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

Subventions d'investissement .............................

Provisions réglemeentées

Autres Dettes de Financement (Consignations)

DETTES DE FINANCEMENTS _(©) 208 230 794,83 213 590 186,47
Dettes de Financement . . .(Emprunts Obligataires) 70 600 000,00 70 000 000,00
Dettes de Financement .. .(C.M.T)

Autres Dettes (contrbution pout financement du stock)........ 44 206 787,25 40261 918,04
.......... 94 024 007,58 103 328 268,43

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D)

Provisions pour risques

Provisions pour charges

ECART DE CONVERSION - PASSIF (E)

Augmentation des créances immobilisées

Diminution des dettes de financement

TOTAL I (A+B+C+D+E)

504 479 281,95

488 028 562,96

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (B)

319 177 194,00

309 623 036,99

Fournisseurs et comptes rattachés

266 164 233,05

261613 782,52

C Clients créditeurs, avances etacomptes . ....................
P I Personnel ... ... ...
A 1; OFGARISES SOCIRUK ~+ ++ <+ e er oo 556 556,49 556835
S U Etat .. 45 897 447,45 43 897 980,43
S L Comptesdiassociés ........... ... ... ... L, 552,00
I A Autres Créanciers . .................. . 1089 137,15 186 000,00
F N Comptes de régularisation - Passif 5498 892,86 3 348 430,53
T |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1 345 926,23 1213 116,13
ECART DE CONVERSION - PASSIF ( Eléments circulants ) (H)
TOTAL 0 (F+ G+H) 320 523 120,23 310 836 153,12
[ o TRESORERIE PASSIF
IR I Créditsdescompte .............. ... .. ... ..
P E 1 Créditde Trésorerie .. ........ ..o ... 281 516 296,69 63 804 583,63
i R Banquesde régularisation ........ ... ... o
TOTAL II 281 516 296,69 63 804 583,63
TOTAL GENERAL I+ 0+ M| 1106518 698,87 862 669 299,71

(1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire + déficitaire
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AFRIQUIA GAZ

( modéle normal )

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( Hors Taxes )

Execrcice du 01/01/04 au 31/12/04

OPERATIONS TOTAUX DE
_ TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURES . Concernant I'EXERCICE PRFCEDENNT
Propres a , . 31/12/03
'exercice : e’xercue
précedent
1 [PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en 1'état) 811 376 799,86 811376 799,86 630 966 456,90
Ventes de biens et services produits 492 282,27 492 28227 16 789 079,80
Chiffre d'affaires 811 869 082,13 811 869 082,13 647 755 536,70
Variation des Stocks de produits (=) (1)
E Immobilisations produites par
X 1" entreprise pour eile méme
P Subventions d'exploitation
L Autres Produits d'exploitation 17 267 633,02 17 267 633,02
o Reprises d'exploitation & transfert
I de charges 2070 792,05 2070 792,05 1990 114,13
T TOTALI} 831207 507,20 831 207 507,20 649 745 650,83
A I |CHARGES D'EXPLOITATION
T Achats revendus (2) de marchandises 639422 158,48 639422 158,48 467 748 842 47
Achats consommés (2) de matiére
I et fournitures 18 084 896,25 18 084 896,25 17492 713,38
o Autres charges externes 44 937 644,28 206 548,81 45 144 193,09 45133129,38
N Impdts & Taxes 660 784,24 660 784,24 1044 863,20
Charges de personnel 12 352 920,18 131 043,26 12 483 963,44 11 340 693,73
Autres Charges d'exploitation 500 000,00 500 000,00 500 000,00
Dotations d'exploitation 40 750 132,34 40 750 132,34 42 033 224,88
TOTAL II| 756 708 535,77 337 592,07 757 046 127,84 585 293 467,04
RESULTAT D' EXPLOITATION (I-1)} = . e : 74 161 379,36 64 452 183,79
IV [ PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation
et autres titres assimilés 771 279,50 771 279,50 231 679,50
F Gains de change 1 543,96 1543,96 879415
I Intéréts et autres produits financiers 6 420 338,27 6 420 338,27 6232 080,74
N Reprises financiéres et transfert de
A Charges
N TOTAL IV 7193 161,73 7193 161,73 6 472 534,39
C CHARGES FINANCIERES
I v Charges d'intéréts 9 983 085,75 9 983 085,75 12 423 274,88
E Perte de Change 145 466,18 9 444 98 154 911,16 206 551,52
R Autres Charges financiéres 41 106.06 41 106,06 498 171,33
Dotations financiéres
TOTAL V 10 169 657,99 9 444,98 10 179 102,97 13127 997,73
Vi RESULTAT FINANCIER (IV-V) -2 985 941,24 - 6 655 443,34
\21¢ RESULTAT COURANT (VI+1I) 71175 438,12 57 796 740,45

1) Variationde stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) ; Diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés :achats - variation de stocks




AFRIQUL4

GAZ

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( Hors Taxes)

( modele normal )

Execrcice du 01/01/04 au 31/12/04

OPERATIONS TOTAUX DX
TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURES ‘ Concernant L'EXERCICE PR?.CEDF:NT
Propres a , . 31/12/03
I'exercice : e?(eruce
précedent
VI |RESULTAT COURANT ( reports ) i ' 71 175 438,12 37 796 740,45
VI |[PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations 90 000,00 90 000,00 167 200,00
N Subventions d'équilibre
o Reprises sur subventions
N d'investissement
Autres produits non courants 13 262,26 238 996,49 252 258,75 239 157,19
Reprises non courantes & transfer de 69 129,74
c charges
o) TOTAL viI 103 262,26 238 996,49 342 258,75 475 486,93
U | IX |[CHARGES NON COURANTES
R Valeurs nettes d'amortissement des
A immobilisations cédées 327 932,18
N Subventions accordées
T Autres charges non courantes 14 826,01 1110 750,23 1125576,24 1 281 934,04
Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions
TOTAL IX 14 826,01 1110 750,23 1125 576,24 1 609 866,22
X JRESULTAT NON COURANT (VIII - IX o - 783 317,49 -1134 379,29
XI |RESULTAT AVANT IMPCT (VI+X) | 70 392 120,63 56 662 361,16
X1 |IMPOTS SUR LES RESULTATS | 24 863 260,00 20 254 150,00
XII|RESULTAT NET o 45 328 860,63 36 408 211,16
XIV TOTAL DES PRODUITS
(I+1V+ VI 838 742 927,68 636 693 692,15
XV TOTAL DES CHARGES
(I+V+IX+X) 793 214 067,05 620 285 480,99
XVI RESULTAT NET (XI-XII)

( total des produits - total des charges ).

45 528 860,63

36 408 211,16




AFRIQUIA GAZ
" Tableaun® 3

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S. G.)

1- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

FExecrcice du 01/01/04 au 31/12/04

EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
1 Ventes de marchandises ( en I'état) 811 376 799,86 630 966 436,90
2 Achats revendus de marchandises 639 422 158.48)| 467 748 842,47
1 = |MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 171 954 641,38)f 163 217 614,43
PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 492 282,27 16 789 079,80
1 3 Ventes de biens et services produits 492 282.27 16 789 079,30
4 Variation stocks de produits
5 Immobilisations par l'entrprise pour elle méme
11 - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 +7) 63 229 089,34 62 625 842,76
6 Achats consommés de matiére et fournitures 18 084 896,25 17 492 713,38
7 Autres Charges externes 45 144 193,09 45133 129,38
v = |VALEUR AJOUTEE (1+1i-U1) 109 217 834,31} 117 380 851,47
3 + |Subvention d'exploitation
A% 9 - |Impbts & Taxes 660 784,24 1 044 863,20
10 Charges de Personnel 12 483 963 44 11 340 693,73
= |[EXECEDENT BRUT D'EXPLOITATION 96 073 086,63( 104 995 294,54
= |QU INSUFFISANCE BRUTES D'EXPLOITATION
11 + |Autres Produits d'exploitation 17 267 633,02
12 - | Autres Charges d'exploitation 300 000,00 300 000,00
13 + |Reprises d' exploitation 2 070 792,05 1990 114,13
14 - |Dotations d'exploitations 40 750 132,34 42 033 224 88
\%! = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-) 74 161 379,36 64 452 183,79
VII + |RESULTAT FINANCIER -2985941,24 - 6 655 443,34
VIII = |RESULTAT COURANT (+ou-) 71175 438,12 57 796 740,45
X + |RESULTAT NON COURANT - 78331749 -1134 379,29
- |Impéts sur les résultats 24 863 260,00 20 254 150,00
| X ] = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE ( + ou -) 45528 860,63 36 408 211,16

II - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F) - AUTOFINANCEMENT

1

Résultat net de 1' exercice

Bénéfice + 45 528 860,63 36408 211,16 .
Perte -
2 + |Dotations d'exploitation 37 126 809.36 39 097 643,12
3 + |Dotations financiéres
4 + |Dotations non courantes
5 - |Reprises d'exploitation
6 - |Reprises financiéres
7 - {Reprises non courantes _
8 - |Produits des cessions des immobilisations 90 000,00 167 200,00
9 + |Valeurs nettes des immobilisations cédées 327932.18
I = |CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 82 565 670,19 75 666 586,46
10 - |Distributions de bénéfices 23 718 750,00 19 593 750,00
I AUTOFINANCEMENT 58 846 920,19 56 072 836,46

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passif circulant et a la trésorerie
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et 4 la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement



AFRIGUIA GAZ

TABLEALU DE FINANCEMENT AU 24/12/2004
{Exprimé an dirhams)

TOTAL GENERAL

3171212004 3414212003 VARIATICN A-3
A a2 Emploit © Ressourcas 2
1 | FINANCEMENT PERMANEMT 504 479 281,38 488 028 552,96 - 16 450 718,39
2 | MOINS ACTIF IMMCEILISE 464 472 765,07 418 244 389,39 34 831 865,68 -
3 | = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-3) {A) 43 302 528,88 ag 1643 873,57 13 381 145,89 -
4 | ACTIF CIRCULANT 620 778 958,50 409 740 539,59 211 038 418,31 -
3 | MOINS PASSIF CIRCULANT 320523 120,2 510338 153,12 - 9 686 567,11
8 | = BESOIN OE FINANCZMENT GLOBAL (4-3) (3) 300 285 338,37 88 904 388,07 201 261 451,30 -
TRESCRERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) = A3 - 2804831143 - 30 720 13,30 - 19 732 598,12
Il EMPLCIS ET RESSOURCES Hi12n004
Emplols Ressourtas Emplols Raszources
| RESSOURCES STABLES DE
LEXERCICE (FLUX)
* AUTCFINANCEMENT (A} 8 848 320,1 $6 072 828,48
+ CARPACITE D'AUTOFINANCEMENT a2 565 870,19 75 666 586,46
- DISTRIBUTIONS CE BENEFICES - 27 750,00 19 503 750,00
" CESSIONS £T REDUCTIONS DIMMCBILISATIONS 94 000,00 1&7 200,00
« CESSICNS DMMCRBILISATIONS INCORPCRELLES
+ CESSICNS D'IMMCEILISATIONS CCRPORELLES 94 000,00 167 200,00
+ CESBIONS D'IMMOBILISATICNS FINANCIERES
+ RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMCBILISEES
* AUGMENTATION DES CAPITAUX PRCPRES ET ASSIMILES (C) - -
+ AUGMENTATICN DU CAPITA -
« SUBVENTICNS DINVESTISSEMENT
* AUGMENTATICN DES DETTES DE FINANCEMENT (NETTES TE PRIMES RE 11 908 242,2 12828 534,30
REMBOURSEMENT) (D)
TOTAL RESSCURCES 3TABLES (A+B+C) 70 349 182,40 £3 975 571,36
il BMPLOIS STAELES DE L'EXERCICE (FLUX)
ACCUISITIONS ET AUGMENTATIONS C'IMMOBILISAT! 71 929 348,38 84 010 319,21
+ ACCUISITIONS DMMCBILISATIONS INCSRPCR) - -
+ ACCUISITIONS DIMMCBILISATICN CCRPCRELL 71839 846,36 61803 519.21
+ ACEUISITIONS DIMMCBILISATION FINANCIERE ’ - 2 106 800,00
+ AUGMENTATION BES CREANCES IMMCB.
* REMBCURSEMENT DES CARITAUX PROPRES (F) -
* REMBCURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT 17 287 833,88 18 229 443,34
* EMPLCIS EN NCN VALEURS liz)] 122 729,838 837 338,24
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 89 230 208,09 #3477 100,39
| VARIATION DU BESCIN DE FINANCEMENT GLOBAL (] 201 361 481,30 - - 34 494 343,38
IV VARIATICN DE LA TRESORERIE - 219 732 898,18 20 493 819,38 -
250 381 780,59 290 581 750,59 103 370 320,74 102 570 920,74




Afriquia Gaz

31/12/2004
ETAT B4 : TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
Participati Extrait des derniers états de Lo
Raison sociale de la société on au Prix d'acquision Valeur comptable hése de 1 ié1é é i Produit inscrit au
. Secteur d'activité Capital Social , synthese de la socicle emellrice | ¢ b ¢ 4o
émettrice Capital en globale nette Date de [ Situation | Résultat Pexercice
. LA cloture nette net
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GENERAL TIRE Pneumalique 126 000 000,00 | 4% | 5 437 152,00 L A T
THERMALTHECH Industrie 1.000.000,00 | 0% 1 000,00 1000,00 | S S
SETTAT Golf Gestion Golf 500000,00| 2% | 10 000,00 1000000 - 1o . i
Banque Populaire Banque 1093341 000,00 | 0% 227 000,00 227000,00 | - _ - 13 279,50
TECHNO SOUDURE Industrie 8 000 000,00 0% K 200,00 200,00 T R - . -
AB Guz Empl. GPL 15 000 000,00 [ 0% 9 850,00 9850,00| - - - 2 000,00
ALLOGaz . Dist. GPL, 300 000,00y 12% 37 000,00 .3700000) - U ] :
OMNIUM STOCKAGE G.PL 8 400 000,00 | 100% 8 400 000,00 8400 000,00 [ - - : 756 000,00
STOGAZ Stockage GPL 45000 000,00 | s0% | 22 499 600,00 22 499 600,00 | - - - o
AFRIQUIA MANAGEMENT _ | Gest Managmt 2 000 000,00 | 25% 492 800,00 492 800,00 | - - e -
TIRNORD Services 5000 000,00 [ 3% 166 700,00 166 700,00 | - - Lo
MAGHREB OXYGENE Industrie 81250 000,00 3% 2 106 800,00 2106 800,00 | - - S
TOTAL - - - 39 388 102,00 33 950 950,00 - - 771 279,50
Afriquia Gaz
31/12/2004
ETAT B5 : TABLEAU DES PROVISIONS
NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin
' exercice D'exploitation | Financiéres | Non courantes | D'exploitation.| Financiéres |Non courantes exercice
1. Provision pour dépréciation de
actif immobilise 5437 152,000 o ...2.437152,00
2. Provisions régimentées | b e i b
3. Provisions durables pour
risques et charges
SOUS TOTAL (A) 5437 152,00 5437 152,00
4. Provision pour dépréciation de
'actif Circulant (Hors Trésorerie) | 3 589 794,77| 2277 396,55| 73494604/ | 5 132 245,28
5. Autres Provisions pour risques
et charges 1213116,13| 1345926,23| 121311643} | 1345 926,23
6. Provisions pour dépréciation
des comptes de trésorerie
SOUS TOTAL (B) 4 802 910,901 3623 322,78 1948 062,17 6 478 171,61
TOTAL (A+B) 10 240 062,90(- 3 623 322,78 1948 062,17 11 915 323,51



akawkab


ETAT B6 : TABLEAU DES CREANCES -

Afriquia Gaz
31/12/2004

CREANCES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants | Montants | Montants Montants
d'un d'un et en sur 'Etat | surles représentés
an an non devises | et Org- entreprises par
recouvrées Publics liées effets
DE L'ACTIF IMMOBILISE 39 960 39 960
* Préts immobilisés
* Autres créances 39 960 39 960
financiéres
DE L'ACTIF CIRCULANT 617 006 596 - 617 006 596 39 140 331
* Fournisseurs débiteurs,
avances et acomptes 844 900 844 900
* Clients et comptes
rattachés 268 353 007 268 353 007 39 140 331
* Personnel 1 395 652 1 395 652
* Etat 94 031 892 94 031 892
* Compte d'associés 0
* Autres débiteurs 250 988 841 250 988 841
* Comptes de régularisation
actif 1392 303 1392 303
202 577 535
29638 615
172 938 920
Afriquia Gaz
31/12/12004
ETAT B7 : TABLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants
d'un d'un et en, vis-a-vis vis-a-vis représentés
an an non devises de I'Etat des entrep- par
recouvrées et org.Pub rises lides effets
DE FINANCEMENT 208 230 795 84 621 607 53 609 188 \
* Emprunts obligataires 70 000 000
* Autres dettes de financement 138 230 795 84 621 607 53 609 188
DU PASSIF CIRCULANT 319 177 194 - 319177 194 891 919
* Fournisseurs et comptes
rattachés 266 164 238 266 164 238 891 919
* Clients créditeurs, avances et
acomptes - -
* Personnel - -
* Organismes sociaux 526 926 526 926
* Etat 45 897 447 45 897 447
* Compte d'associés 552 552
* Autres créanciers 1 089 137 1089 137
* Comptes de régularisation-
passif 5498 893 5 498 893
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Afriquia Gaz
31/12/2004
ETAT B8 : TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert | Nature (1) | Date et lieu Objet Valeur comptable
DEBITEURS par d'inscription 2 3) nette de la sireté donnée a la
la sGreté date de cléture.
Siretés données NEANT NEANT NEANT NEANT NEANT
Siretés regues :
Client 1188 112,98 2 18/11/1998 Terrain 1188 112,98
Client 1.250 000,00 3 14/09/1998 F.C 1 250 000,00

(1) - Gage :1 Hypolhéque : 2 Nantissement : 3 - Warrant

(2) préciser si la sdreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( sOretés données)

(‘entreprises liées, associés, membres du personnel)

:4 - Autres : 5 - (a préciser)

(3) préciser si la sareté regue par I'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sdretés regues)



Afriquia Gaz
31/12/2604

ETAT B9 : ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Montants Montanis
ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice
Précédent
* Avals et cautions NEANT NEANT
* engagements en matiére de pensions de
retraites et obligations similaires NEANT NEANT
* autres engagements donnés
TOTAL (1) - -
(1) Dont engagements a I'égard d'entreprises
fiées .,
Montants Montants
ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice
Précédent
* Avais et cautions NEANT NEANT
* Autres engagements recgus NEANT NEANT
TOTAL - -




AFRIQUIA GAZ SA

Société anonyme au capital de 103.125.000 dirhams
Siége social : Rue Ibnou El Ouennane (Ain Sebaa)
Casablanca — RC n° 68.545

AVIS DE CONVOCATION

Les actionnaires de la société dite " AFRIQUIA GAZ " SA, sont convoqués en
assemblée générale ordinaire qui se tiendra le 6 juin 2005 a 9 heures a la salle
Ahmed Oulhadj, sise & I'lmmeuble Tafraouti, Km 7, Route de Rabat (Ain Sebaa)
Casablanca, a l'effet de délibérer sur l'ordre du jour suivant :

Lecture du rapport de gestion du conseil d'administration et du rapport général
des commissaires aux comptes pour I'exercice 2004 ;

Approbation desdits rapports, ainsi que le bilan et les comptes de l'exercice
précité ;

Affectation des résuitats ;

Lecture du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions
visées a l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes ;

Approbation desdites conventions ;

Quitus aux administrateurs et décharge aux commissaires aux comptes ;
Renouvellement du mandat des administrateurs ;

Nomination des commissaires aux comptes ou renouvellement de leurs
mandats ;

Vote sur le principe de I'émission d'obligations par la société ; détermination,
le cas échéant, des montants et des modalités de ['émission, le tout
conformément aux dispositions de l'article 294 de la loi 17-95 sur les sociétés
anonymes ;

Pouvoirs a conférer pour les formalités.

Les documents dont ['article 141 de la loi prescrit la communication aux actionnaires
seront déposés au siége social et aux bureaux de la société a l'adresse suivante :
Immeuble Tafraouti, Km 7, route de Rabat (Ain Sebaa) Casablanca.

Toute demande d'inscription de projet de résolutions a l'ordre du jour doit étre
adressée au siége social, par lettre recommandée avec accusé de réception, dans
un délai de 10 jours & compter de la publication du présent avis et ce conformément
a l'article 121 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes.

Le conseil d'administration



AFRIQUIA GAZ SA

Société anonyme au capital de 103.125.000 dirhams
Siege social : Rue Ibnou EI Ouennane (Ain Sebaa)
Casablanca — RC n° 68.545

Proiet de résolutions & |'assemblée générale ordinaire
’ Prévue le 6 juin 2005 a 9 heures.

Premiére résolution

~ |'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture respective du rapport
de gestion présenté par le conseil d'administration et du rapport général des
commissaires aux comptes, approuve tels qu'ils lui sont présentés, le bilan et
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2004.

En conséquence, elle donne au conseil d'administration quitus entier
définitif et sans réserve de sa gestion pour I'exercice concerne. Elle donne
également décharge aux commissaires aux comptes.

Deuxieéme résolution

L'assemblée générale décide d'affecter les résultats de I'exercice 2004 comme
suit :

Résultat net de I'exercice DH 45.528.860,63

+ Report & nouveau antérieur DH  254.626,49
Total DH 45.783.487,12

A déduire :

- Dotation a la Réserve facultative 15.800.000

- Dividendes a distribuer 29.906.250

DH 45.706.250,00

Solde a reporter a nouveau  DH 77.237,12

1 sera dont distribué pour les 1.031.250 actions 29,00 DH par Action.

L'assemblée générale donne par ailleurs tous pouvoirs au Président du conseil
d'administration pour fixer la date et le lieu de paiement du dividende a
distribuer dont le montant est ci-dessus fixe.



Troisiéme résolution

L'assemblée générale décide d'allouer au conseil d'administration la somme de
500.000,00 dirhams a titre de jetons de présence, a passer par frais généraux
dans les comptes de I'exercice 2005.

Quatriéme résolution

L'assemblée générale décide de renouveler, pour une durée de 6 années, le
mandat de I'ensemble des administrateurs, savoir :

- M. Aziz AKHANNOUCH, Président,

- M. Ali WAKRIM,

- M. Mohammed Rachid IDRISSI KAITOUNI,

- M. Abdelhamid SARY,

- La Sté " AKWA GROUP " S.A, représentée par M. Aziz AKHANNOUCH.

Leur mandat prendra fin lors de I'assemblée générale ordinaire devant statuer
sur les comptes de I'exercice qui sera clos le 31 décembre 2010.

Cinguiéme résolution

L'assemblée générale nomme en qualité de commissaire aux comptes, pour
une période de 3 années, soit jusqu'a l'assemblée générale ordinaire devant
statuer sur les comptes de I'exercice qui sera clos le 31 décembre 2007 : la
Fiduciaire d'Etude et de Conseil " Fideco " sarl, ayant son siege social a
Casablanca, 124 Bd Rahal El Meskini, représentée par M. Abdellah RHALLAM.

Elle décide également de renouveler, pour la méme période, le mandat de
commissaire aux comptes, de M. Abdelaziz AL MECHATT.

Sixieme résolution

Aprés avoir entendu le rapport spécial des commissaires aux comptes sur les
conventions visées a l'article 56 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes,
'assemblée générale déclare approuver lesdites conventions et donner a cet
égard quitus aux administrateurs.

Septiéme résolution

L'assemblée générale ordinaire autorise le conseil d'administration a contracter
un ou plusieurs emprunts obligataires, dans un délai de cinq ans, pour un
montant total plafonné a 300 millions de dirhams.



Huitiéme résolution

L'assemblée générale ordinaire délégue au conseil d'administration les
pouvoirs nécessaires pour procéder & la réalisation de ces emprunts
obligataires aux conditions qu'il juge convenables, notamment en ce qui
concerne les périodes de réalisation, le taux d'intéréts, le prix d'émission, la
durée de remboursement, le mode d'amortissement et le montant de chacune
de ces émissions, dans la limite du plafond spécifié dans la septieme
résolution.

Pour la réalisation de ces emprunts, le conseil d'administration pourra passer
toutes conventions avec tout établissement de crédit, remplira toutes
formalités et plus généralement fera le nécessaire.

Neuviéme résolution

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un
extrait du présent procés verbal pour effectuer tous deépdts et formalités
nécessaires requis en pareille matiére ou prévus par la loi.

k%



Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM

COOPERS & LYBRAND (MAROC) S.A 124, boulevard Rahal El Meskini
101, boulevard Massira Al Khadra CASABLANCA 20000
20100 CASABLANCA

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale du
07 mai 2002, nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31
décembre 2004.

Nous avons procédé a I'audit des états de synthese, ci-joints, de la société AFRIQUIA
GAZ au 31 décembre 2004, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et
charges, l'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état des
informations complémentaires (ETIC) relatifs a I’exercice clos a cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession applicables au
Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de syntheése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus,
sont réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation
financiere de la société AFRIQUIA GAZ au 31 décembre 2004 ainsi que le résultat de

ses opérations et de I'évolution de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette
date, conformément aux principes comptables généralement admis au Maroc.

Fait & Casablanca, le 02 avril 2005

Les Commissaires aux comptes

Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM

/





