AFRIQUIA GAZ - BILAN AU 31/12/2004

Amortissement & Provision
CAPITAUX PROPRES
111 Capital social ou personnel (1) ................ 103 125 000,00 103 125 000,00
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 8683 911,62 8079 233,70 604 677,92 669 870,68 moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Frais Préliminaires . . . ............ 3939 274,53 3939 274,53 capital appelé dontversé...... .
Charges a répartir sur plusieurs exercice| 4 744 637,09 4139 959,17 604 677,92 669 870,68| 112 Primes d'émission, de fusion, d' apport!. . .......... 55 687 500,00 55 687 500,00
Primes de Remboursement des Obligatio| 113 F Ecart deréevaluation . .......................
A |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 3077 906,72 77 906,72 3 000 000,00 3 000 000,00( 114 | | Réserve légale . . ........ ... ... ... ... ....... 10 312 500,00 7 814 000,00
C Immobilisations en recherche & dévelop| N
T Brevets, Marques, Droits & Valeurs assim 77 906,72 77 906,72 115 A AULreS RESEIVES . . ..o vttty 81 340 000,00 71 340 000,00
| Fonds Commercial . .. ............ 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00| 116 N Report!anouveau ( ) ...........oiiiiiiaan. 254 626,49 63 665,33
= Autres immobilisations incorporelles . . . 118 C Résultats nets en instance d' affectation ( ) ..... |
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 728 547 871,99 311 466 704,84 417 081 167,15 382 184 108,71| 119 E Résultat net de I'exercice () ................ 45 528 860,63 36 408 211,16
| Terrains . .. oovii i 354 900,00 354 900,00 354 900,00 M Total des capitaux propres (A) 296 248 487,12 274 438 376,49
M Constructions . . .. .............. 30 531 939,81 11 742 980,57 18 788 959,24 19 252 348,75 E CAPITAUX PROPRES ASSIMILES __ (B)
M Installations techniques, matériel et out| 663 077 133,85 269 397 015,74 393 680 118,11 357 913 836,27 131 N Subventions d'investissement . ... ...............
Matériel de Transport!. . ........... 24 801 631,50 23 260 079,86 1541 551,64 1022 872,82| 135 Provisions réglemeentées . ...................
0 Mobilier, Matériel de Bureau et T
B [aménagements 9 661 226,83 6 976 383,12 2 684 843,71 3 597 248,42
| Autres Immobilisations corporelles . . . . 121 040,00 90 245,55 30 794,45 42 902,45 P
L Immobilisations Corporelles en Cours . . E
| [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 39 428 062,00 5437 152,00 33 990 910,00 33 990 910,00 R
S Préts immobilisés . . .. ........... M |DETTES DE FINANCEMENTS _ (C) 208 230 794,83 213 590 186,47
E Autres Créances Financieres . ...... | 39 960,00 39 960,00 39 960,00| 141 | A Dettes de Financement . . .(Emprunts Obligataires) 70 000 000,00 70 000 000,00
Titres de Participation . . .. ........ 39 388 102,00 5437 152,00 33 950 950,00 33 950 950,00( 148 N Dettes de Financement . . .(C.M.T)
Autres titres immobilisés . ... ... ... E Autres Dettes (contribution pout financement du stock) 44 206 787,25 40 261 918,04
ECART DE CONVERSION - ACTIF (E) N Autres Dettes de Financement (Consignations) . . .. ... 94 024 007,58 103 328 268,43
Diminution de créances immobilisées . . T
Augmentation des dettes financieres . .
TOTAL | ( A+B+C+D+E) 779 737 752,33 325 060 997,26 454 676 755,07 419 844 889,39 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D)
A |STOCKS (F) 8 404 255,17 8 404 255,17 18 342 534,98| 151 Provisions pour risques . .. ................ ...
C Marchandises . . . .. .............. 8 404 255,17 8 404 255,17 18 342 534,98| 155 Provisions pour charges . .....................
T Matiéres et fournitures consommables . ECART DE CONVERSION - PASSIF (E)
| Produitsencours . .. ............. 171 Augmentation des créances immobilisées ......... |
E Produits intermédiaires et produits résid 12| | Diminution des dettes de financement . ...........
Produits Finis . .. ............... TOTAL | ( A+B+C+D+E ) 504 479 281,95 488 028 562,96
C |CREANCES DE L' ACTIF CIRCULANT (G) 617 006 595,71 5132 245,28 611 874 350,43 391 248 005,01 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 319 177 194,00 309 623 036,99
| Fournis. débiteurs, avances et acomptes 844 900,00 80 230,88 764 669,12 656 946,35| 441 (I: Fournisseurs et comptes rattachés . ............. | 266 164 238,05 261 613 782,52
R Clients et comptes rattachés . . ... ... 268 353 006,82 4978 805,19 263 374 201,63 126 346 455,50( 442 |p R Clients créditeurs, avances et acomptes . ..........
c Personnel . ........... ... .. ..., 1395 651,90 73 209,21 1322 442,69 1585 398,49| 443 | A c Personnel .. ... ...
Etat......................... 94 031 892,48 94 031 892,48 127 598 886,16| 444 | S U Organismes SOCIAUX . . .« v v v nieie e et 526 926,49 576 843,51
U Comptes d'assoCiés . . . .. .......... 445 | S L Etat 45 897 447,45 43 897 980,43
L Autres Débiteurs . . .. ......... ... 250 988 841,21 250 988 841,21 133 915 902,09| 446 | | A Comptes d'associés 552,00
A Comptes de régularisation Actif . . . . .. 1392 303,30 1392 303,30 1144 416,42| 448 |F N Autres CréancCiers . . ... .......uoueuueeennn.. 1089 137,15 186 000,00
N [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 500 353,00 500 353,00 150 000,00] 449 T Comptes de régularisation - Passif 5 498 892,86 3 348 430,53
T [ECART DE CONVERSION - ACTIF (1) 450 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  (G) 1 345 926,23 1213 116,13
Eléments circulants 470 ECART DE CONVERSION - PASSIF ( Eléments circulants ) (H)
T TOTAL Il ( F+G+H+I) 625 911 203,88 5132 245,28 620 778 958,60 409 740 539,99 T R TOTAL Il (F+ G+H) 320 523 120,23 310 836 153,12
RE TRESORERIE - ACTIF R E |[TRESORERIE PASSIF
E T Cheques et valeurs a encaisser . . . . . . 24 845 584,52| 552 [E R Créditsd'escompte . ........................|
0OE Banque, T.GetC.CP............. 30 992 546,24 30 992 546,24 8140 860,76( 553 S | Créditde Trésorerie . ....................... 281 516 296,69 63 804 583,63
R Caisse, Régies d' avances et accréditifs . 70 438,96 70 438,96 97 425,05( 554 (O E Banques de régularisation . ............ ... i
TOTAL 1lI 31 062 985,20 31 062 985,20 33 083 870,33 TOTAL Il 281 516 296,69 63 804 583,63
TOTAL GENERAL | + 11+ 11l 1436 711 941,41 330 193 242,54 1106 518 698,87 862 669 299,71 TOTAL GENERAL |+ 11+ 1l 1106 518 698,87 862 669 299,71




AFRIQUIA GAZ

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( Hors Taxes )

( modele normal )

Execrcice du 01/01/03 au 31/12/04

( total des produits - total des charges )

45 528 860,63

| |PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en l'état; 811 376 799,86 811 376 799,86 630 966 456,90
Ventes de biens et services produi 492 282,27 492 282,27 16 789 079,80
Chiffre d'affaires 811 869 082,13 811 869 082,13 647 755 536,70
Variation des Stocks de produits (4
E Immobilisations produites par
X I" entreprise pour elle méme
P Subventions d'exploitation
L Autres Produits d'exploitation 17 267 633,02 17 267 633,02
Reprises d'exploitation & transfert
o de charges 2070 792,05 2070 792,05 1990 114,13
: TOTAL | 831 207 507,20 831 207 507,20 649 745 650,83
T Il |CHARGES D'EXPLOITATION
A Achats revendus (2) de marchandi 639 422 158,48 639 422 158,48 467 748 842,47
T Achats consommés () de matiére
! et fournitures 18 084 896,25 18 084 896,25 17 492 713,38
8] Autres charges externes 44 937 644,28 206 548,81 45 144 193,09 45 133 129,38
N Impots & Taxes 660 784,24 660 784,24 1 044 863,20
Charges de personnel 12 352 920,18 131 043,26 12 483 963,44 11 340 693,73
Autres Charges d'exploitation 500 000,00 500 000,00 500 000,00
Dotations d'exploitation 40 750 132,34 40 750 132,34 42 033 224,88
TOTAL 1l 756 708 535,77 337 592,07 757 046 127,84 585 293 467,04
RESULTAT D' EXPLOITATION (I -11') 74 161 379,36 64 452 183,79
|| v [PRODUITS FINANCIERS
Produits des titres de participation
et autres titres assimilés 771 279,50 771 279,50 231 679,50
F Gains de change 1 543,96 1 543,96 8 794,15
| Intéréts et autres produits financi 6 420 338,27 6 420 338,27 6 232 080,74
N Reprises financiéres et transfert de
A Charges
N TOTAL IV 7193 161,73 7193 161,73 6 472 554,39
C CHARGES FINANCIERES
| \% Charges d'intéréts 9 983 085,75 9 983 085,75 12 423 274,88
E Perte de Change 145 466,18 9 444,98 154 911,16 206 551,52
R Autres Charges financiéres 41 106,06 41 106,06 498 171,33
Dotations financiéres
TOTAL V 10 169 657,99 9 444,98 10 179 102,97 13 127 997,73
\ RESULTAT FINANCIER (IV-V) -2985941,24 - 6 655 443,34
v RESULTAT COURANT (VI +1Il') 71175 438,12 57 796 740,45
1) Variationde stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) ; Diminution (-)
) Achats revendus ou consommeés :achats - variation de stocks
VII |RESULTAT COURANT ( reports ) 71175 438,12 57 796 740,45
|| vin [PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisat 90 000,00 90 000,00 167 200,00
Subventions d'équilibre
N Reprises sur subventions
o diinvestissement
N Autres produits non courants 13 262,26 238 996,49 252 258,75 239 157,19
Reprises non courantes & transfer 69 129,74
charges
g TOTAL Vil 103 262,26 238 996,49 342 258,75 475 486,93
u IX |CHARGES NON COURANTES
R Valeurs nettes d'amortissement des
A immobilisations cédées 0 327 932,18
N Subventions accordées
T Autres charges non courantes 14 826,01 1110 750,23 1125 576,24 1281 934,04
Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions
L TOTAL IX 14 826,01 1110 750,23 1125 576,24 1 609 866,22
[ | X [RESULTAT NON COURANT (v -1x) - 783 317,49 -1134 379,29
Xl |RESULTAT AVANT IMPOT ( VIl + X)) 70 392 120,63 56 662 361,16
XIl [IMPOTS SUR LES RESULTATS 24 863 260,00 20 254 150,00
XII [RESULTAT NET 45 528 860,63 36 408 211,16
XIV TOTAL DES PRODUITS
(1+1IV+Vil) 838 742 927,68 656 693 692,15
XV TOTAL DES CHARGES
(I+V+IX+XI) 793 214 067,05 620 285 480,99
XVi RESULTAT NET ( XI - XII')

36 408 211,16




EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES (EN 1000 DH)

2eme Semestr e 2004

ler Semestre 2004

2eme Semestr e 2003

442 902

368 475

317 824




AFRIQUIA GAZ

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E. S. G.)

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)

Execrcice du 01/01/03 au 31/12/04

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
1 Ventes de marchandises ( en I'état) 811 376 799,86 630 966 456,90
2 - |Achats revendus de marchandises 639 422 158,48 467 748 842,47
| = |MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 171 954 641,38 163 217 614,43
+ |PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 492 282,27 16 789 079,80
I 3 Ventes de biens et services produits 492 282,27 16 789 079,80
4 Variation stocks de produits
5 Immobilisations par I'entrprise pour elle méme
Il - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 +7) 63 229 089,34 62 625 842,76
6 Achats consommés de matiére et fournitures 18 084 896,25 17 492 713,38
7 Autres Charges externes 45 144 193,09 45 133 129,38
v = |VALEUR AJOUTEE (| +II -IIT') 109 217 834,31 117 380 851,47
8 + [Subvention d'exploitation
\Y 9 - |Imp6ts & Taxes 660 784,24 1 044 863,20
10 | - |Charges de Personnel 12 483 963,44 11 340 693,73
= |EXECEDENT BRUT D'EXPLOITATION 96 073 086,63 104 995 294,54
= |OU INSUFFISANCE BRUTES D'EXPLOITATION
11 | + |Autres Produits d'exploitation 17 267 633,02
12 | - |Autres Charges d'exploitation 500 000,00 500 000,00
13 | + |Reprises d' exploitation 2070 792,05 1990 114,13
14 | - |Dotations d'exploitations 40 750 132,34 42 033 224,88
\ = |RESULTAT D'EXPLOITATION ( + ou -) 74 161 379,36 64 452 183,79
Vi + [RESULTAT FINANCIER - 2985 941,24 - 6 655 443,34
VI = |RESULTAT COURANT (+ou-) 71175 438,12 57 796 740,45
IX + [RESULTAT NON COURANT - 783317,49 -1134 379,29
- |Impdts sur les résultats 24 863 260,00 20 254 150,00
| x | | = |RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou - ) 45 528 860,63 36 408 211,16

Il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ( C.A.F ) - AUTOFINANCEMENT

1 Résultat net de I' exercice
Bénéfice + 45 528 860,63 36 408 211,16
Perte -
2 Dotations d'exploitation 37 126 809,56 39 097 643,12
3 Dotations financiéres
4 Dotations non courantes
5 - |Reprises d'exploitation
6 - |Reprises financiéres
7 - |Reprises non courantes
8 - |Produits des cessions des immobilisations 90 000,00 167 200,00
9 + [Valeurs nettes des immobilisations cédées 327 932,18
| = [CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 82 565 670,19 75 666 586,46
10 | - |Distributions de bénéfices 23 718 750,00 19 593 750,00
Il AUTOFINANCEMENT 58 846 920,19 56 072 836,46

( ) Al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passif circulant et a la trésorerie

( ) Al'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et a la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement




" AFRIQUIA GAZ " SA

Attestation des commissaires aux comptes

En exécution de la mission prévue par I'article 17 du Dahir portant loi n°
1.93.212 du 21 septembre 1993, nous avons procédé & un examen limité de la
situation provisoire du bilan de la société AFRIQUIA GAZ . SA au terme de
I'exercice couvrant la période du 1* janvier 2004 au 31 décembre 2004 ainsi
que les montants du chiffre d'affaires.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et
compte tenu des dispositions leégales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits
susceptibles d'entacher, de maniére significative, la sincérité des informations
contenues dans lesdits documents.

Fait a Casablanca le 23/03/2005
Les commissaires aux comptes

Abdelaziz AL MECHATT Abdellah RHALLAM

//





