CROISSANCE SOUTENUE

Résultat net 2005 : + 136%
Dividende par action : 29 Dh

Les comptes commentés ci-aprés sont des comptes sociaux
et par conséquent ne consolident pas les filiales acquises en
2005 (Tissir Primagaz, Primagaz Holding et Sodipit). ___’

Résultats sociaux au 31/12/2005

Le chiffre d'affaires de la société progresse de 609% durant I'exercice

2005, passant de 812 MDh a 1.302 MDh. Cette “fendance trouve son

origine dans :

* Un effet prix suite 2 la flambée des prix sur les marchés internationaux

* Laugmentation des tonnages vendus particulierement sur les activités
distribution conditionné et emplissage, et qui' s'est traduite par

|vaUISI'tIOn de parts de marché supplémentaires. P

Ev&tdt;oe; du chiffre d'affaires, 2003-2005 (En MDh}
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Le résultat d'exploitation de la société réalise un bond de 58% en 2005,
atteignant | |7 MDh contre 74 MDh précédemment, traduisant ainsi les
efforts commerciaux fournis et I'évolution maftrisée des charges.

Le résuftat net d'Afriquia Gaz double passant de 46.MDh en 2004 a
107 MDh en 2005 sous I'effet de I'excellente per‘formance du résuI'Eat
d explo'rtation du nedressement du resuhzt ﬁnancier grace a Ia remontee

au premier semestre, et  Ia reahsa‘t:on d'une reprise.
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Ces performances traduisent la poursuite de la lancée favorable déja

entamée par la société : )
* La marge opérationnelle de la société se maintient autour de 9,0%.
* La marge nette passe-de 5,6% en 2004-2 8,2% en 2005.

Principaux indicateurs 2005 - Afriquia Gaz

Chiffre d'affaires - . 811869 1302263 60,4%
Résultat d'exploitation 74 161 116778 57,5%
Résultat financier -2 986 3711 224,3%
Résultat net 45529 107241 135,5%

. 82566 149056 78,4%

Capacité dautofinancement

AFRIQUIAGAZ
Sleladsyal

indicoteurs de rentabilité 2004 2005  Yvar.]
Marge d'exploitation 9,1% - 9,0% -1,8%
Marge nette 5,6% 8,2% 46,8%

Perspectives d’avenir

Le statut nouveau de leader du secteur des Gaz de Pétrole Liquéfiés
acquis par Afriquia Gaz suite & la prise de contréle de Tissir Primagaz
donne 2 la société de bonnes perspectives de croissance.

La matérialisation des synergies escomptées suite au rapprochement
avec Tissir Primagaz et la poursuite d'une croissance organique
soutenue garantissent la poursuite de la création de valeur actionnariale.
Il convient de rappeler que les synergies a matérialiser portent aussi
bien sur les cofits (logistiques et opérationnels) que sur la réalisation de
revenus additionnels. )

La société ainsi fusionnée en 2006 maintiendra les orientations stratégiques
suivantes :

« Evolution soutenue des parts de marché,

* Maintien de la politique d'optimisation de la structure de colts et de
l'outil industriel,

* Suivi rigoureux du process de capture des synergies,

» Consolidation de la structure financiére.

TISSIR FR‘IMWZ

Les perspectives de croissance d'Afriquia Gaz sont renforcées par
I'excellente performance réalisée par Tissir Primagaz au titre de
I'exercice 2005 :

* La progression de 21% du chiffre d'affaires

* La croissance du résultat courant qui passe de 32 MDh en 2004 a 65
MDh en 2005, en dépit du poids plus important des charges d'intérét
consécutives a I'accumulation des ‘arriérés vis-a-vis de' la -caisse de
compensation.

Principaux indicateurs — Tissir Primagaz

Chlre d'affaires

2 407 496 2923779 21,4%
Résultat d'exploitation 42789 109709 156,4%
Résultat financier -10598 -44263 317,6%
Résultat net 65 684 68310 4,0%
Capacité d'autofinancement 110857 156798  41,4%

Dividendes

Le conseil d’administration de la société s'est réuni le vendredi
10 février 2006 sous la-présidence de Monsieur Aziz AKHANNOUCH
et a proposé a l'assemblée générale ordinaire, devant se tenir le 3

avril 2006, la distribution d'un dividende de 29 dirhams par action.
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PUBLICATION DES COMPTES ANNUELS - AFRIQUIA GAZ

BILAN { PASSIF }
{modale normal| .
) Exorcice clos e - 31/12/2005 (modale normal) Exoccicn dosle:  31/12/05
EXERCICE
PRECEDENT PA R PRECED
{31/12/04) 5
Arwortasament &
Srot Provisdon fer et
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" 790705 251,64 | 304 668 633,58 486036 6180 393 680 B
208310888 1989573734 9353508 154155164
g 1110 65545 7939 879,80 31707756 268484371
B | Aures Immobifsafions corporelies... 121040,00 102 353,55 18 6864 3079445
I p
L 7341109 990,58 5475152,00 1335 634 838,58
'
DETTES DE FINANCEMENTS (C} 49125371590 P08 230 794,83
s 4476000 ; 4476000 3996000 | DeMtes de Finoncement . . Emprunts Obkgataices) 400 000 000,00 | 70 000 000,00
E 7341065 230,58 547515200 335 590 078,58 33 950 950,00 o Datos de Foamcument | B
Auires Dot lonirbuion pour Fnancement o o). 4813300806 | 4420678725
Autres Deftes de Finoncement (C b 4312070784 | 94024 007,58 |
222463135787 | 36311259032 186151876755 || 454 676 755,07 FRGVISIONS DURABLES FOUR RISGUS B CHARGES [0
70010 97329 7001097329 8404 255)7 oviions pour fsques
A 70010 97329 70010 97329 84042557 |
<
T
i
F I T899 524 359,39 _[504 479 281,95
962 905 558,73 5512046,03 957 393 512,70 811874 350,43 331485 50867 | 319 177 194,00
- . 41273081 8023088 33249973 764 66912 k 345 55083221 | 26616 1_"Lzsa.os
i 56477510972 5358 605,94 559 416 50378 2633742063 | 3
" 144493133 7320921 137172212 1322 44269 pt
048 | R
b 124036 555)6 124 036 55516 9403189248 Al YR S2695640
4 s 10229021583 | 45897 447,45
; 271298 555,68 271298 555,68 250 988 84121 s Y 319100 33200
L 937 6763 937 676,23 139230330 Y : : Teassaa008 | TOB TS |
N 500 353,00 500 353,00 500 353,00 F g Compesde r‘pk-whn -Passi T A5316692,68 | 349689280 fm
T T mmmmum St 109913642 | 134592623
ECANT DE CONVERSION - PASSE { Bierments
1033 416 885,02 5512046,03 1027 904 620778 958,60 TOTAL W JH, G+H] 37504 64504 |320573 12023
_ F
3119617284 319617284 30992 54624 = Y TR T IZ R BT
30 000,00 30 000,00 70 43896 g 48054077495 1 20131620649
mmmeaes | 3122617284 }| 3106298520 | = TOTAL 1l 488 540774,95 |281516 296,69
TOTALGENERAL 1+ W + | 328927441573 | 368624 63635 | 292064977938 || 1106518 698,87 oA T F N T ] 5920 649 77938 ]1106 518 696,87
1) Copiol parsonnel débeur
{2) Bénhcioire + déficioire
COMPTE DE { Hors Taxes }
Abdelsziz ALMECHATT Abdelish RHALLAM
COOPERS & LYBRAND (Maroc) S.A FIDECO
101, Bd Al Massira Al Khadra 124, Bd Rabat E1 Meskini
20100 - CASABLANCA 20000 - CASABLANCA
vmaudmbnrml 1283776 619,68 1283776 619.68 811376 79986, ]
Vertes de b 18 486 06232 18 486 06232 49228227
Qffre Jaffoices 1302262 682,00 1302262 682,00 ausss 08213
Voxiafion des Stocks de produits ()1}
E
X Tentreprise pour elle méme
B Sobventions
Roprise sor Consignation 5318180835 2318180835 17 267 63302 RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Lo b & wondled ] EXERCICE DU 17 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2005
t do chorges 19 263 40156 19 263 401,56 207079205
TOTALT | 1344 707 891,91 V344 707 89191 831207 507,20
; « | GAEEE DTROuATON Conformément 4 Ia mission qui nous a & confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
7 Achts reande (] do morchondies 1091387 55645 1091387 556,45 639 42215848 présentons note rapport relatf exercice clos e 31 décembre 2005,
é otfoumiterss * 16 110 686,75 16110 68675 18084 896,25 b Nous avons procédé  I'sudit des états de synthésc, ci-joints. de Ia société AFRIQUIA GAZ S.A
Autres chorges extermes 55205 821,42 10692037 5531274179 4514419309 | au 31 décembre 2005, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges, I'état des
L] Imp3is & Taores 573864662 _2295000 576159662 66078424 | soldes de gestion, e tableau de et Pétat des ires (ETIC)
Chorges de persomel 14996 042,68 14996 0428 12483 96344 relatifs & l'exercice clos & cette date.
Autres Chorges dexploiiation 50000000 500 000,00 500 000,00 |
Dojafions dexplotafion 43861746, 4386174645 4075013234 Nous avons effectué notre m|ssxon selon les normes de la Profession applicables au Maroc et
TOTAL I_|1227 800 500,38 129 870,37 1227 930 370,75 757 046 127,84 compte tenu des dispositions légales et vigueur.
Resurar oeeomamon 1] [ e o | 7aieiaroag |
~ S Nous certifions que les états de synthése cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et
. sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére de société
14679 004,50 14679 004,50 77127950 AFRIQUIA GAZ S.A au 31 décembre 2005 ainsi que du résultat de ses opérations et de
F Gains do change 899 47175 80 46239 979 93414 154396 I'évolution de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos & cette date, conformément aux
3 Intéréts 447230542 447230542 6 42033827 principes comptables admis au Maroc.
N fort do. |
& = Par ailleurs, nous portons & votre connaissance I'scquisition par AFRIQUIA GAZ S.A au cours du
Chorges ] premier semestre 2005 des titres du capital des sociétés Primagaz Holding Maroc S.A 4 hauteur de
: o TOTALIV | 2005078167 8046239 2013124406 719316173 99.99%%; Tissir Primagaz S.A & hauteur de 50% et Sodipit S.A & hauteur de 100% pour un montant
global de 1 302 millions de dichams.
3 Chorges dintéests 15933 0361 15933 0361 998308575
E Parte de Change 6273927 40045532 46319459 154 91116
[ 3 Autres Chorges financibres 2386851 2386851 4110606
TOTAL V_|__ 16019 64389 | 40045532 16 420 099,21 1017910297 Casablanca le 21 février 2006
- RESULTAT FINANCIER (IV-V] 371144,85 ~2985 94124
ve RESULTAT COURANT (V1 + i) 120 488 666,01 71175 4382 ]
- vy (41 Dembution ] Les commissaires aux comptes
v [ e covmant (ropets] [N [ 20 isseccor [ 71is s |
Var [ PRODOTS MON COURANTS
Produls des cesions dimmobiiscfions 45045725 45045725 90 000,00
Scbventions décuibre - - , Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
Reprises sur subvenfions - . 7 H
dinvestasoment ] 2
Atrsprodol o covrars 3732346172 8492047 3740838219 _| 25225875 /
& wonsior de
chorges ] !
TOTAL Vill | 37 77391897 8492047 37 858 839,44 34225875 |
o [CRANGES WON COURANTER
Volours nettes damortissement des
immobitsofions cédées 30180724 30180724
Subventions accordées
Autes chorges non courantes 20297577 178 231,07 38120684 1125 57624 §
amortissements of aux provisions
TOTAL IX 504 783,01 78 231,07 283 014,08 V125 57624
x [ WESURTAR OW COWERIE [ Vil - X 3717582536 78331749
- Ts7sed 49137 | 7039212083 |
- 24 863 260,00
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o 1402 697 97541 838 742 927,68 ’![ . . - '
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T
TP | (etut s prediite- tetet des dharges | 107 240 906,37 45528 860,63
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