BILAN - ACTIF CONSOLIDE

AFRIQUIA GAZ

Comptes consolidés au 30 juin 2008 selon les normes IFRS

BILAN - PASSIF CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE

ACTIF en KDH 30/06/08 | 31/12/07 PASSIF en KDH 30/06/07 31112/07 En KDH 30/06/08 | 30/06/07
Ecart d'acquisition 572501 | 572501 Capital 343 750 343 750 Produits deg activités ordinaires 1439 052 | 1245 660
Immobilisations incorporelles 396 Prime d'emission 842674 | 842674 Autres produts . 1726 9501
—— Reserves Consolidées 155417 141398 Colt des biens et services vendus -1046 034 | -899 870
Immobilisations corporelles 1582010 | 1525719 d b Charges de personnel 44977 51190
Immobilsations financidres 19860 | 19832 Résultat consolidés 121410 | 220272 Autres Charges et produs dexploftation 133525 | 70328
Titres mis en équivalence 139577 | 133543 Total Capitaux propres part du groupe | 1463251 | 1548 090 Résultat opérationnel avant
Autres Immobilisations firance o 1 Intéréts minoritaires 3 3 dotations aux amortissements 226242 | 233773
utres Immobilisations financiéres
— Total Capitaux propres 1463254 | 1548093 Dotations aux amartissements 72095 77625
Actifimmobiise 2914382 | 2260 429 Dettes de financement a plus d'un an 489 942 484 329 Resultat opérationnel 1A 147 15 148
Autres actifs non courants 103231 | 102297 - P Codt de I'endettement financier net 8703 | -22850
Impdts différés actit 161108 | 166523 :lAUtI’?tS ZaﬂSSIfS nOFr: COI_'IframS 3?§ ?ig 3;2 323 Autres charges et produits financiers 135
- MPOLS diiieres - Fassi Résultat avant impot des sociétés intégrées 162985 | 133298
Total des. fautres actifs non courants 264339 | 268820 Total des passifs non courants 892 767 888719 Quote part dans Je resultat net des societes
Total Actif non courant 2578721 | 2521245 Fournisseurs et comptes rattachés 2150198 | 2005544 :?r:szfse:u??:sl,vraelsﬂlf :ts ;; g:’; jé %g
Stocks 224420 | 233155 Dettes de financement & moins d'un an 35271 38432 R 'p —
Clients 505067 | 426919 — ésultat net consolidé 121410 | 100075
Autres dettes et comptes de régularisation | 291773 178 776 Dont part du groupe 121410 | 100075
Titres de [,)Iacemenl — 48223 | 258842 Dettes d'exploitation 2477242 | 2222752 Dont part minoritaires 0 0
Autres créances et comptes de régularisation | 1204874 | 771130 Trésorerie et équivalents 52226 77 Résultat net par action en DH 35 29
Actifs d'exploitation 1982584 | 1690 046 Total des passifs courants 2509468 | 2222829 Résultat dilué par action en DH 35 29
Trésorerie Actif 324183 | 448350 Total Passif 4885488 | 4659641
Total des actifs courants 2306 767 | 2138 396
Total Actif 4885488 | 4659 641
PRESENTATION SELECTIVE ¢ Revue de la durée d'amortissements du matériel
DES NOTES ANNEXES AUX informatique de 79 mois & 60 mois ;
COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS « Constatation des impots différés ; Abdelaziz ALMECHATT Abdellah RHALLAM
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Note 1. Principes comptables et méthodes * EnlIFRS, les ventes réalisées et qui n’ont pas pour objet 83, Avenue Hassan IT 124, Bd Rahal El Meskini
d’évaluation d’augmenter les fonds propres de la société sont exclues Casiblanci 20100 Casablanca
Les sociétés du Groupe sont consolidées sur la base des du C,hifffe d'affaires. Ce refraitement n’a pas d'impact sur
comptes semestriels arrétés au 30 juin 2008. le résultat net.
Les états financiers et les notes y ofHéremes ont été arrétés
par le conseil d'administration en date du lundi 15
septembre 2008. Note 3 Périmétre et méthode de AFRIQUIA GAZS.A
consolidation

Les états financiers consolidés du groupe Afriquia Gaz
au titre de |'exercice clos le 31 décembre 2007 ont été
établis selon les normes comptables internationales IFRS
(International Financial Reporting Standards) édictées
par I'lASB (International Accounting Standards Board)
applicables au 31 décembre 2007 telles qu’adoptées
dans I'Union Européenne (UE).

Les principes comptables retenus pour I'élaboration des
états financiers consolidés semestriels clos au 30 juin
2008 sont identiques & ceux retenus pour 'exercice clos
au 31 décembre 2007.

Les états financiers consolidés semestriels au 30 juin
2008 sont établis conformément & la norme IAS 34 «
Information financiére intermédiaire » qui permet de
présenter une sélection de notes annexes. Ces comptes
consolidés doivent étre lus conjointement avec les
comptes consolidés de |'exercice 2007.

Note 2. Effets de I’application des IFRS

Les principaux effets liés & I'application des normes IFRS
se détaillent comme suit :

* Les conditions d'activation des charges & I'actif étant
plus restrictives en IFRS, les immobilisations en non
valeurs ont été portées directement en déduction des
capitaux propres d’ouverture ;

¢ Possibilités offertes par I'lFRS 3 pour le retraitement
des frais suivants :

- Imputation sur la prime d'émission des frais
externes  liés  directement &  |'opération
d’augmentation du capital,

- Diminution du montant de la dette des frais liés a
I"émission de |'emprunt obligataire,

- Imputation sur la valeur des fitres des frais externes
directement liés & la transaction d'acquisitions des titres.

¢ Conformément aux normes IFRS, les contrats de
location répondant aux critéres de location financement
tels que stipulés par ces normes ont fait I'objet d’'un
retraitement (inscription & I'actif immobilisé des biens et
constatation d'une dette de financement) ;

e Annulation de la provision pour investissement &
caractere fiscal ;

¢ La valeur du fond de commerce inscrite & I'actif des
sociétés au niveau des comptes sociaux et qui ne répond
pas aux critéres requis par les normes IFRS pour leur
activation a été annulée en consolidation ;

* Application de I'approche par composants sur les
immobilisations corporelles sujettes & des entretiens ou &
des remplacements ;

¢ Consolidation des sociétés dans lesquelles la société
exerce une influence notable ou un contréle exclusif ;

* Ventilation au niveau du bilan passif des dettes
financiéres & plus ou moins d'un an ;

e Harmonisation des régles comptables entre les
différentes sociétés du Groupe et notamment concernant
les durées d'amortissement ;

* Révision de la durée d’amortissement des sphéres et
citernes de 10 ans a 20 ans ;

* Allongement des durées de reprises des consignations
de 10 @ 20 ans dofin de les aligner sur les durées
d’amortissements des immobilisations y afférentes ;

A la date du 30 juin 2008 et du 31 décembre 2007, les
sociétés incluses dans le périmétre de consolidation se
détaillent comme suit :

Tire Pourcentage | Pourcentage Méthode
d'intérét | decontrdle | de consolidation

Alfriquia Gaz 100% 100% | Intégration globale
Sodipit 100% 100% | Intégration globale
Salam Goz 20% 20% | Mise en équivalence
Gazafric 50% 50% | Mise en équivalence
Stogaz 50% 50% | Mise en équivalence
Omnium
Stockage 100% 100% | Intégration globale
Proactis 25% 25% | Mise en équivalence

Note 4 : Dividendes versés aux 30 juin 2008 et
au 31 décembre 2007

(en milliers MAD) Exercice clos Exercice clos
le 30 juin 2008 | le 31 décembre 2007

Dividendes versés

par Afriquia Gaz

aux actionnaires 206 249 178750

* AKWA HOLDING 61 891 53 640

* AFRIQUIA SMDC 78 374 67 926

* Flottant Bourse 65983 37521

* Autres 1 19 662

TOTAL 206 249 178 749

La quotpart de dividendes revenant & Afriquia SMDC
s'éleve & 38% et & Akwa Holding s'éléve a 30% au 30
juin 2008 et au 31 décembre 2007.

Note 8 : Informations sectorielles aux 30 juin
2008 et 2007

Résultats sectoriels par activité

Premier semestre 2008

(en milliers MAD) Industrie | Distribution | Total Groupe
Produits des

activités ordinaires 15371 1423 681 1439052
Résultat opérationnel 5436 148711 154 147
Dotations aux

amortissements 648 71 447 72095

Premier semestre 2007

(en milliers MAD) Industrie | Distribution | Total Groupe
Produits des

activités ordinaires 20597 1225063 1245 660
Résultat opérationnel 1506 154 642 156 148
Dotations nettes aux

amortissements 770 76 855 77 625

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
LES COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUMES
PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2008

COOPERS & LYBRAND (MAROC) SA

ABDELAZIZ ALMECHATT

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

Casablanca, le 19 septembre 2008

LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
FIDECO

ABDELLAH RHALLAM

FIDECO sarl
>4, Bd Bahal Bl Meskin
SABLANCA
02231634331 7365319313
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Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire des comptes semestriels
consolidés résumés de la société Afriquia Gaz S.A au terme du semestre couvrant la période
du 1* janvier au 30 juin 2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes internationales. Ces normes
requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée
que les états de synthése consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives. Un examen
limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau
d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence,
nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser
que les comptes consolidés résumés susmentionnés ne donnent pas, dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére de la société Afriquia
Gaz au terme du semestre arrété au 30 juin 2008, ni du résultat de ses opérations pour le
semestre clos a cette date, conformément a la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel
qu’adopté dans I'Union européenne relative a I’information financiére intermédiaire.
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