Tableau n° 1

AGMA LAHLOU TAZI
.F.01084915
BILAN ACTIF
(modéle normal) PERIODE DU30/06/07
: Exercice
ACTIF EXERCICE Précédent
issement
Brut Ar:tog:f:;ioi Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 0,00 0,00 0,00 0,00}
* Frais préliminaires 0,00 0,00 0,00 0,00
* Charges a repartir sur plusieurs exercices
* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) | 117 020 044,96 636 887,24|116 383 157,72 116 199 174,27
* Immabilisation en recherche et développement
A[* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 862 169,72 636 887,24 225 282,48 281 299,03
C|* Fonds commercial 114 995 315,24 114 995 315,24| 114 995 315,24
T|* Autres immobilisations incorporelles 1162 560,00 1162 560,00 922 560,00
| [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 29 132 197,07| 21 551 940,80 7 580 256,27 7 341 404,95
F|* Terrains
* Constructions 7 815520,75] 3425 980,64 4 389 540,11 4780 316,13
| |* Installations techniques, mat.Informatique 3315829,99| 2338 879,66 976 950,33 554 655,36
M|* Matériel transport 1845 410,00f 1167 557,23 677 852,77 554 857,25
M|* Mobilier, matériel de bureau et aménagemen{ 16 155 436,33| 14619 523,27 1 535913,06 1 451 576,21
Ol divers
B|* Autres immobilisations corporelles
{ |* Immobilisations corporelles en cours 0,00
L HMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 16 179 625,10 80 303,02 16 099 322,08/ 16 800 005,95
| [+ Préts immobilisés 455 505,77 455 505,77 654 555,19}
S|+ Autres créances financiéres 3759 261,11 3759 261,11 4 349 261,11
E |* Titres de participation 11 964 858,22 80 303,02| 11884 555,20f 11796 189,65
* Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées
* Augmentation des dettes financiéeres
TOTAL | (A+B+C+D+E)| 162 331 867,13| 22 269 131,06| 140 062 736,07| 140 340 585,17
STOCKS (F) ‘
A|* Marchandises
C|* Matiéres et fournitures, consommables
T |* Produits en cours
I |* produits intermédiaires et produits résiduels
F |* Produits finis i
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 122 160 862,58 122 160 862,58] 121 718 141,12
C|* Foumis. débiteurs, avances et acomptes 401 362,56 401 362,56 194 850,008
I |* Clients et comptes rattachés 110 535 492,68 110 535 492,68| 86 108 373,53
R|* Personnel 62 371,71 62 371,71
Cl* Etat 74 591,00 74 591,00
U|* Comptes d'associés 4 225 030,00 4 225 030,00f 27 195 573,00]
L |* Autres débiteurs 3 189 656,79 3 189 656,79 5 030 818,93]
A|* Comptes de régularisation-Actif 3672 357,84 3672 357,84 3 188 525,66
N [TITRES VALEURS DE PLACEMENT ( H) 3 332 960,46 3 332 960,46 3 254 209,56
T g l |
. (Eléments circulants) D
TOTAL Il ( F+G+H+l) 125 493 823,04 125 493 823,04| 124 972 350,68
T |TRESORERIE-ACTIF
R 1* Chéques et valeurs & encaisser 5 698,68 5 698,68
E |* Banques, TG et CCP 94 881 074,99 108 454 134,52
S |* Caisse, Régie d'avances et accréditifs 385 400,03 362 092,41
O TOTAL Hi 95 272 173,70 95 272 173,70| 108 821 925,61

TOTAL GENERAL [+I1+li]

| 383 097 863,87

™ .

Initialled >0 purposes
of ldentilication

s 5

22 269 131,06] 360 828 732,81

374 134 861,46
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' Tableau n° 1
AGMA LAHLOU TAZI
I.F.01084915

BILAN PASSIF

(modéle normal)

PERIODE DU30/06/07

(1) Capital personnel débiteur - —
Initialled for purpo=es
of ldentification

Price Wateti:ous?

(2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

e

PASSIF Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1) 20 000 000,00 20 000 000,00
* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital appelé
dont versé.......
F |* Prime d'émission, de fusion, d'apport 12 915,08 12 915,08
| |* Ecarts de réevaluation
N |* Réserve légale 2 000 000,00 2 000 000,00
A |* Réserve facuitative 15 000 000,00 15 000 000,00
C |* Autres réserves 620 050,00 620 050,00
E |* Report a nouveau (2) 9 282 793,67 7 593 066,56
M |* Résultat nets en instance d'affectation (2)
E [|* Résuiltat net de I'exercice (2) 23 997 374,46 24 503 946,89
N Total des capitaux propres (A) 70 913 133,21 69 729 978,53
T |cAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 0,00 0,001
* Subvention d'investissement
P I* Provisions réglementées 0,00
E
R
M |DETTES DE FINANCEMENT (©
A |* Emprunts obligataires
N {* Autres dettes de financement 0,00 0,008
E
N [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1 058 895,39 1153 556,66
T |* Provisions pour risques 1 058 895,39 1 153 556,66
* Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
* Augmentation des créances immobilisées
* Diminution des dettes de financement
Total I(A+B+C+D+E) 71 972 028,60 70 883 535,19}
P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT F) 203 856 704,21 208 251 326,27
A |* Fournisseurs et comptes rattachés
S |* Compagnies 194 665 775,87 199 725 268,90
* Autres fournisseurs 3 362 462,09 2 925 677,31
S |* Personnel 42 688,01 46 120,16
I | Organismes sociaux 544 898,63 817 375,02
F | Etat 1901 547,05 1639 057,94
* Comptes d'associés 11 594,32 5781,12
C |* Autres créanciers 167 759,03 109 503,02
| |* Comptes de regularisation passif 3 159 979,21 2 982 542,80
R [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  (G)
C |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circulants) (H)
) Total Il (F+G+H) 203 856 704,21 208 251 326,27
T |TRESORERIE-PASSIF
R |* Creédits d'escompte
E |* Crédits de trésorerie
S |* Bangues ( soldes créditeurs) 85 000 000,00 95 000 000,00
O Total lll 85 000 000,00 95 000 000,00
TOTAL GENERAL I+l1+lil 360 828 732,81 374 134 861,46
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Tableau n°® 2

. LAHLO!
1.F.01084915
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)
PERIODE DU 01/01 AU 30/06/07
OPERATIONS '
R concernant les ; TOTAUX DE
NATURE TQ(X’EEEZ exercices I,g('égélg'é L'EXERCICE
précédent PRECEDENT
1 2 3=2+1 4
E| | | PRODUITS D'EXPLOITATION
X * Ventes de marchandises (en I'état)
P * Ventes de biens et services produits
L chiffre d'affaires 59 890 254,28 59 890 254,28 61 451 380,11
O * Variation de stocks de produits (1)
| * Immobilisations produites par |'entre-
T prise pour elle-méme
A * Subventions d'exploitation
T * Autres produits d'exploitation 1794 909,03 1794 909,03 1160 439,42
| * Reprises d'exploitation:
o transtferts de charges
N Total | 61 585 163,31 61 685 163,31 62 611 819,53

O Z >»Z2 -

w I m —

\
Vii

CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus(2) de marchandises

* Achats consommes(2) de matiéres

et fournitures 401 074,37 401 074,37 423 324,63}
* Autres charges externes 5 629 354,93 5629 354,93 5647 942,43|
* Impdts et taxes 477 312,74 477 312,74 473 664,1 QI
* Charges de personnel 18 666 833,18 18 666 833,18 19 249 646,48|
* Autres charges d'exploitation
* Dotations d'exploitation 838 091,46 838 091,46 962 957,26)
Total Il 26 012 666,68 26 012 666,68 26 757 534,99'
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 35 672 496,63 35 854 284,54]
PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de partic. et autres 8 976,00 8 976,00 2 000,004
titres immobilisés
* Gains de change
* Interéts et autres produits financiers 1 006 644,83 1 006 644,83 1773 102,35
* Reprises financier : transfert charges 82 316,00 82 316,00 6 528,008
Total IV 1097 936,83 - 1097 936,83 1781 630,35
CHARGES FINANCIERES
* Charges d'interéts
* Pertes de change
* Autres charges financiéres
* Dotations finacieres
Total V
RESULTAT FINANCIER (IV-V) e T 1 097 936,83 1781 630,35
RESULTAT COURANT (lil+VI) W : 36 770 433,46 37 635 914,89

Tableau n° 2

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendu ou consommeés : achats -variation de stocks
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

(modéle normal)

PERIODE DU 01/01 AU 30/06/07

OPERATIONS TOTAUX DE
NATURE Propre.s a e)fer'cices TOTAUX DE L'EXERCICE
I'exercice précédents L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 .3=2+1 4
. VIl |RESULTAT COURANT (reports) ) 36 770 433,46 37 635 914,89)
VIli| PRODUITS NON COURANTS ‘
* Produits des cessions d'immobilisations 120 000,00 120 000,00
* Subventions d'équilibre ‘
N * Reprises sur subventions d'investisse-
o ment
N * Autres produits non courants 154 000,00
* Reprises non courantes ; transferts de
charges
Total VIl 120 000,00 120 000,00 154 000,00}
C | IX | CHARGES NON COURANTES
O * Valeurs nettes d'amortissements des
U immobilisations cédées
R * Subventions accordées
A * Autres charges non courantes 180,00Q
N * Dotations non courantes aux amortis-
T sements et aux provisions
Total IX 180,004
L X |RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 120 000,00 153 820,00'
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (VI1+X) 36 890 433,46 37789 734,89'
Xl {imp&TS SUR LES BENEFICES 12 893 059,00 13 285 788,00]
XHI|RESULTAT NET (XI-XIi) 23 997 374,46 24 503 946,89]
TOTAL DES PRODUITS
XIV].(1+IV+VIl) 62 903 100,14 64 547 449,88]
TOTAL DES CHARGES
XV L(H+V+IX+XI1) 38 905 725,68 40 043 502,99)
RESULTAT NET
XVl .(total des produits-total des charges) 23 997 374,46 24 503 946,89]
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Price Waterhouse ﬂ’ El] ERNST & YOUNG

101, Bd Massira Al Khadra 37, Bd Abdellatif Benkaddour
20100 Casablanca ) 20050 Casablanca
Maroc Maroc

AGMA LAHLOU-TAZI

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
AU 30 JUIN 2007

En exécution de la mission prévue par article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du
21 septembre 1993 tel que modifié¢ et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Société Agma Lahlou-
Tazi au terme du premier semestre couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2007.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession applicables au
Maroc et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher,
de maniére significative, la sincérité des informations contenues dans les dits documents.

Le 24 septembre 2007

Les Commissaires aux Comptes
Price Waterhouse Ernst & Yqung
A. Bidah H. Belmrah

Associé Associé





