




تــم تصميــم هــذا الكتي�ّـب، الــذي أعدّّتــه الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل لتزويــدك بالتدابير 

الرئيســية التــي يتــعين عليــك اتخاذهــا مــن أجــل إرشــادك في حمايــة اســتثماراتك في ســوق 

الرســاميل المغربيــة. والهــدف مــن هــذا الكتي�ّـب هــو مســاعدتك على تحديــد المخاطــر المرتبطة 

بالاســتثمار وتوجيهــك نحــو ممارســات واعية.

ســواء كنــت مســتثمرا جديــدا أو لديــك خبرة معينــة، مــن الضروري الإلمام بالقواعــد 

ّـال. فمــن خلال اعــتماد نهــج  والاحتياطــات الواجــب اتباعهــا لحمايــة اســتثماراتك بشــكل فع�

ــر.  ــل المخاط ــع تقلي ــة م ــارات واعي ــاذ خي ــادرا على اتخ ــتكون ق ّـم، س ــتنير ومن�ظ مس
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يتطلــب الاســتثمار في الأدوات الماليــة اســتعدادا دقيقــا ومدروســا. ولهــذا، مــن المهــم أن تطــرح على 
نفســك الأســئلة الصحيحــة وتفهــم العنــاصر الرئيســية التــي مــن شــأنها أن تؤثــر على استراتيجيــة 
الاســتثمار الخاصــة بــك. فمــن خلال توضيــح أهدافــك ووضعــك الشــخصي، وتقييــم أفــق الاســتثمار 
ــتثمارات  ــالم الاس ــول لع ــتعدادا للدخ ــتكون أكثر اس ــر، س ــك للمخاط ــدى تحمل ــك وم ــاص ب الخ

بطريقــة مســتنيرة.
 

احتياجاتــك وأهدافــك ووضعــك الشــخصي:: لــكل مســتثمر أهــداف مختلفــة.  احتياجاتــك وأهدافــك ووضعــك الشــخصي•	 	•
ســتختلف اســتثماراتك بنــاءًً على مــا إذا كنــت تتطلــع إلى تنميــة مدخراتــك لتمويــل 
مشروع مــا، مثــل شراء عقــار أو لتجميــع مدخــرات احتياطيــة. فــضلا عــن ذلــك، 

ــخصي. ــك الش ــك ووضع ــدورة حيات ــا ل ــك وفق ــور أهداف تتط

ــا  ــك فيه ــي يمكن مـدة الت ــد ال ــن الضروري تحدي ــك:: م ــاص ب ــف الخ ــق التوظي أف ــك•	 ــاص ب ــف الخ ــق التوظي أف 	•
تجميــد أموالــك. إذا كنــت بحاجــة للولــوج إليهــا على المـدى القــصير، مــن الأفضــل 
ــدة  ــك لع ــد أموال ــك تجمي ــا إذا كان بإمكان ــيولة. أم ــة أكثر س ــار أدوات مالي اختي
ــواع أخــرى مــن الاســتثمارات. يمكــن أن يكــون  ــك التفــكير في أن ســنوات، فيمكن

أفــق الاســتثمار الخــاص بــك قــصيرا أو متوســطا أو طويــل الأجــل.

ــن  ــك م ــا. لذل ــن غيره ــورة م ــة أكثر خط ــاك أدوات مالي ــر::  هن ــك للمخاط تحمل ــر•	 ــك للمخاط تحمل 	•
الضروري تقييــم قدرتــك على تحمــل تقلبــات قيمــة محفظتــك، لأن ذلــك مــن شــأنه 

ــذي ســتختاره. ــوع الاســتثمار ال ــاشر على ن ــر بشــكل مب أن يؤث
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كما أنه من الضروري معرفة المخاطر الرئيسية التي قد تتعرض لها:

ــق الأمــر بمخاطــر انخفــاض قيمــة اســتثمارك. إذ يمكــن  خســارة رأس المالخســارة رأس المال:: ويتعل •
أن تــؤدي تقلبــات الســوق، أو التــغيرات الاقتصاديــة، أو الأداء الضعيــف لمُصُــدر أو 

ــتَثَمََر. ــة لــرأس المال المُسُ ــة أو كلي قطــاع مــا إلى خســارة جزئي

ــول  ــد الأص ــع أح ــات في بي ــت صعوب ــال واجه ــر في ح ــذا الخط ــيولة:: يبرز ه ــيولةالس الس •
الماليــة بسرعــة وفي ظــل ظــروف الســوق العاديــة. حيــث يمكــن أن يــؤدي ضعــف 

ــة. ــائر محتمل مَََّ إلى خس ــن ت� ــه، وم ــة بيع ــعين إلى صعوب ــب على أصــل م الطل

•	 التخلــف عــن الســدادالتخلــف عــن الســداد:: يرتبــط هــذا الخطــر بعــدم قــدرة مُُصــدر مــا على الوفــاء 
ــة. في حــال التخلــف عــن الســداد، قــد لا يمكنــك استرداد كامــل  ــه المالي بالتزامات

ــتثمََر. ــك المس رأس مال

ــتثماراتك.  ــة اس ــدة على قيم ــعار الفائ ــات أس ــر تقلب ــن أن تؤث ــدة:: يمك ــعر الفائ ــدةس ــعر الفائ س •
تــؤدي زيــادة أســعار الفائــدة إلى انخفــاض قيمــة الأصــول التــي تمتلكهــا، في حين 
أن انخفــاض أســعار الفائــدة يمكــن أن يزيــد مــن قيمتهــا. تجــدر الإشــارة إلى أن 
مخاطــر أســعار الفائــدة تتعلــق بشــكل خــاص بالســندات ذات الدخــل الثابــت مثــل 

ســندات القــرض.

كما يمكــن أن تؤثــر مخاطــر أخــرى على اســتثمارك، بمـا في ذلــك: خطــر العملــة وخطــر الســوق 
ــة بالمخاطــر المرتبطــة  ــة تام ــون على دراي ــك مــن الضروري أن تك ــا، لذل وخطــر التضخــم وغيره

بــالأدوات الماليــة قبــل اتخــاذ أي قــرار بالاســتثمار.

تعزيز حماية استثماراتك:
 الممارسات الجيدة

انتباه
 مــن المهــم فهــم العلاقــة بين الخطــر والعائــد قبــل اتخــاذ أي قــرار 
اســتثماري. بشــكل عــام، كلما زاد العائــد المحتمــل لاســتثمار كلما زادت 

المخاطــر المرتبطــة بــه، والعكــس صحيــح.
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2
 الممارسات الجيدة لحماية 

استثماراتك
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احذر من العروض التي تعد بأرباح مرتفعة بشكل غير عادياحذر من العروض التي تعد بأرباح مرتفعة بشكل غير عادي

غالب�ًـا مــا يرتبــط الوعــد بالعوائــد المرتفعــة بمخاطــر عاليــة. مــن المهــم أن تكــون حــذرًًا تجــاه 
الوعــود بعوائــد اســتثنائية، والتــي غالب�ًـا مــا تكــون مرادفــة لمخاطــر خفيــة.

فيما يلي بعض العلامات التحذيرية:

وعــود بعوائــد مضمونــة أعلى بكــثير مــن عوائــد  	•
الســوق؛؛

ممارسة الضغط لاتخاذ قرار استثماري سريع؛ 	•
الافتقار إلى الشفافية في استراتيجية الاستثمار. 	•

نوّّع استثماراتكنوّّع استثماراتك

يعــتبر التنويــع طريقــة فعّّالــة للتقليــل مــن التعــرض للمخاطــر. وينطــوي التنويــع على توزيــع 
اســتثماراتك على عــدة فئــات مــن الأصــول وشركات مــن قطاعــات مختلفــة وأحجــام متنوعــة.

إذا كانــت محفظتــك ترتكــز بشــكل كامــل على ســند رأس مــال 
ــع  ــةًً م ــتكون أعلى مقارن ــر س ــإن المخاط ــدة، ف ــة واح ــهم( شرك )س
توزيــع اســتثماراتك على ســندات شركات مختلفــة، والتــي مــن شــأن 
تفــاوت أدائهــا أن يحقــق توازنــا بينهــا. فــعلى ســبيل المثــال، في 
حــال انخفضــت قيمــة ســهم مــا، قــد يكــون أداء أســهم أخــرى مــن 
الأســهم الموجــودة في محفظتــك أفضــل مما ســيعوض هــذه الخســارة، 

ــتثمارك. ــة لاس ــر الإجمالي ــن المخاط ــل م ــم التقلي ــالي يت وبالت
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إذا لم تكن خبيرا في الموضوع، يستحسن أن تُُفضل هيئات التوظيف إذا لم تكن خبيرا في الموضوع، يستحسن أن تُُفضل هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم المنقولةالجماعي للقيم المنقولة

ــوال  ــع أم ــك م ــع أموال ــا تجمي ــم فيه ــي يت ــتثمار جماع ــة اس ــو طريق ــي ه ــدبير الجماع الت
ًـا لاستراتيجيــة اســتثمار يتــم تحديدهــا  مســتثمرين آخريــن في محفظــة يديرهــا مهنيــون وفق�

ــبق. ــكل مس ــا بش والإبلاغ عنه

وتقــدم هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة عــدة مزايــا للمســتثمرين الذيــن لا يملكــون 
الوقــت أو المهــارات اللازمــة لتتبــع وإدارة اســتثماراتهم بأنفســهم:

ــث  ــع، حي ــن التنوي ــتفيد م ــشترك، تس ــدوق م ــتثمار في صن ــن خلال الاس ــع: م التنوي ــع•	 التنوي 	•
ــخ.( مما  ــك في محفظــة مــن الأصــول المتنوعــة )أســهم، ســندات، إل ــتثمر مدخرات تُسُ

ــر. ــع المخاط ــاعد على توزي يس

الــخبرة المهنيــة:: مــسيرو الصناديــق خبراء يعملــون على مراقبــة الســوق بشــكل مســتمر  الــخبرة المهنيــة•	 	•
ــن  ــك م َكّّن ــذي �يُمَ ــق، الشيء ال ــل متعم ــاء على تحلي ــتثمار بن ــرارات الاس ــذون ق ويتخ

ــت تســتثمر بمفــردك. ــو كن ــة مامّا ل ــدبير أكثر فعالي الاســتفادة مــن ت

ــات  ــك هيئ ــدود، تمنح ــال مح ــع رأس م ــى م ــتثمارات:: حت ــول إلى الاس ــهولة الوص س ــتثمارات•	 ــول إلى الاس ــهولة الوص س 	•
التوظيــف الجماعــي في القيــم المنقولــة إمكانيــة الاســتثمار في جميــع الأدوات الماليــة، 
مــا يعنــي أنــه يمكنــك توظيــف مدخراتــك في قطاعــات أو مناطــق جغرافيــة لا يمكنــك 

الوصــول إليهــا بشــكل فــردي.

الســيولة:: تعــد هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة، بحكــم طبيعتهــا، اســتثمارات  الســيولة•	 	•
ســائلة، مــا يعنــي أنــه يمكنــك شراء أو بيــع حصصــك بســهولة. وهــذا يتيــح لــك الولــوج 

السريــع إلى رأس مالــك عنــد الحاجــة، مــع الحفــاظ على المرونــة في تــدبير اســتثماراتك.
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حافظ على استثمارات سائلة يسهل الولوج إليهاحافظ على استثمارات سائلة يسهل الولوج إليها

يــوصَىى بالحفــاظ دائمـا على جــزء مــن مُُدََّخراتــك في اســتثمارات ســائلة 

ومتاحــة، حتــى يتســنى لــك تغطيــة أيــة احتياجــات مســتعجلة.

تابع تطور استثماراتكتابع تطور استثماراتك

ــع  ــتثماراتك. اطّلّ ــأداء اس ــة ب ــة دائم ــون على معرف ــن الضروري أن تك م
عَْْ في اعتبــارك القــرارات  على القوائــم الماليــة، وراقــب أهــم الأحــداث وََض�

التــي يتخذهــا مــسيرو الشركات التــي اســتثمرت فيهــا.

اســتراتيجية أخــرى لتحســين الاســتثمارات الخاصــة بــك مــع الاســتفادة مــن مزايــا اســتراتيجية أخــرى لتحســين الاســتثمارات الخاصــة بــك مــع الاســتفادة مــن مزايــا 
.).)PEAPEA( ضريبيــة: مخطــط الادّّخــار فــي الأســهم )ضريبيــة: مخطــط الادّّخــار فــي الأســهم

مخطــط الادّّخــار في الأســهم عبــارة عــن عقــد ادّّخــار يمكــن للأشــخاص البالــغين المقيــمين بالمغرب 
ــة و/أو  ــات دوري ــه لغــرض الاســتثمار مــن خلال دفع ــمين في الخــارج الاشتراك في ــة المقي والمغارب

حــرة. وتتمثــل الأدوات الماليــة التــي يمكــن أن يتضمنهــا مخطــط الادخــار في الأســهم فــيما يلي:

• الأســهم وشــهادات الاســتثمار المدرجــة في بورصــة القيــم المغربيــة والصــادرة عــن الشركات 
كـذا حـقـوق التخوـيـل والاكتـتـاب المتعلـقـة ـبـه؛ الخاضـعـة للقاـنـون المـغـربي، وـ

• سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة من فئة "الأسهم".

تعــتبر المـدة المثاليــة لحيــازة مخطــط الادخــار في الأســهم خمــس ســنوات. بعــد انقضــاء هــذه الدّّمة 

تصبــح العائــدات التــي تــم تحقيقهــا والزيــادة في القيمــة معفــاة مــن الضرائــب.
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تحقق من أن الوسيط المالي مرخص لمزاولة نشاطه تحقق من أن الوسيط المالي مرخص لمزاولة نشاطه 

ــوا  يُرُجــى أن تتأكــد مــن أن تعهــد بأموالــك فقــط إلى الوســطاء المرخــص لهــم، الذيــن حصل
ــق الأمــر ب: ــة أنشــطتهم. ويتعل على التراخيــص اللازمــة لمزاول

شركات البورصــة شركات البورصــة التــي تقــوم بــدور الوســاطة بين المســتثمرين 
ــا  ــي يوجهه ــة الت ــر البورص ــذ أوام ــن خلال تنفي ــة م والبورص
زبناءهــا. ولا يجــوز لهــذه الشركات ممارســة نشــاطهم إلا بعــد 
اعتمادهــا مــن طــرف رئيــس الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، 

بنــاءًً على رأي لجنــة الاعــتماد.

شركات التســييرشركات التســيير وهــي عبــارة عــن أشــخاص معنــويين هدفهــم 
ــف الجماعــي.  ــة بالتوظي ــات المكلف الــحصري هــو تســيير الهيئ
وبالنســبة للهيئــات المكلفــة بالتوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة، 
َـص عــن طريــق الموافقــة على وثائقهــا التأسيســية )نظــام  خ�رتُر فَ
التســيير أو النظــام الأســاسي( والتــأشير على بيــان المعلومــات 
الخــاص بالصناديــق قبــل بــدء نشــاطها. أمــا بالنســبة للهيئــات 
ــات  ــر بهيئ ــق الأم ــف الجماعــي الأخــرى )يتعل ــة بالتوظي المكلف
ــف الجماعــي  ــق التوظي ــاري وصنادي ــف الجماعــي العق التوظي
ــب أن  ــرأسمال( فيج ــي لل ــف الجماع ــات التوظي ــنيد وهيئ للتس

تكــون شركات التســيير بنفســها معتمــدة.

معنويــون  أشــخاص  وهــم  المالي  الاســتثمار  في  الماليالمرشــدون  الاســتثمار  في  المرشــدون 
متخصصــون في تقديــم خدمــات الإرشــاد بشــأن توصيــات 
مشــخصة تتعلــق بالتمويــل والاســتثمار في ســوق الرســاميل 
ــون  ــب أن يك ــاطهم، يج ــة نش ــل مزاول ــن أج ــا. وم أو هما مع
المرشــدون في الاســتثمار المالي مســجلين لــدى الهيئــة المغربيــة 

ــاميل. ــوق الرس لس

 ماســكو الحســابات ماســكو الحســابات الذيــن يقدمــون خدمــات مســك الحســابات 
وهــو نشــاط يقــوم الوســيط المالي مــن خلالــه بفتــح حســابات 
الســندات، وتســجيل العمليــات على الســندات وحفــظ الأصــول 
ــابات  ــكو الحس ــاط ماس ــذا النش ــع به ــاءه. ويضطل ــدة زبن لفائ
ــاءًً على رأي  ــة، بن ــف بالمالي ــر المكل ــن الوزي ــرار م ــون بق المؤهل

الوديــع المركــزي.

https://www.ammc.ma/ar/entreprises-de-marche/societes-de-bourse-sdb
https://www.ammc.ma/ar/entreprises-de-marche/societes-de-bourse-sdb
https://www.ammc.ma/ar/entreprises-de-marche/societes-de-bourse-sdg
https://www.ammc.ma/ar/entreprises-de-marche/societes-de-bourse-sdg
https://www.ammc.ma/ar/node/47858
https://www.ammc.ma/ar/node/47858
https://www.ammc.ma/entreprises-de-marche/societes-de-bourse-tdc
https://www.ammc.ma/ar/node/194
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تعرف على حقوقك بصفتك مستثمراتعرف على حقوقك بصفتك مستثمرا

في سوق الرساميل، من المهم أن تعرف حقوقك لتحمي نفسك، ويتعلق الأمر ب:

ــك مســتثمرا، يحــق  الحصــول على معلومــات واضحــة وشــفافة:: بصفت الحصــول على معلومــات واضحــة وشــفافة•	 	•
لــك الحصــول على معلومــات واضحــة وشــاملة حــول العمليــات الماليــة 
التــي تتوخــى المشــاركة فيهــا وكــذا حــول الأدوات الماليــة ومُُصْْدريهــا. 
ويجــب على المُصُدريــن تقديــم معلومــات مُُحََيَّنَــة حــول قوائمهــم المالية 

ووضعيتهــم الاقتصاديــة.

المســاواة في المعاملــة:: يجــب معاملــة جميــع المســتثمرين بشــكل عــادل  المســاواة في المعاملــة•	 	•
وبــدون تمييــز. بصفتــك حــاملا لحصــص الهيئــات المكلفــة بالتوظيــف 
الجماعــي للقيــم المنقولــة أو أســهمها، فإنــك تســتفيد مــن نفــس 
الفــرص والمعلومــات المتعلقــة بتســيير هــذه الهيئــات، بغــض النظــر عــن 

ــغ اســتثمارك. مبل

ــذي  ــي ال ــوني والتنظيم ــار القان ــص الإط ــال:: ين ــن الاحتي ــة م الحماي ــال•	 ــن الاحتي ــة م الحماي 	•
مــن  أحــكام لحمايتــك  المغــرب على  الرســاميل في  ينظــم ســوق 
ــاءًً على  ــداول بن ــل الت ــة، مث ــوق البورص ــة في س ــات الاحتيالي الممارس

معلومــات داخليــة أو التلاعــب بالأســعار.

ومــوازاة مــع ذلــك، تقــع على عاتقــك أيضــا مســؤولية الاطلاع على المعلومــات المتعلقــة بــالأدوات 
الماليــة التــي تســتثمر فيهــا.

ــات المعلومــات، ســتكون قــادرا على اتخــاذ قراراتــك الاســتثمارية. ولمعرفــة  فــعلى أســاس بيان
ــال  ــبيل المث ــات )على س ــات المعلوم ــن بيان ــدد م ــم نشر ع ــة، يت ــدر والعملي ــن المُصُ ــد ع المزي

ــة(. ــة الإدراج في البورص ــور عملي منش

وللمزيــد مــن المعلومــات، اطلــع على دليــل المســتثمر: » بيانــات المعلومــات التــي يجــب عليــك 
معرفتهــا «.
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3
احم نفسك في
 العصر الرقمي
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مــع ازدهــار التقنيــات الرقميــة، بــات مــن الضروري إيلاء اهــتمام خــاص لتحــسين 
ــتثمار  ــية للاس ــات الرئيس ــض التوصي ــيما يلي بع ــك. وف ــك ومعطيات ــن معاملات أم

بأمــان في الــعصر الرقمــي:

تأمين حساباتك على الإنترنتتأمين حساباتك على الإنترنت
ــة  ــل خاصي ــك بتفعي ــم كذل ــام. ق ــا بانتظ ــم بتغييره ــة وق ــتخدم كلمات سر قوي اس
المصادقــة الثنائيــة )2FA(، إذا كانــت متاحــة، لحمايــة حســاباتك بشــكل أفضــل مــن 

ولــوج أطــراف خارجيــة للمعطيــات الخاصــة بــك. 

التحقق من أمن المنصات
ــر على  ــة وتتوف ــة آمن ــن أن المنص ــد م ــت، تأك ــة عبر الإنترن ــاز أي عملي ــل إنج قب
ــدأ بـــ »https« ومــن وجــود  ــوان الموقــع يب الشــهادات اللازمــة. تحقــق مــن أن عن

 .URL ــوان ــوار عن ــل بج قف

)VPN( استخدام شبكة افتراضية خاصة
لــضمان سريــة معاملاتــك، يــوصى باســتخدام شــبكة افتراضيــة خاصــة، خصوصــا 

عندمــا تلجــأ إلى الخدمــات الماليــة مــن شــبكات عموميــة أو غير آمنــة.

التحيين المنتظم للبرامج الحاسوبية
تأكــد مــن أن جميــع أجهزتــك )الحاســوب، الهاتــف الــذكي، إلــخ( تتوفــر على آخــر 

تحديثــات الأمــان.

مراقبة المعاملات
اطلــع على حســاباتك بشــكل متكــرر لاكتشــاف أي نشــاط مشــبوه أو غير مُُصّرّح بــه 

وأبلــغ على الفــور عــن أي خلــل قــد تعاينــه.
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التداول عبر الإنترنت وحماية المستثمرين التداول عبر الإنترنت وحماية المستثمرين 

مــع تطــور التــداول عبر الإنترنــت، أصبــح مــن الضروري أن تكــون على درايــة بالممارســات المنظمــة 
لتــأمين معاملاتــك واســتثماراتك. وبالفعــل، يجــب أن تمتثــل المنصــات عبر الإنترنت لنفــس التزامات 

الشــفافية والأمــن واليقظــة التــي تنطبــق على التــداولات التقليديــة، لا ســيما فــيما يتعلــق ب:

ــات  ــول على معلوم ــن الحص ــن م ــب أن تتمك ــتثمرا، يج ــك مس ــتثمرين:: بصفت ــار المس ــتثمرين • إخب ــار المس  • إخب
واضحــة ومحََيََّن�َـة حــول الأدوات الماليــة المقترحــة، وذلــك مــن أجــل ضمان الشــفافية وحمايــة 

ــق اللازمــة لاســتخدام المنصــة. ــزودك بالوثائ الادخــار. ويمكــن لوســيطك أن ي

ــك،  ــة. لذل ــات المالي ــات والعملي ــن المنصــات أمــن المعطي ــاملات:: يجــب أن تضم ــأمين المع ــاملات • ت ــأمين المع  • ت
يجــب عليــك التحقــق مــن وجــود شــهادات الأمــن. 

تهــدف هــذه القواعــد إلى حمايتــك بصفتــك مســتثمرا مــن المخاطــر المرتبطــة باســتخدام المنصــات 
الرقميــة وكــذا إلى ضمان اســتمرار النزاهــة والإنصــاف في ســوق الرســاميل.



4
أدوات موضوعة رهن 

إشارتك لتأمين توظيفاتك
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اطلع على الإطار القانوني والتنظيمي اطلع على الإطار القانوني والتنظيمي 

ــوص  ــا للنص ــارتك مصنف ــن إش ــاميل ره ــوق الرس ــة لس ــة المغربي ــكتروني للهيئ ــع الإل ــع الموق يض
التشريعيــة والتنظيميــة التــي تنظــم ســوق الرســاميل، بهــدف تزويــدك بأحدث نســخة مــن النصوص 
ــة فقــط، وتبقــى النصــوص المنشــورة في  ــم إعــداد هــذا المصنــف لأغــراض بيداغوجي المجمعــة. وت

الجريــدة الرســمية هــي التــي لهــا وحدهــا الحجيــة مــن الناحيــة القانونيــة.

إيداع مطلب أو شكوىإيداع مطلب أو شكوى

ــكاوى  ــب أو الش ــي المطال ــا بتلق ــمح له ــة تس ــاميل على منص ــوق الرس ــة لس ــة المغربي ــر الهيئ تتوف
ــة  ــه الأمــر أو كل جمعي ــا، مــن كل مــن يعني ــزاع أو خلاف يدخــل في نطــاق اختصاصه ــة بن المتعلق

ــي. ــرف معن ــق أي ط ــة في ح ــورة قانوني ــأة بص ــة المنش ــاملي الأدوات المالي ح

الاستعانة بخدمات مهنيين مؤهلينالاستعانة بخدمات مهنيين مؤهلين

ــة  ــة المغربي ــل الهيئ ــي مؤهــل مــن قب ُـوصَىى بالاســتعانة بخدمــات مهن ــكل قــرار هــام، ي� بالنســبة ل
لســوق الرســاميل، إذ يمكنــه أن يســاعدك على تحديــد استراتيجيــة اســتثمار تــتماشى مــع أهدافــك 

مــع مراعــاة مســتوى المخاطــر التــي يمكنــك تحملهــا.

اطلع على المصنفاطلع على المصنف

اطلع على المنصة اطلع على المنصة 

https://www.ammc.ma/ar/node/37969
https://plainte.ammc.ma/index.php?page=citoyen.AccueilCitoyen&lang=ar


19

تعزيز حماية استثماراتك:
 الممارسات الجيدة

خاتمة
باختصــار، تقــدم ســوق الرســاميل العديــد مــن الأدوات الاســتثمارية 

لتنميــة مدخراتــك. ومــع ذلــك، مــن الضروري الــتصرف بطريقــة مســتنيرة 

ــة، لا تتردد في  ــذه العملي ــاعدتك في ه ــات.  ولمس ــل الممارس ــتماد أفض واع

ــة  ــة المغربي ــن طــرف الهيئ ــة رهــن إشــارتك م مـوارد الموضوع اســتخدام ال

ــاميل. ــوق الرس لس

وبالفعــل، فــإن الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، بصفتهــا ســلطة تنظيميــة، 

ــة الادخــار المســتثمََر في الأدوات  ــع بمهمــة أساســية تتمثــل في حماي تضطل

ــا تســهر على ضمان نزاهــة الأســواق  ــة، فإنه ــذه الغاي ــا له ــة. وتحقيق المالي

وعلى إخبــار المســتثمرين بالإضافــة إلى ضمان حســن سير ســوق الرســاميل 

مــن خلال مراقبــة امتثــال الهيئــات والأشــخاص الخاضعــة لمراقبتهــا 

ــي تنظــم الســوق. ــة الت ــة والتنظيمي للأحــكام القانوني



دليل المستثمر:

دليل المستثمردليل المستثمر:: فهم كيفية  فهم كيفية 
اشتغال الأسواق واعتماد اشتغال الأسواق واعتماد 

الممارسات الجيدةالممارسات الجيدة

الهيئة المغربية ل�سوق الر�ساميل

نونبر 2020

دليل الم�ستثمر:

فهم كيفية ا�ستغال الأأ�سواق واعتماد 
الممار�سات الجيدة

دليل المستثمردليل المستثمر:: فهم  فهم 
الأدوات المالية وآليات الأدوات المالية وآليات 

اشتغالها اشتغالها 

دليل المستثمردليل المستثمر:: فهم عمليات  فهم عمليات 
 " "IPOIPO"الإدراج في البورصة"الإدراج في البورصة

دليل الم�ستثمردليل الم�ستثمر
 " IPO " فهم عمليات الإدراج في البور�صة

دليل المستثمردليل المستثمر:: فهم  فهم 
العمليات على السنداتالعمليات على السندات

« Comprendre les instruments 
financiers et leurs mécanismes »

GUIDE 
DE L’INVESTISSEUR
GUIDE 
DE L’INVESTISSEUR

دليل الم�ستثمردليل الم�ستثمر
فهم العمليات على ال�سندات



دليل المستثمردليل المستثمر:: بيانات  بيانات 
المعلومات التي يجب المعلومات التي يجب 

معرفتهامعرفتها

Décembre 2022

دليل المستثمردليل المستثمر:: فهم  فهم 
العروض العموميةالعروض العمومية

دليل المستثمردليل المستثمر:: ما يجب  ما يجب 
معرفته عن الجمعيات معرفته عن الجمعيات 

العامةالعامة

دليل المستثمردليل المستثمر::

فهم هيئات التوظيف فهم هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم المنقولةالجماعي للقيم المنقولة





شارع النخيل، حي الرياض - الرباط، املغرب
الهاتف : 00 89 68 37 5 )0( 212+
الفاكس : 46 89 68 37 5 )0( 212+

contacts@ammc.ma : البريد اإللكتروني
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