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Arrété de la ministre de I'économie et des finances n® 1697-25
du 5 rejeb 1446 (6 janvier 2025) modifiant et complétant
P'annexe de P’arrété du ministre de I’économie et des
finances n° 2169-16 du ¢ chaoual 1437 (14 juillet 2016)
approuvant le réglement général de I’Autorité marocaine
du marché des capitaux.

LA MINISTRE DE L'ECONOMIE ET DES FINANCES.

Vu larrété du ministre de I’économie et des finances
n° 2169-16 du 9 chaoual 1437 (14 juillet 2016) approuvant le
réglement général de UAutorité marocaine du marché des
capitaux,

ARRETE:

ARTICLEPREMIER. — Est approuve le réglement général de
I'Autorité marocaine du marché des capitaux, tel que modifié
et complété, annexé au présent arrété.

ART. 2. — Le présent arrété et son annexe sont publiés
au Bullerin officiel.

Rabat, le 5 rejeb 1446 (6 janvier 2025).
NADIA FETTAH.

k%

Annexe a Parrété de la ministre de Péconomie et des finances
0° 1697-25 du 5 rejeb 1446 (6 janvier 2025)
modifiant et complétant 'annexe de 'arrété du ministre
de P’économie et des finances n® 2169-16 du 9 chaoual 1437
(14 juillet 2016) approuvant le réglement général
de 'Autorité marocaine du marché des capitaux

Article premier
Les dispositions des articles 31, 37, 41, 45, 47, 49, 50, 51,
52, 53, 54, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 64, 69, 70, 71, 72, 77 et 78
du réglement général de PAutorité marocaine du marché des
capitaux annexé a l'arrété du ministre de I'économie et des
finances n® 2169-16 susvisé du 9 chaoual 1437 (14 juillet 2016),
sont modifiées et complétées comme suit :

« Article 31. — Désignation des membres du collége non-
« magistrat

« CONFOLMEBIMENT ....voiviviiiiiieniiinn sttt sraaes

« Chaque candidature proposee .......ccoocvieeeencrcrnnnes
« la fonction envisagée.

« Les critéres de sélection des membres du collége sont
O leur expérience professionnelle et académique,
« leur disponibilité, ainsi que leurs qualités d’objectivité .........

{La suite sans modification.)
« Article 37 — Délai de convoecation des membres du collége

« La convocation 4 la réunion du collége doit parvenir
« aux membres trois (3) jours au moins avant la date de la
LSO € 411 LU

{ Lu suite sans modification. )

« TITREIV

« REGLES DE PROCEDURES APPLICABLES AU TRAITEMENT
« DES RECLAMATIONS ET PLAINTES. AL/X SANCTIONS,
« A LELABORATION DE CIRCULAIRES ET A LHABILITATION

« Chapitre ....cococcvreenrinnens
« Article 41. - Saisine

« Conformément aux dispositions de I'article 52 de la loi
« précitée n® 43-12, ... ou platntes 4 'encontre de
« toute partic mise en cause portant SUr ...
«un différend relevant de son domaine ......ccooviiiiiinnn,
« financiers, diment constituée.

« LAMMC est saisie de toute réclamation ou plainte
« par lettre écrite ou sur un formulaire établi par TFAMMC,
« mis a la disposition sur son site électronique. Ladite lettre
«de saisine ou ledit formulaire peut &tre accompagné de toute
« piéce ou de tout document justificatif. »

« Article 45. — Modalités de traitement des réclamations
« et plaintes

« LAMMC peut demander la position .........c.cocoenenenne
«en cours de traitement. La partie mise en cause dispose d’un
«délai fixé dans la lettre de notification pour répondre auxdits
« faits sans qu’il seit inférieur a quinze (15) jours a compter de
« la date de sa notification.

« LAMMC étudie les pidces oo,
« en vigueur.

« LAMMC peut entendre ..o,
« recueillir leurs déclarations.

« LAMMC informe les parties au différend de leurs
« positions et Justifications .......cceoveevvevenenier e

{ Lo suite sans modification. )

« Article 47. — Délai de traitement des réclamations et
« plaintes

€ FAMMOC diISPOSE ...ocvrrrmrrcreriermneeseesesansersensenaessensessesnaserens
W vrrrerrrcenrenssnennierennennns Al différend.

« Au cours du traitement de la réclamation ou de la
« plainte, TAMMC peut demander au plaignant, aux parties
« mises en cause ou i toute personne et organisme soumis
« a son contrble tout éclaircissement, tout document ou
“ . coreeneeneen qU'elle fixe dans sa demande sans
« exceder dcux (2) mois a complcr de la date de sa notification.
€ Ces AEIAIS ...

« LAMMC ci6t I'examen de la réclamation ou de la
« plainte dans les cas suivants :

«— lors de la communication du plaignant de documents
« fictifs ou d’informations inexactes ou erronées |

« — A défaut de communication de documents ou
« d’informations complémentaires par le plaignant dans
« le délai fixé dans la demande de TAMMC ;

« ~lorsqu’au cours du traitement de la réclamation ou de
«la plainte, le plaignant engage une procédure judiciaire
« ou arbitrale a I'encontre de la partie mise en cause. »
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« Chapitre I1
« Procédure appliquée devant le collége des sanctions
& SECLION e renen
« Article 49. - Saisine du collége des sanctions

« Le président de TAMMC saisit le college des sanctions
€ ettt et réglementaires en vigueur et selon
« les modalités prévues a article 50 ci-aprés.

« La procédure de sanction prévue au présent chapitre
« est déclarée ouverte &4 compter de la date de la saisine du
« collége des sanctions.

« Article 50. — La lettre de saisine du collége des sanctions
« La lettre de saisine du collége doit notamment étre :

« — formulée par &crit SUT fOUL ..o
« de réception corrélatif ;

«—accompagnée d’un rapport non détaillé des faits ayant
« conduit a la saisine ;

€= TNOLIVEE cvoveevvisreereeeeeseeeeeaees e dans son instruction ;

& — accompagnée de toUS .o e
« d'enquéte et/ou de controle.

« Article 51. — Réunions du collége des sanctions

« Le collége des sanctions dispose d’un délai de trois (3}
« mois, & compter de ta date de sa saisine par le président de
« PAMMC, pour instruire le dossier et émettre son avis.

« Le college & réunit ..ot
« d’un délai plus court.

« Le collége se réunit sur convocation ...
« T'un de ses membres en vue de I'examen ..
« par le président de TAMMC et proceder a lmstructlon
« nécessaire audit examen.

« UAMMC est chargée du secrétariat du collége des
« sanctions. A cet effet, le secrétariat assure 'administration
« de la procédure d’instruction du dossier objet de la saisine,

« y compris la consignation dans des procés-verbaux,

« 'examen des faits reprochés et les délibérations du collége.

« Article 52. — Notification des griefs a la partie mise en
« cause

« En application .......c.cce..... au plus tard quinze (15) jours
« & compter de la date .................... 'article 51 ci-dessus.

« Le collége doit notifier les griefs a la partie mise en
« cause par lettre recommandée avec accusé de réception
« ou par un huissier de justice ou par tout moyen attestant
« la réception.

« Le président du collége veille ..o
« les indications suivantes :

€ eeereeesresese s, 1@ NOtIfication ;

« - la date d’ouverture et la date de cldture de I'instruction
« du dossier ;

&= 1dentite e

« - un bref exposé des faits et des griefs qui sont reprochés
« 4 la partie mise en cause ;

€= orrenrerncscrsnner e AUPIES du collége des sanctions

« — un rappel de son droit de demander a étre entendu
« par le collége afin de présenter tout fait et élément
« de sa défense ;

«~unrappeldesondroit ... de son choix.
« Article 53. - Régles procédurales

€ La procedure ...

Wi etstes e 1@ date de sa notification.

«La déclaration ... contre accuse
« de réception ou par tout moyen attestant réception dans
« le méme délai prévu audit alinéa.

« Le défaut de transmission par la partie mise en cause
« de sa déclaration dans le délai prévu au 2°™ alinéa ci-dessus
« est consigné dans le dossier.

« Article 54. — Droit a I'information de la partie mise en
« Cause

« Le collége des sanctions met la partie mise en cause
« ou son conseil, le cas échéant, .........cocovevevrrccnenne qui lui
« sont reprochés auprés du secrétariat du collége au siége de
« TAMMC,

« La partie mise €n Cause ......oevee durant I'instruction :
« — de tout document ou information versés au dossier ;
«—et, lecas échéant, ...,

{ La suite sans modification. )

« Article 56. — Correspondances entre le collége et les
« parties au dossier

« En application des dispositions du cinquiéme alinéa
<. .. 1] est saisi sur la base des observations
« produ:tes par la paltle mise en cause ou par son conseil
«etfou sur les rapports et documents transmis par le président
«de TAMMC.

« Le collége .....oooevervvnniecrrennnceennen.0U déclaireir
« toute question Uil JUGe......covrenermrnrcrnrenens

« La partie mise en cause adresse ses observations et les
« informations dont il a eu connaissance au college ................
« réception.

« La partie mise en cause peut demander par écrit a
« étre entendue pour présenter les faits devant le collége des
«sanctions, dix jours au minimum avant la date de la clture
«de I'instruction du dossier fixée dans la lettre de notification
« prevue a l'article 52 ci-dessus.

« Le college . des déclarations
«écrites et des informations portées a la connaissance de toute
WPETSONNE......crirr i

{ La suite sans modification. )
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« Article 57 — Convocation a audition

« En application des dispositions de I'article 20............. .
« a sa convocation.

« La convocation de la partie mise en cause est notifiée
€ orrrerrerssesnee e ensnmeneeepoUT l'audition.

« La lettre de convocation fixe la date et le lieu de tenue
« de l'audition et rappelle les droits de la partie mise en cause,
« lors de ladite audition, y compris de se faire représenter par
«un conseil de son choix.

« Le collége des sanctions peut également convoquer et
« entendre toute personne dont le témoignage est jugé utile ou
« nécessaire 4 'examen du dossier.

« Lorsque la partie mise en cause .
« son représentant iégal et 4 son conseil le cas echeant

« Lorsque la partie mise en cause a failli ..o,
« a son égard.

« Lorsque la partie mise en cause a €té ........coovvvnrrnn, .
« que la procédure sera considérée comme contradictoire &
« son égard si elle ne se présente pas a Paudition.

« Article 58 - Audition des parties au dossier

« En application des dispositions de larticle 20 ............
« dont le président dudit collége.

« Lorsque la partie mise en cause ............. sont consignés
« au dossier.

« Lors de 'audition, le président du collége rappelle les
« faits reprochés a la partie mise en cause et veille a ce que
« celle-ci ou son représentant puisse s'expliquer sur lesdits faits,
« présenter ses éléments de défense el répondre aux guestions
« qui lui sont posées.

« Toutefois, la partie mise en cause peut étre entendue
« par le président du collége sur les faits non soulevés .............
« ou par son conseil.

« Le projet de procés-verbal de I"audition établi par le
« secretariat du collége est adressé a la partie mise en cause
« qui doit le retourner signé dans un délai de cing (5) jours
« & compler de la date de sa réception. En cas de refus de
«signature, le refus doit étre consigné dans ledit procés-verbal
« et le cas échéant loute contestation a son contenu,

« Le proceés-verbal est remis au président du collége et
« au membre ayant assisté a I'audition pour étre signé.

« Les mémes modalités ..........cccoovveveeeeenne le cadre de
« I'instruction du dossier.

« Article 59. - Avis du collége des sanctions

« Conformément aux dispositions de 'article 20 de la
« loi précitée n® 43-12, le collége est tenu ....coeevcvvvcvvrenn. par
« le président de TAMMC.

« Aprés la clbture de 'examen des dossiers, le collége
« des sanctions délibére sur lesdits dossiers et présente son
«avis dans le délai prévu au premier alinéa ci-dessus. Les avis
« du collége sont établis par écrit et signés par le président
« du collége.

« Lesdits avis comportent au moins les éléments suivants:

—un rappel des faits ..o :
« —un rappel des dispositions ...........cccoeveireeneins :
« —la qualification......cocvrcnnenn

« — les conclusions du collége ;
« — I'avis du collége.

« L'avis du collége peut ......cccocvevvvvvrmrimnnnns suivantes :

U aerirerrrenrersanse s se s ee et eneas eosaness et sernecenees pénales

« Le président du collége transmet Favis €crit au président
«de TAMMUC sur tout support permettant I'obtention d'un avis
« ou d'un accusé de réception.

« Article 60. — Prononcé de la sanction

« Le président de TAMMC prononce la sanction
« conformément a I'avis du collége.

« Toutefois, le président ne peut prononcer les sanctions
« prévues aux articles 9 et 11 de la loi précitée n” 43-12, sans
« avoir au préalable, entendu ou diiment convoqué la partie
« mise en cause, dix (10} jours au moins auparavant, par lettre
« recommandée avec avis ou accusé de réception lui signifiant
« les faits relevés.

« Article 61,
« de sanction

Notification et publication des décisions

« Le président ... a l'adresse quelle a élue,
« au plus tard, dix {10) jours & compter de la date de son
« prononcé, par lettre recommandée avec avis ou contre
«accusé de réception ou en main propres contre accusé, ou le
« cas échéant, par I'exploit d’un huissier de justice.

« Lorsque la partie mise en cause est une personne
«morale ... a son représentant légal.

« Lorsque la partie mise en cause a fait valoir .................
« notifiée 4 Padresse de ce conseil.

« LAMMC publie la décision de sanction ou son résume
« sur son site électronique. Elle fixe également les formes,
« modalités et la durée de publication de ladite décision. »

« Article 64. — Période de consultation

« PAMMC fixe la période de consultation des
« professionnels concernés etfou leurs assoclations
« professionnelles et la période de la mise en consultation
« publique sur son site électronique.

« Pendant ladite période, les professionnels ...............
« sur ledit projet. »
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« Article 69. — Du comité consultatif d’habilitation

« Il est créé un comité consultatif d’habilitation ............
« se rapportant a 'habilitation.

« Seul le président donne effet ...
« son approbation,

« Le comité consultatif ...
« — le programme des formations requises ;

« — les régles d’organisation des examens portant en
« particulier sur :

« Lorganisation des examens .......c..ovenvinann. candidats
« s'effectue conformément 4 un cahier de charges approuvé
« par le président de PAMMC aprés avis du comité consultatif
« d’habilitation.

« Article 70. — De la composition du comité consultatif
« d’habilitation

«Le comité ..o de:
« * quatre (4) représentants ...

« * un représentant de Passociation professionnelle
«concernée par les propositions, avis, et recommandations
« relatifs aux fonctions a habiliter.

« Le président de TAMMOC ...,
{La suite sans modification.)
« Article 71. — De I’habilitation

« Conformément aux dispositions de I'article 32 ...........
« d'une carte professionnelle.

« Le président 0Ctroie ...

« L'habilitation est octroyée pour une durée de trois (3)
«ans 4 compter de la date de la décision d’habilitation. Ladite
« habilitation est rencuvelable dans les conditions .................

{La suite sans modification.)
« Article 72. — De Péligibilité a Phabilitation
« Sont éligibles ... les personnes justifiant :
« — d'une formation .............cccocvenen.. SUpérieur ;

«—d’au moins de six (6) mois d'expérience professionnelle

« dans le domaine financier ;
«— et de I'exercice .....ivvvieeinrnn., marché. »

« Article 77. - De la transmission des résultats des examens,
« de la décision d’habilitation et de la carte professionnelle

« Les résultats ..o.overirveoenecocenen. d'habilitation et
« les cartes professionnelles sont transmis a 'opérateur du
« marché concerné par tout moyen attestant la réception.

« Article 78. — De ’échec 2 'examen d’habilitation ou du
« renouvellement de "habilitation

«Encasdéchecalexamen ................ d’examen suivante,

« Le candidat ayant échoué a I'examen .......cccoccovvvvernne.
« d'examen suivante.

« La présentation & 1a SesSion .......ccocvveiviininnnnne.
« de marché dont il reléve.

« Le retard ou le défaut de présentation ...........ccooeeeee,
«de 'article 12 de la loi précitée n® 43-12.

« Léchec a trois sessions .............. a l'examen corrélatif. »
Article 2

Les dispositions des articles 35, 36, 38, 39, 42 et 76 du

réglement général de TFAMMC annexé a l'arrété du ministre

de I’économie et des finances n® 2169-16 précité, sont abrogées
et remplacées comme suit

« Article 35.
« college

Périodicité de la tenue des réunions du

« Le collége se réunit au moins quatre {4) fois par an et
« autant de fois que nécessaire.

« Article 36. — Convecation aux réunions du collége

« Les réunions du collége sont tenues au siége de
« PAMMC ou dans I'un de ses locaux sur convocation écrite
« de son président adressée aux membres du collége par tout
« moyen attestant la réception. Le président peut invoquer,
« le cas échéant, le caractére urgent de la tenue de la réunion.

« La convocation doit notamment indiquer les éléments
« suivants :

« —le prénom et nom ;

« —la qualité et adresse ;

« — la date et le lieu de tenue de la réunion ;
« — l'ordre du jour de la réunion ;

« — la mention d'urgence, le cas échéant.

« Ladite convocation est accompagnée des piéces et
« documents constitutifs de chaque dossier qui sera examiné
«etinscrit 4 Pordre du jour de la réunion. Toutefois, des piéces
« et documents complémentaires peuvent étre transmis aux
« membres avant la date de la tenue de ladite réunion ou leur
« étre remis séance tenante.

« A défaut de transmission desdits piéces et documents du
« dossier, les membres du collége des sanctions sont informés
« de leur mise a disposition auprés du secrétariat du collége des
«sanctions jusqu’a la date de la tenue de la réunion du collége.

« Article 38. - Délibérations du collége

« Le collége des sanctions délibére valablement lors des
« réunions pour émettre son avis lorsque tous ses membres sont
« présents. A cet effet, les membres du collége des sanctions
« émargent une feuille de présence a I'occasion de la tenue
« de toute réunioen.

« Toutefois, si le quorum n’est pas atteint lors de ladite
« réunion, les membres sont de nouveau convoqués sur le méme
« ordre du jour conformément au délai prévu au premier alinéa
« de I'article 37 ci-dessus. »

« Article 39. — Secrétariat du collége

« Le secrétariat du collége des sanctions est assuré par
« TAMMC. Il est chargé d’assister le collége dans l'exercice
« de ses missions. »
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« Article 42. - Critéres de recevabilité

« La réclamation ou plainte n'est recevable par ’TAMMC
« que lorsque :

« 1. son objet est lié¢ a une activité exercée ou a une
« opération réalisée par une personne ou un organisme soumis
« au contrdle de PAMMC conformément aux dispositions de
« I'article 4 de la loi n® 43-12 précitée ;

« 2. le plaignant a déposé une réclamation préalable
« auprés de la personne mise en cause restée infructueuse
«aprés vingt (20) jours a compter de la date du dép6t ou ayant
« été rejetée partiellement ou totalement ;

« 3. la plainte ou réclamation na pas fait {'objet d*une
« procédure judiciaire ou d’une procédure d’arbitrage
« précédente ou en cours ;

« Le plaignant est exempté du dépét de la réclamation
« prévue au paragraphe 2 de Falinéa premier ci-dessus s'il
«s'avére qu'il peut porter atteinte a ses droits et intéréts, »

« Article 76. — De Poctroi de la carte professionnelle

« Le président de TFAMMC fixe le modéle de la carte
« professionnelle de chaque fonction a habiliter par TAMMC
« sur proposition du comité consultatif d*habilitation. »

Article 3

Les dispositions du réglement général de PAMMC
annexé a l'arrété du ministre de 'économie et des finances
n® 2169-16 précité, sont complétées par les articles 37 bis,
38 his, 46 bis comme suit ;

« Article 37 bis. — Ordre du jour de la réunion du collége

« L'ordre du jour de la réunion du collége des sanctions
« est arrété par le président dudit collége.

« A défaut d'examen d'un dossier inscrit a I'ordre du
« jour par le collége, il sera inscrit par priorité a I'ordre du
« jour de la réunion la plus proche ou d’une réunion ultérieure
«lorsque le collége a demandé des documents ou informations
« complémentaires. »

« Article 38 bis. — Procés-verbaux des réunions du collége
« des sanctions

« Les réunions du collége, y compris celles de ses
« délibérations sont consignées dans des procés-verbaux,
« signés par ses membres. Ils comportent notamment les
« indications suivantes :

« - le nom et prénom de tous les membres du collége des
« sanctions présents ;

« — un rappe! de l'ordre du jour de la réunion ;
« — les résolutions du collége ou les décisions d’avis.

« Lesdits procés-verbaux sont conserves et rassemblés
« dans un registre tenu par le secrétariat du collége. »

« Article 46 bis. - De I'information de PAMMC et des
« parties a la plainte ou réclamation

« Le plaignant ou la partie mise en cause qui initie une
« procédure judiciaire ou darbitrage, doit en informer
« PAMMC. Elle cldture a cet effet, le traitement de ladite
« réclamation ou plainte et notifie immédiatement l'autre
« partie concernée.

Le texte en langue arabe a éte publi¢ dans 'edition génerale du
« Bulletin officiel » n® 7438 du 18 rabii I 1447 (11 septembre 2025).




