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الھیئة  المتعلق بالعروض العمومیة في سوق البورصة كما تم تعدیلھ وتتمیمھ، عاینت  القانون رقم 26-03  المادة 31 من  طبقا لأحكام 
المودع من طرف شركة               «Centrale Danone » أسھم شركة للسحب على  العمومي  العرض  الرسامیل مشروع  لسوق  المغربیة 

  . «Compagnie Gervais Danone »

و علیھ طلبت الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل من بورصة الدار البیضاء، طبقا لمقتضیات المادة 30 من القانون المذكور، إیقاف تداول 
. « Centrale Danone » أسھم شركة

1. الإطار العام للعملیة

قرر مجلس إدارة« Centrale Danone»  الذي عقد بتاریخ 02 دجنبر 2021 ، شطب أسھم شركة « Centrale Danone » من 
بورصة الدار البیضاء، وأحاط علما بأن قرار الشطب  یلزم  Compagnie Gervais Danone و كل شخص یتصرف باتفاق معھا 
المتعلق  القانون رقم 26-03  المادة 20 مكررمن  لمقتضیات  للسحب طبقا  بتقدیم عرض عمومي  الفعلي  الشطب  قبل  و  منھم  ,بمبادرة 

بالعروض العمومیة في سوق البورصة.

قام مجلس إدارة « Compagnie Gervais Danone»، الذي عقد بتاریخ 02 دجنبر 2021 بالترخیص للشركة السالف ذكرھا من 
.«Centrale Danone » أجل إیداع عرض عمومي للسحب على أسھم شركة

و یقدم الجدول أدناه توزیع رأسمال و حقوق التصویت بشركة « Centrale Danone» قبیل تقدیم العرض العمومي للسحب:

2.  خاصیات العرض العمومي

ھذا العرض یخص شراء أسھم شركة « Centrale Danone» التي لا تملكھا شركة «Compagnie Gervais Danone» أي 
ما یعادل 135 30 سھم, و یمثل 0,32% من رأسمال وحقوق تصویت Centrale Danone بثمن 550 درھم للسھم الواحد.

سیمكن لمساھمي شركة Centrale Danone تقدیم أسھمھم كلیا أو جزئیا لھدا العرض.

شركة  مساھمي  طرف  من  المقدمة  الأسھم  كل  بشراء  فیھا  رجعة  لا  نھائیة  بصفة   Compagnie Gervais Danone تتعھد 
«Centrale Danone» في إطار العرض العمومي للسحب.

ولا یحق للمبادر التراجع بأي شكل من الأشكال عن ھذه العملیة.

3.  دراسة قابلیة العرض للعموم

بالرجوع إلى أحكام المادتین 13 و 32 من القانون المذكور أعلاه، درست الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل مشروع العرض العمومي بالنظر 
إلى المعطیات التالیة:

• خصائص مشروع العرض 
درست الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل خصائص مشروع العرض بالنظر إلى المبادئ المنصوص علیھا في المادة 13 المذكورة أعلاه بما 
في ذلك مبادئ الشفافیة والمساواة  في التعامل مع المساھمین. و في ھذا الصدد، تبین للھیئة المغربیة لسوق الرسامیل أن مبدأ المساواة 

حاضر باعتبار أن ھذا العرض موجھ لجمیع حاملي أسھم  « Centrale Danone » الغیر مملوكة من طرف المبادر بالعرض.

تقییم الأسھم موضوع العرض العمومي تم من طرف المقیم المستقل «Hdid et Associés » الممثل من طرف السید محمد حدید            
و الدي تمت الموافقة  على تعیینھ قبلیا من طرف الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل.

اضافة الى ذلك، راجعت الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل التحلیل المتعدد المعاییر بشأن تثبیت السعر والذي یتقدم كالتالي:

 التدفقات النقدیة المتوقعة:
یتم التسعیر على أساس التدفقات النقدیة  المتوقعة الناتجة عن جدول أعمال Centrale Danone. ینتج عن ھذه الطریقة سعر السھم 

488.24 درھم بناءً على بیانات السنة المالیة 2020 و 503,22 درھم بناءً على البیانات المقدرة للسنة المالیة 2021.

 مقارنة أسعار السوق:
تم التسعیر بالاعتماد على تطبیق مضاعفات عینة من شركات دولیة مدرجة بالبورصة ومشابھة, على المؤشرات المالیة للشركة. المضاعف 
المختار لتسعیرCentrale Danone ھو مضاعف EBITDA. نتج عن ھذه الطریقة تحدید قیمة 429,84 درھم للسھم الواحد بناءً على 

نتائج السنة المالیة 2020 و 420,35 درھم للسھم الواحد  بناءً على النتائج التقدیریة لعام 2021.

 مقارنة المعاملات المشابھة:
یتم التسعیر عن طریق تقییم الشركة بالرجوع الى المضاعفات الناتجة عن معاملات شبیھة لشركات ذات نشاط و خصائص مالیة مشابھة. 
نتج عن ھذه الطریقة تحدید قیمة 472,18 درھم للسھم الواحد بناءً على نتائج السنة المالیة 2020 و 525,97 درھم للسھم الواحد  بناءً 

على النتائج التقدیریة لعام 2021.

 معدل أسعار البورصة:
تم التسعیر بالاعتماد على متوسط المعدلات المرجحة بالأحجام لأسعار البورصة ل « Centrale Danone»  الذي تمت معاینتھ خلال 

فترات 6 , 12 , 24 و36 شھرا قبل یوم 17 نونبر 2021. ھذه الطریقة حددت قیمة 515,45 درھم للسھم الواحد.

یلخص الجدول التالي تقییم الأسعار المعد من طرف المقیم المستقل: 

الثمن المحدد من طرف مجلس إدارة المبادر بالعرض العمومي للسحب ھو 550  درھم للسھم الواحد.
اعتبارا لما سبق، تعتبر الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل أن العرض العمومي للسحب یحترم معاییر وشروط التقییم الموضوعیة والھادفة 
والمتعددة. كما أن ھذه المعاییر دقیقة ومتداولة وتتوافق مع خصائص الشركة المعنیة. أضف إلى ذلك أن الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل 

ترى أن خاصیات العرض مطابقة للمبادئ المنصوص علیھا في المادة 13 المذكورة أعلاه.

• رأي المقیم المستقل:
خلصت شھادة المقیم المستقل إلى الطابع العادل للسعر المعروض على مساھمي الاقلیة في  Centrale Danone في إطار العرض 

العمومي للسحب.

• المصالح الاستراتیجیة الوطنیة :
الاقتصاد                إلى وزارة   العرض  الرسامیل مشروع  المغربیة لسوق  الھیئة  قدمت  المذكور أعلاه،  القانون  26-03  للمادة 29 من  تطبیقا 

و المالیة  بغیة دراستھ من حیث المصالح الاستراتیجیة الوطنیة. و لم تعرب الوزارة عن اعتراض على المشروع.

4 .قرارات الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل: 

• الموافقة على مشروع العرض
بالنظر إلى مجمل المعطیات المذكورة سابقا، تقر الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل بقبول مشروع العرض العمومي للسحب بمبادرة من 

«Compagnie Gervais Danone» على أسھم « Centrale Danone» بسعر 550 درھم للسھم الواحد.

• الجدول الزمني
سیتم تحدید الجدول الزمني النھائي لإنجاز ھذه العملیة لاحقا. ویجب أن یصادق علیھ مسبقا من طرف بورصة الدار البیضاء.

   «Centrale Danone »  استئناف التداول على أسھم •
البیضاء لكي یتم استئناف تداول أسھم « Centrale Danone» یوم  الدار  الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل  بطلب لبورصة  ستتقدم 

الأربعاء  16  فبرایر2022.

حرر في الرباط بتاریخ  11 فبرایر 2022   
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