
BILAN En milliers de DH

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES En milliers de DH

ETAT DES SOLDES DE GESTION En milliers de DH

En milliers de DH

HORS BILAN En milliers de DH

30/06/2008 31/12/2007

ENGAGEMENTS DONNES 28 429 435   30 811 043   
Engagements de financement donnés en faveur d'établissement de crédit et assimilés 152 063   160 465   
Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle 21 277 665   23 261 920   
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 2 451 206   2 582 326   
Engagements de garantie d'ordre de la clientèle 4 548 501   4 806 332   
Titres achetés à réméré
Autres titres à livrer
ENGAGEMENT REÇUS 3 943 590   3 674 568   
Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés 3 912 588   3 643 328   
Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers 31 002   31 240   
Titres vendus à réméré
Autres titres à recevoir

PASSIF 30/06/2008 31/12/2007

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 4 653 948   5 162 804   
. A vue 1 508 660   2 156 910   
. A terme 3 145 288   3 005 894   

Dépôts de la clientèle 84 469 113   79 312 929   
. Comptes à vue créditeurs 41 500 368   39 838 230   
. Comptes d'épargne 12 636 613   12 147 593   
. Dépôts à terme 26 086 457   23 554 119   
. Autres  comptes créditeurs 4 245 675   3 772 987   

Titres de créance émis 3 285 975   
. Titres de créance négociables 3 285 975   
. Emprunts obligataires
. Autres titres de créance émis

Autres passifs 5 396 704   3 199 531   
Provisions pour risques et charges 191 497   137 645      
Provisions réglementées 354 682   354 682   
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées 3 421 470   1 002 576   
Ecarts de réévaluation
Réserves et primes liées au capital 5 389 050   4 631 514   
Capital 1 587 514   1 587 514   
Actionnaires. Capital non versé (-)
Report à nouveau  (+/-) 5   7   
Résultats nets en  instance d'affectation  (+/-)
Résultat net de l'exercice  (+/-) 580 748   1 216 296   

Total du Passif 109 330 706   96 605 498

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS 30/06/2008 30/06/2007

+ Intérêts et produits assimilés 1 960 811   1 637 907   
- Intérêts et charges assimilées 901 905   706 435   
MARGE D’INTERET 1 058 906   931 472   
+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
- Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

RÉSULTAT DES OPÉRATIONS DE CRÉDIT-BAIL ET DE LOCATION

+ Commissions perçues 339 377   301 560   
- Commissions servies 45 108   48 090   
MARGE SUR COMMISSIONS 294 269   253 470   
+/-  Résultat des opérations sur titres de transaction
+/-  Résultat des opérations sur titres de placement 232 647   939 099   
+/- Résultat des opérations de change 68 366   57 274   
+ Résultat des opérations sur produits dérivés 3 424   9 055   
RÉSULTAT DES OPÉRATIONS DE MARCHÉ 304 437   1 005 428   
+ Divers autres produits bancaires 129 566   120 624   
- Divers autres charges bancaires 63 169   52 626   
PRODUIT NET BANCAIRE 1 724 009   2 258 368   
+/- Résultat des opérations sur immobilisations financières -4 386   109 998   
+ Autres produits d'exploitation non bancaire 27 896   22 715   
- Autres charges d'exploitation non bancaire 1 552   25 668   
- Charges générales d'exploitation 1 045 184   934 453   

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 700 783   1 430 960   
+/- Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances
et engagements par signature en souffrance 58 715   -134 824   
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions -59 307   -32 824   
RESULTAT COURANT 700 191   1 263 312   
RESULTAT NON COURANT 135 760   
- Impôts sur les résultats 255 203   434 202   

RESULTAT NET DE L’EXERCICE 580 748   829 110   

BMCE BANK
ETATS DE SYNTHESE 
AU 30 JUIN 2008 
ACTIVITE AGREGEE

BANQUE MAROCAINE DU COMMERCE EXTERIEUR
“BMCE-BANK”

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION PROVISOIRE 
DES ETATS DE SYNTHESE SOCIAUX 

PERIODE DU 1er JANVIER AU 30 JUIN 2008

En exécution de la mission prévue par l’article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 septembre 1993 tel que modifié et complété, nous avons procédé à
un examen limité de la situation provisoire laquelle comprend le bilan, le compte de produits et charges, l’état des soldes de gestion, le tableau des flux
de trésorerie et l’état des informations complémentaires (ETIC) ci-joints de la Banque Marocaine du Commerce Extérieur “ BMCE BANK” au terme
du premier semestre couvrant la période du 1er janvier au 30 juin 2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales et
réglementaires en vigueur. 

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de manière significative, la sincérité des informations
contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 25 septembre 2008 

Les Commissaires aux Comptes 

30/06/2008 30/06/2007

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 2 808 468   3 155 347   
Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 259 592   323 904   
Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 1 568 734   1 198 938   
Intérêts et produits assimilés sur titres de créance 136 475   143 883   
Produits sur titres de propriété 129 535   120 342   
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Commissions sur prestations de service 298 536   257 528   
Autres produits bancaires 415 596   1 110 752   
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 084 459   896 979   
Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 164 815   156 523   
Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 705 969   550 180   
Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis 31 175   
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Autres charges bancaires 182 500   190 276   
PRODUIT NET BANCAIRE 1 724 009   2 258 368   
Produits d'exploitation non bancaire 27 896   132 713   
Charges d'exploitation non bancaire 2 053   25 668   
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 1 045 185   934 452   
Charges de personnel 554 217   491 765   
Impôts et taxes 12 791   21 102   
Charges externes 397 704   344 576   
Autres charges générales d'exploitation 1 835   
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 80 473   75 174   
incorporelles et corporelles
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES  IRRECOUVRABLES 241 386   284 464   
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 98 563   209 231   
Pertes sur créances irrécouvrables 77 818   36 831   
Autres dotations aux provisions 65 005   38 402   
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 236 910   116 815   
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 180 933   101 555   
Récupérations sur créances amorties 54 164   9 683   
Autres reprises de provisions 1 813   5 577   
RESULTAT COURANT 700 191   1 263 312   
Produits non courants 135 760   
Charges non courantes
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 835 951   1 263 312   
Impôts sur les résultats 255 203   434 202   

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 580 748   829 110

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

+/- RESULTAT NET DE L EXERCICE 580 748 829 110   
+ Dotations aux amortissements et aux provisions des

immobilisations incorporelles et corporelles 80 474 75 476   
+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financières 4 386
+ Dotations aux provisions pour risques généraux
+ Dotations aux provisions réglementées
+ Dotations non courantes
- Reprises de provisions 500
- Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles 723
+ Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles
- Plus-values de cession sur immobilisations financières 109 998   
+ Moins-values de cession sur immobilisations financières 500
- Reprises de subventions d'investissement reçues
+/- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 664 885   794 588   
- Bénéfices distribués
+/- AUTOFINANCEMENT 664 885 794 588

TABLEAU DES FLUX DE TRÉSORERIE En milliers de DH

30/06/2008 31/12/2007

1. (+) Produits d'exploitation bancaires perçus 2 585 397   5 357 063      
2. (+) Récupérations sur créances amorties 54 164   20 227      
3. (+) Produits d'exploitation non  bancaires perçus 33 610   825 662      
4. ( -) Charges d'exploitation bancaires versées 1 024 997   2 281 982      
5. ( -) Charges d'exploitation non  bancaires versées 2 053   53 767      
6. ( -) Charges générales d'exploitation versées 970 426   1 867 136      
7. ( -) Impôts sur les résultats versés 255 203   566 014      
I.  FLUX DE TRÉSORERIE NETS PROVENANTDU COMPTE DE PRODUITS ETCHARGES 420 492   1 434 053      
Variation des : -     -     
8.   ( + )  Créances sur les établissements de crédit et assimilés -3 533 430   -5 409 529   
9.  ( + )  Créances sur la clientèle -4 319 941   -11 605 955      
10. ( + ) Titres de créances et de placement -4 658 740   -1 756 888      
11. ( + ) Autres actifs -166 510   -1 001 619      
12.( + )  Immobilisations données en crédit-bail et en location -     -     
13.( +  )  Dettes envers les établissements de crédit et assimilés -450 608   3 974 853      
14.( + )  Dépôts de la clientèle 5 169 432   13 959 535      
15.( + )  Titres de créance émis 3 285 975   -      
16.( + )  Autres passifs 2 114 752   -49 715      
II. SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS D'EXPLOITATION -2 559 070   -1 889 318      
III. FLUX DE TRÉSORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITÉS 

D'EXPLOITATION ( I + II ) -2 138 578   -455 265      
17. (+) Produits des cessions d'immobilisations financières 1 153 257   1 609 253      
18. (+) Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 89 315   244 048      
19. (-) Acquisitions d'immobilisations financières 1 348 576   826 941      
20. (-) Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles 355 896   361 011     
21. (+) Intérêts perçus 129 873   229 202      
22. (+) Dividendes perçus 127 565   145 891     
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITÉS 

D'INVESTISSEMENT -204 462   1 040 442      
Variation des : -     -     
23.  (+)  Subventions, fonds publics et fonds de garantie reçus -     -     
24.  (+)  Émissions de dettes subordonnées 2 378 260   -      
25.  (+)  Émissions d'actions -     -     
26.  ( -)  Remboursement des capitaux propres et assimilés -     -     
27.  ( -)  Intérêts versés 89 277   37 815      
28.  ( -)  Dividendes versés -     371 214     
V. FLUX DE TRÉSORERIE NETS PROVENANTDES ACTIVITÉS DE FINANCEMENT 2 288 983   -409 029      
VI. VARIATION NETTE DE LA TRÉSORERIE ( III + IV + V ) -54 057   176 148      
VII. TRÉSORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 7 980 842   7 804 694      
VIII . TRÉSORERIE A LA CLÔTURE DE L'EXERCICE 7 926 785   7 980 842      

580 748   829 110   

31/12/2007 30/06/2008
CREANCES PROVISIONS PROVISIONS

& AGIOS RESERVES CREANCES & AGIOS RESERVES
CREANCES PREDOUTEUSES 94 750 9 370 22 153 10 125
CREANCES DOUTEUSES 79 093 58 262 53 503 31 309
CREANCES COMPROMISSES 2 428 896 2 193 223 2 363 543 2 087 156
TOTAL 2 602 739 2 260 855 2 439 199 2 128 590

TABLEAU DES CREANCES EN SOUFFRANCE En milliers de DH

ACTIF 30/06/2008 31/12/2007

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
des chèques postaux 7 926 785   7 980 842     
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 21 441 910   18 811 491     
. A vue 10 254 641   4 651 037     
. A terme 11 187 269   14 160 454     

Créances sur la clientèle 54 096 684   49 776 767     
. Crédits de trésorerie et à la consommation 26 546 033   24 169 738     
. Crédits à l'équipement 11 541 452   10 750 744     
. Crédits immobiliers 13 232 944   11 264 650     
. Autres  crédits 2 776 255   3 591 635     

Créances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement 17 812 640   13 253 895     
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 5 308 740   3 851 319     
. Autres titres de créances 1 269 465   3 187 656     
. Titres de propriété 11 234 435   6 214 920     

Autres actifs 2 417 957   2 196 777     
Titres d'investissement 798 210   799 547     
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 743 229   733 897     
. Autres titres de créance 54 981   65 650   

Titres de participation et emplois assimilés 3 262 026   2 252 451     
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail et en location
Immobilisations incorporelles 124 734   107 250     
Immobilisations corporelles 1 449 760   1 426 478     

Total de l'Actif 109 330 706   96 605 498     

www.bmcebank .ma
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ETAT B 1 AGREGE
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

AU 30 JUIN 2008
En milliers de Dhs

Bank Al-Maghrib, Autres

CREANCES Trésor Banques Etablissements. établissements de Total Total

Public et Service au de crédit et crédit à 30/06/08 31/12/07

des Chèques Maroc assimilés l'étranger

Postaux au Maroc

COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 7 020 843   192 245   208 561   668 765   8 090 414   8 439 354   

VALEURS RECUES EN PENSION -     300 007   -     -     300 007   500 001   

- au jour le jour -     -     -     -     -     

- à terme -     300 007   -     -     300 007   500 001   

PRETS DE TRESORERIE -     7 772 114   2 151 608   9 923 722   7 333 480   

- à terme -     471 021   1 522 155   1 993 176   2 998 250   

- au jour le jour -     7 301 093   629 453   7 930 546   4 335 230   

PRETS FINANCIERS -     1 204 565   6 007 949   -     7 212 514   7 544 936   

AUTRES CREANCES 3 801 702   490   6   18 129   3 820 327   2 932 212   

INTERETS COURUS A RECEVOIR -     21 711   -     -     21 711   42 350   

CREANCES EN SOUFFRANCE -     -     -     -     -     -     

TOTAL 10 822 545   9 491 132   6 216 516   2 838 502   29 368 695   26 792 333   

ETAT B 2 AGREGE
CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 30 JUIN 2008

En milliers de Dhs

S e c t e u r p r i v é

Secteur Entreprises Entreprises Autre Total Total

CREANCES public financières non clientèle 30/06/08 31/12/07

financières

CREDITS DE TRESORERIE 1 854 222   962 004   18 185 274   822 302   21 823 802   20 342 654   

- Comptes à vue débiteurs 1 620 408   962 004   12 639 109   609 227   15 830 748   12 513 200   

- Créances commerciales sur le Maroc 25 765   -   1 852 262      -   1 878 027   1 886 798

- Crédits à l'exportation -     -     446 291   -     446 291   168 723   

- Autres crédits de trésorerie 208 049   -   3 247 612   213 075   3 668 736   5 773 933

CREDITS A LA CONSOMMATION 928   -     195 799   4 109 115   4 305 842   3 827 084   

CREDITS A L'EQUIPEMENT 1 380 652   -     9 531 819   494 365   11 406 836   10 750 744   

CREDITS IMMOBILIERS -     -     1 808 965   11 388 913   13 197 878   11 264 650   

AUTRES CREDITS -     725 619   2 036 474   14 162   2 776 255   3 065 566   

CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE -     -     -     -     -     -     

INTERETS COURUS A RECEVOIR -     -     275 463   -     275 463   153 615   

CREANCES EN SOUFFRANCE 11 823   1 878   165 365   131 542   310 608   372 454   

- Créances pré-douteuses -     -     4 222   7 806   12 028   85 381   

- Créances douteuses 1   -     2 706   19 486   22 193   20 830   

- Créances compromises 11 822   1 878   158 437   104 250  276 387   266 243   

TOTAL 3 247 625   1 689 501   32 199 159   16 960 399   54 096 684   49 776 767   

ETAT B 12 AGREGE
TITRES DE CREANCES EMIS AU 30 JUIN 2008

En milliers de Dhs

NATURE DE TITRES CARACTERISTIQUES DONT

DATE DE DATE VALEUR TAUX MODE DE ENTREPRISES AUTRES

JOUISSANCE D'ECHEANCE NOMINALE NOMINAL REMBOURSEMENT(2) LIEES APPARENTES

UNITAIRE

CERTIFICAT DE DEPOTS I 19/03/2008 19/03/2010 1 240 000 4,20% in fine

CERTIFICAT DE DEPOTS II 01/04/2008 30/09/2008 1 389 000 3,80% in fine

CERTIFICAT DE DEPOTS III 25/04/2008 25/04/2010 225 800 4,20% in fine

CERTIFICAT DE DEPOTS IV 23/05/2008 30/06/2010 400 000 4,20% in fine

TOTAL 3 254 800

ETAT B 16 AGREGE
DETTES SUBORDONNEES AU 30 JUIN 2008

En milliers de Dhs

APPARENTES EXERCICE         EXERCICE

MONTANT NON ETS. DE ESES ESES AUTRES 2008 2007

GLOBAL APPARENTE CRED. & ASSIM. FINANCIERES NON FINANCIERES APPARENTES

Dettes subordonnées -     -     -     -     -     -     -     -     

Dettes subordonnées à durée déterminée -     -     -     -     -     -     -     -     

Titres subordonnés à durée déterminée -     -     -     -     -     -     -     -     

Emprunts subordonnés à durée déterminée auprès 

des établissements de crédit 2 574 275   -     20 000   616 400   -     316 000   2 574 275   1 000 000   

Emprunts subordonnés à durée déterminée 

auprès de la clientèle -     -     -     -     -     -     -     -     

Dettes subordonnées à durée indéterminée -     -     -     -     -     -     -     -     

Titres subordonnés à durée déterminée 803 985   -     -     -     -     -     803 985   -     

Emprunts subordonnés à durée déterminée auprès 

des établissements de crédit -     -     -     -     -     -     -     -     

Emprunts subordonnés à durée déterminée auprès 

de la clientèle -     -     -     -     -     -     -     -    
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ETAT B 6
TITRES DE PARTICIPATION AU 30 JUIN 2008

En milliers de Dhs

Dénomination de la société émettrice Secteur Nombre Capital Participation Prix Valeur
d'activité de titres social   au capital  d'acquisition comptable

en % global Provisions nette

TITRES DE PARTICIPATION
RMA WATANYA Assurances 5 177 440 080 5,06% 1 972,84 1 972,84
BANQUE DE DEVELOPPEMENT DU MALI Ets de crédit étranger 102 926 3 759 560 000 CFA 27,38 105 365 344,87 105 365 344,87
SOCIETE CASA FINANCE MARKET Société financière 382 876 114 862 500 33,33 38 420 083,75 38 420 083,75
RISMA Tourisme 219 312 489 077 000 4,48 87 724 800,00 4 386 240,00 83 338 560,00
CONGOLAISE DES BANQUES Ets de crédit étranger 100 000 4 000 000 000 CFA 25,00 17 515 387,50 17 515 387,50
TANGER ZONE FRANCHE Sté d'aménagement 135 000 105 000 000 12,86 13 500 000,00 13 500 000,00
CENTRE MONETIQUE INTERBANCAIRE Gestion Monétique 110 000 98 200 000 11,20 11 000 000,00 11 000 000,00
ACMAR Assurances et service 100 010 50 000 000 20,00 10 001 000,00 10 001 000,00
EMAT Services Télématiques 375 971 21 047 300 55,70 37 597 100,00 6 000 000,00 31 597 100,00
MOROCAN INFORMATION TECHNO PARC CIE Gest.Im.techno parc 56 500 46 000 000 12,28 5 650 000,00 5 650 000,00
GLOBAL NETWORK SYSTEMS Traitement de l'information 264 999 26 500 000 100,00 37 491 421,00 742 000,00 36 749 421,00
STE CONSEIL INGENIERIE ET DEVELOPPEMENT Bureau d'étude 44 076 18 772 000 23,48% 5 191 609,60 5 191 609,60
STE D'AMENAGEMENT DU PARC INDUSTRIE Sté d'aménagement 10 000 60 429 000 1,65 1 000 000,00 1 000 000,00
MARTKO (MAGHREB ARAB TRADING C°) Ets financier 12 000 600 000 USD 20,00 970 638,00 970 638,00 0,00
STE IPE Edition et impression 4 000 4 000 000 10,00 400 000,00 400 000,00
STE RECOURS Sté de recouvrement 3 750 2 500 000 15,00 375 000,00 375 000,00
EUROCHEQUE MAROC Moyen de paiement 1 436 5 000 000 28,72 143 900,00 143 900,00
SOUS TOTAL 372 348 257,56 12 098 878,00 360 249 379,56

TITRES DES ENTREPRISES LIEES
B.M.C.E. MADRID Ets de crédit/étranger 300 000 18 030 000 EUR 100,00 233 001 156,93 233 001 156,93
BANK OF AFRICA Ets de crédit/étranger 8% 417 453 751,77 417 453 751,77
MAGHREBAIL Crédit bail 368 862 102 532 000 35,98 137 009 763,63 137 009 763,63
STE SALAFIN Crédit à la consommation 1 768 696 237 253 700 75% 313 688 800,00 313 688 800,00
BMCE CAPITAL Banque d'affaires 100 000 100 000 000 100,00 100 000 000,00 10 153 000,00 89 847 000,00
MAROC FACTORING Factoring 150 000 15 000 000 100,00 21 817 450,00 21 817 450,00
MABANICOM SCI 10 000 10 000 000 100,000 29 700 000,00 7 279 270,73 22 420 729,27
BMCE CAPITAL BOURSE (Maroc Inter Titres) Sté de bourse 67 500 10 000 000 67,50 6 750 000,00 6 750 000,00
BMCE CAPITAL GESTION (Marfin) Gestion OPCVM 50 000 5 000 000 100,00 6 442 928,01 6 442 928,01
DOCUPRINT (STA) Sté de service 4 000 4 000 000 100,00 4 000 000,00 4 000 000,00
MEDICAPITAL BANK Ets crédit /étranger £ 64 000 000 100,00 931 564 000 931 564 000,00
BMCE ASSURBANK 14 250 1 500 000 95,00 1 425 000,00 1 425 000,00
SOUS TOTAL 2 202 852 850,34 17 432 270,73 2 185 420 579,61

TITRES DE L'ACTIVITE DU PORTEFEUILLE
E.S.F.G. Ets crédit /étranger 707 000 479 086 000 EUR 1,27 158 308 243,87 158 308 243,87
E.S.I.H. Ets crédit /étranger 467 250 260 400 000 EUR 1,79 157 644 013,40 157 644 013,40
UBAE ARAB ITALIAN BANK Ets crédit/étranger 48 220 122 319 560 EUR 4,34 76 083 911,63 76 083 911,63
PROPARCO Ets crédit multi-national 222 750 142 560 000 EUR 2,50 126 898 868,50 126 898 868,50
FONDS ESPAGNOL MARCO POLO INVEST. S.C.R. Fonds d'investissement 19 436 7 401 000 EUR 2,63 20 051 845,09 18 499 913,37 1 551 931,72
FONDS D INVESTISSEMENT CAPITAL MOROCCO Fonds d'investissement 3 25 000 000 USD 12,00 7 693 522,26 7 693 522,26
AFREXIM BANK (African Import Export) Ets crédit /étranger 30 146 601 000 USD 0,20 2 245 442,54 2 245 442,54
FONDS MONETAIRE ARABE 
(ARAB TRADE FINANCING PROGRAM) Ets financier 54 500 000 000 USD 0,05 2 184 090,00 2 184 090,00
FONDS D'INVESTISSEMENT DE L'ORIENTAL Fonds d'investissement 2 687 500,00 2 687 500,00
FIROGEST Fonds d'investissement 250 000,00 250 000,00
SOUS TOTAL 554 047 437,30 18 499 913,37 535 547 523,93

AUTRES TITRES DE PARTICIPATION
STE NATIONALE DES AUTOROUTES Infrastructure routière 16 000 3 467 628 500 0,22 7 112 000,00 2 218 433,00 4 893 567,00
LA CELLULOSE DU MAROC Pâte à papier 52 864 650 484 000 0,81 3 393 433,00 3 393 433,00
SMAEX Assurances et service 16 900 37 500 000 4,51 1 690 000,00 1 690 000,00
FRUMAT Agro-alimentaire 4 000 13 000 000 3,08 1 450 000,00 1 450 000,00 0,00
STE IMMOBILIERE SIEGE GPBM Immobilier 12 670 19 005 000 6,67 1 267 000,00 1 267 000,00
BANK AL AMAL Ets de crédit 9 710 500 000 000 0,19 971 000,00 971 000,00
MAROCLEAR Dépositaire central 803 20 000 000 4,02 803 000,00 803 000,00
GECOTEX Industrie 5 000 10 000 000 5,00 500 000,00 500 000,00
SOCIETE ALLICOM MAROC Industrie 20 000 000 2,50 500 000,00 500 000,00 0,00
DAR ADDAMANE Organismes de garantie 9 610 75 000 000 0,64 480 500,00 480 500,00
FONDS DE SOUTIEN ACTIONS BAA Soutien Actions 4 805 500 000 000 0,05 240 250,00 240 250,00
SINCOMAR Agro-alimentaire 494 37 440 000 0,13 49 400,00 49 400,00
SWIFT Sté de service 23 434 020 000 EUR 0,01 24 770,43 24 770,43
CIE IMMOBILIERE FONCIERE MAROCAINE Cie immobilière 640 20 000 000 0,32 8 500,00 8 500,00
MEDITELECOM Télecommunication 2 8 333 368 000 0,00 200,00 200,00
MAGSHORE 125 000 12 500 000,00 12 500 000,00
FONDS DE GARANTIE DE LA COMMANDE PUBLIQUE 10 000 000,00 10 000 000,00
MASTERCAD 3 634 814 018,64 814 018,64
EXPERIAN MAROC 600 000,00 600 000,00
MUTANDIS 12 500 000,00 12 500 000,00
SOUS TOTAL 54 904 072,08 4 168 433,00 50 735 639,08

COMPTES COURANTS ASSOCIES
MEDITELECOM 106 610 873,38 106 610 873,38
MAGSHORE 5 500 000,00 5 500 000,00
EMAT 10 002,70 10 002,70
GNS 5 477 678,97 5 477 678,97
ATTACHYID WA AL MABANI 2 728 612,50 2 728 612,50
BMCE CAPITAL 5 800 000,00 5 800 000,00
MAGHREBAIL 2 500 000,00 2 500 000,00
MARTCO 1 500 000,00 1 500 000,00 0,00
SIÈGE G.P.B.M. 1 446 419,60 1 446 419,60
ALLICOM MAROC 552 000,00 552 000,00 0,00

AUTRES EMPLOIS ASSIMILÉS 132 125 587,15 2 052 000,00 130 073 587,15

TOTAL GENERAL 3 316 278 204,42 54 251 495,10 3 262 026 709,32
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