| COMMUNICATION FINANCIERE |

SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA ]

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 17 440 000 DIRHAMS
SIEGE SOCIAL ; 2, ZANKAT TIHAMA - RABAT
R.C N° 1971 RABAT

AVIS DE CONVOCATION

Messieurs les actionnaires de la SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA, société anonyme au capltal de 17 440 000,00 DH, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire
annuelle au siége de la société 2, Zankat Tihama a Rabat, le

Lundi 23 juin 2008 4 16 heures

En vue de délibérer sur 1’ordre du jour suivant :
& Rapport du Conseil d'Administration sur la gestion et les opérations de l'exercice 2007;
@ Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes sociaux;
& Approbation des bilans et comptes,
& Quitus au Conseil d'Administration;
& Affectation des résultats ;
& Fixation des jetons de présence alloués au Conseil d'Administration;
& Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 et suivants de la loi 17-95;
& Approbation dudit rapport;
& Pouvoirs spéciaux a conférer aux administrateurs en vertu des articles 23 et 25 des statuts;

Pour prendre part a cette Assemblée :
Les propriétaires d'actions au porteur devront déposer ou adresser au siége social, 5 jours avant la réunion, une attestation de propri¢té et de blocage délivrée par la banque
ou par l'intermédiaire financier habilité, dépositaire des titres.
Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte, soit en nominatif pur ou en nominatif administré, avant le 15 juin 2008 ; ils seront admis
a cette assemblée sur simple justification de leur identité.
Les actionnaires qui ne pourraient assister a cette assemblée et qui désireraient s'y faire représenter, pourront retirer au siége social de la société une formule de pouvoir qu'ils
voudront bien remplir.
TRES IMPORTANT
Les titulaires d'actions n'ayant pas encore inscrit leurs titres en compte sont invités a les déposer auprés de la Société Immobiliere BALIMA, et ce, dans les meilleurs délais afin
de pouvoir jouir des droits attachés aux titres.
Toute demande d'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour doit étre adressée au siége social de la société par lettre recommandée avec accusé de réception dans le
délai de dix jours a compter de la publication de 'avis de convocation.

' Le Conseil d'Administration

PROJET DES RESOLUTIONS

PREMIERE RESOLUTION Le dividende par action s'¢l¢vera donc a 24.00 DH. contre remise du coupon n°54 dont la
L'Assemblée Générale, apres avoir entendu lecture des rapports du Conseil d'Administration  date de mise en paiement sera fixée ultérieurement par le Conseil.
et des Commissaires aux Comptes, du bilan arrété au 31 décembre 2007 approuve ces

rapports dans toutes leurs parties ainsi que le bilan de l'exercice 2007. TROISIEME RESOLUTION

En conséquence, elle donne quitus entier, définitif et sans réserve au Conseil d'administration ~ L'Assemblée Générale fixe a la somme de 340 000.00 DH (trois cent quarante mille
de sa gestion pour l'exercice 2007. Dirhams) les jetons de présence alloués au Conseil d'administration pour I'exercice 2007.
DEUXIEME RESOLUTION QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée approuve 'affectation du bénéfice proposée par le Conseil d'administration.: ~ L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire

” aux comptes sur les conventions visées a l'article 56 de la loi n° 17-95, approuve ce
Bénéfice de 'année 2007 4075962,47 DH
rapport.
* Aux 174 400 actions composant le capital social un ) 523 200.00 DH
premier dividende statutaire de 3.00 DH par action CINQUIEME RESOLUTION :
Afouter le report & . ) 5900 78707 DH Conformément aux articles 23 et 25 des status, I'Assemblée Générale donne tout pouvoir
JOULEY 1€ report a nouveau anterieur . ' I . , 1+ . " .
Soit un solde disponible de 9453 549.54 DH 49.54 DH au Conseil d Admlmstratlon PVOEII‘ rc?allser Qans les meﬂlgurs con(,htlon la cession des
appartements issus de la propriété objet du Titre Foncier racine numéro 48676/R.
Aux 174 400 actions un super dividende de ) 3 662 400,00 DH
21.00 DH par action
Soit un solde au report & nouveau de 5791 149,54 DH
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COMMUNICATION FINANCIERE

SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

BILAN DU 1*® JANVIER 2006 AU 31 DECEMBRE 2007

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

T
ACTIF T EXERCICE | | EXERCICE PREC. PASSIF EXERCICE J EXERCICE PREC
T
Brut Amort. et Provis Net ' ’ Net CAPITAUX PROPRES 48.630.749.54 —| 48.740.387,07
1
IMMOBILISATION EN NON VALELRS  (A) 917.576,16 721.466,88 196.109,28 196.174,82 Capra. social o persoans 1) 17.240.000.00 1 17 420.000.00
moins . actionnaires, c4pital SOUSSFit non appeld
N . H Cepical appelé, dont verse
Frais "’ﬂ‘"‘fm"“ . N . Prime d'émssion, de fusion, d"uppor:
Charges & répartir sur plusieurs exercices 917.576.16 721.466,88 186.109.28 196.174.8 Feams de resesuntion
. Primes de remboursement des ubligations F | . Réscrve tegale 1.744.000,00 1 1.744.000.00
I | . Aumes réserves 19.470.000,00 18.300.000.00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B} 2.722.158,00 12.023,50 2.710.134,50 2.708.881,60 N | . Report & nouveau (2) 5.900.787.07 2303.313.28
A | . Résuluts nets en instance d'affecaation (2)
A en et dé N Résultat net de Uexercice (23 4.075.962.47 3.953.073,79
C | . Brevess, marques. drons e vaieurs similaires 22.158.00 12.023,50 10.134,50 8.881.60 c
T | . Fonds commercial E o Total des captiaux propres (A) 48.630.749,54 48.740.387,07
1 | . Auges immobilisauons incorporelies 2.700.000,00 2.700.000.00 | | 2.700.000,00 ™M
F E | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES By 5.825.334,58 4.928.160,09
IMMOBILISATIONS CORPORELLES «© 64.133.381,07 26.152.956,01 37.980.425.06 I 54.325.384,17 N
1 — T | . Subvenuons d'investissement
v | Terrains 17.014.600.49 17.014.600.49 | | 24.950.641 .68 . Provisions réglementses 5.825.334,58 4.928.160.09
M | . Constructions 45.777.373.12 25.290.292,95 20.487.080,17 18.728.269.31 5
0 | . inswmiiavions techniques. matriel et outiltape 232.426,40 110.858.94 125.567,46 126.421.52 r
B | . Matériel de ansport 636.977.03 404.767,02 232.210,01 297.043,34 "
1 | . Mobilier. matériel de bureau ez aménagements div 472.004,03 347.037.10 124.966,93 150.180,62 A
L | . Autres immobilisations corporeltes ! N | DETTES DE FINANCEMENT © 4.151.915,71 4.961.400,88
1 |. Iumobilisations corporelles en cours 10.072.827,70 E
s | N | . Empruns obligamires
E | IMMOBILISATIONS FINANCIERES D) 206.678.00 T 206.678.00 1 l 195.420,00 T | . Auwes dettes de financement 4.181.915.71 | 4.961.400.88
C
Préts immobilises 152.520,00 152.52000 | 149.170,00
Autres créances finunciéres 25.000,00 25.000.00 25.000,00
. Tizes de participation
Autres ties immobilisés ! 29.158.00 2915800 | | 21.250,00
I T T | FROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES ® 655.000,00 I 675.000.00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (Ey 17
1 ; Provisions pour risques 55 000,00 ! 675.000.00
D des créances - i { T | Provisions pour charges
" des denes de l ST | L | | ECART DE CONVERSION - PASSIT E: ‘} ! )
s
, 2 3 1o 5742 1
! TOTAL] (A - B+ C + D + E) 67.979.793,23 ! 26.886.446.39 41 (193.346,84 ! 57 425.860,59 \ Augmentnon des créances immobilisées \ I I |
Diminuuon dss dettes de {tnancemsnt ‘ |
T ] .
[ STOCKS F) 18.974.889,61 I 18.974.889.61 | I [ = f ! 1
l TOTAL 1 (A+ B + C + D -~ E; 59 .282.999,83 | | 56 304 348,04 |
[ l E b .
Marchandisss
Matiéres et fournitures consomumahles —
A [ Produis en cours { t P | DETTES DU PASSIF CIRCULANT ) 5.690.231,49 | 3.247.226,55
C | - Produits unermédiaires et produits résiduels ‘ A
T | . Produits finis 18.974.889,61 ] 18.974.889.61 | l S | . Fourntsseurs et compres ratmchés 2.398.678.28 1.113.077.72
¥ | S | - Clients créditeurs, svances et acompies 206.741.76 109.656.61
F | CREANCE DE L'ACTIF CIRCULANT @ 5.312.070,77 2.368.541,96 I 2.943.528,81 | 62,02 1 | personnel 938.759 97 758.656.84
— F | . Organismes sociaux 124.861,88 105.504,14
C | . Fournisseurs débteeurs, avances et acompies 89.107.47 . 89.107.47 353.644,58 Erat 1.209.646 02 485.306.20
1 | . Clients et compres ratachés 3.602.581,04 2.368.541,96 1.234.039,08 1.397.414.74 © [ . Compues d-associés 479.973.40 308.536.60
R | . Personnel 48.955,40 48.955.40 64.018,40 ‘4 ’
8 - I |. Auges créanciers 310.888.45 360.691,54
5 ?‘;ws S associés 1.548.753.71 i.548.753.71 R | . Comptes de régularisation - Passif 20.681.72 5.796.90
o associ
c
L | Aures débumurs 24.960.00 i
A Comptes de régularisation Acuf 22.673,15 22.673,15 20.824.30 E AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES Gy
N 1
T | TITRES ET VALEURS PE PLACEMENT < H) A { ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H)
; N
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF © INEERENEE T TOTAL Il (F + G + H) 5.690.231,49 3.247.226,55
IERBEBERE]
TOTAL B (E+G -~ H + 1) 24.286.960.38 2.368.541,96 21.918.418.42 { 1.860.862,02 J
T | TRESORERIE - PASSIF 2.977.863.52 3.011.106,31
R
T
T | TRESORERIE - ACTIF 4.949.329,58 4.949.329,58 ' 6.276.558,29 E | . Crédis d'escompte
R s Créduts de mrésoreric
E | . Cheques et valeurs 2 encaisser 153.032,75 153.032.75 | | O | . Bunques (soldes créditeurs) 2.977.863.52 3.011.106.31
S | . Banques, T.G. ctC.C.P 4.795.199,67 4.795.199.67 6.274.687.64 R
O | . Cuisses. Régies d'avances =t accredinfs 1.097.16 1.097.16 1.870.65 TOTAL m 2.977.863 | 3.011.106,31
R !
TOTAL i 4.949.329,58 4.949.320,58 i 276.558,29 I
¢ ‘ TOTAL GENERAL 1 + I} = 111 ] 67.961.094,84 I | 65.563.280,90
T —L
’ E TOTAL GENERAL [+ Il + I i 97.216.083,19 L 29.254.988.35 I 67.961.094,84 ‘l |L 65.563.280.90 ’ (1) capial personnel debiteur (- (2) béneficiairs (+) | éficiare (-3

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

] OPERATIONS DE L EXERCICE | roTAUN DE TOTAUX DE ! TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
T | L EXERCICE L EXERCICE .
Bropee a tenercise xercices pracadents = ~ ~
1 e L e et | T | [ J I { EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
1 | PRODUITS D' EXFLOITATION l I } | 1 Ventes de marchandises (en |'émt) ‘{
Ventes de marchandises (en | éar) l I 2 - Achats revendus de marchandisss
Ventes de biens of services produis 20.154.046.94 20 154 046.94 19.477 775.90
Chiffre o'affures ! 20.154 0as.04 20.153 046.94 19.477 775.90 o~
E Variations de stocks de produits  (J) 18,974 BR9 61 18.974.889.61 1 = MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT
x Immobilisations produites par t'snoeprise
v e toitagon 3.407.414.91 3.807.414.91 u + | PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3 + 4 + 5) 42.536.351,46 19.477.775.90
o . Autres produis a-exploimuon
. Repriscs d'explosation : fransfers de charges 99.551.95 ©9.551.99 218.650.56 3 Vemes de brens et services produits 20.154.046.94 19.477.775.90
A Totat 1 42.635.903,45 | 203,45 19.696.426.46 a Variation des stocks de produits 18.974.889.61
;r P R——— - = ( [ 5 Immobilisations produites par |'enweprise pour elle-meme 3.407.414,91
n AncES D a
o
~ Achais revendus (2) de marchandises | m - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE : (6 + 7) 25.068.115.21 2.326.215.38
Aihas consommeés (2) de mwsbres et fourmI 22.872.754.27 404.273 44
| Aueres sharges exmrnos 1.456.95 [ 2195 .360.94
1mpats et taxes 69.029.95 1.826.653,98 6 Achats de matigres et 22.872.754.27 404.273,44
Charges de personnei \ 4l663 735,49
Aurres charges o explomnon ¥ | 380.000.00 7 Aurres charges exwerncs 2.195.360,94 1.921.941,94
Total II 34.049.855.85 70.486,90 ‘ 34.120.342,7F T 12.657.657,17 H v - v UR AJoOU a+un-un 17.468.236,25 17.151.560,52
. - (T T T TP T T T I T ‘i ¢ d"
| |m[mestrzar pexeromanos a-w I L 0 B 0 | 8.515.560,70 J 7.036.769.29 8 + Subventions d’exploitation
[ pee————— il | s - Lmpéis et taxes 1.826.653.98 2.491.494,08
io - Charges de personue! 4.663.735,49 4.469 762.81
Produits cie utres de parucipaton e
ancres thres umanobilisés
il | X v = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 10.977.846.78 10.190.303,63
" Intérets ot mutrer produsts nnansiers l 13 13790 1303770 o735 ou }
. Reprises Qnancieres | wanderss de charece i I = | INSUFFISANCE BRUT D'EXPLOITATION (1BE) i
N Toral 1V 13.137.70 { 13.137,70 67.139,18 J t
-
2. CARGES FINANCIERES | 1 + Autres produns d'exploitation I ]
c D J 22 | - | Auwes charges d'exploimron 380.000.00 320.000,00
= Crurges @ ineraca 182.266.90 333788 || 217 a04.a8 342.987.26 13 + | Reprises d'explouation . wansiers de charges 99.551.99 | ! 218.650.56
e Giirger Anancitres VL | i 14 - Dotations ¢ ‘exploita 2.181 838,07 1.050 184.90
Downons fnancidres l | |
| E— i S 217 404,48 ‘I FPPp— Vi = | RESULTAT D'EXTLOITATION (+ ou-) 8.515.560,70 | 7.038.769.29 |
; = - T . , Zos. 2 ’
i RESULTAT FinaNcIER (V- V) o | 204.266.78 | 7s.848.08 | o + | RESTLTAT FINANCIER i 204.266,78 | | i 275.848.08
Lo, mesvLTar cotkant au —vn 1 R REEERE 8.311.293.92 | e762021.21 | |
11 Varaton de sek sk firal | sweh tminal | augmer vim = | RESULTAT COURANT (+ ou-) 8.311.293.92 | | 6.762.921.21
125 Achan revencis ou contommes | ACIAN -\ ki mten de Mook i
' o | + | RESULTAT NON COURANT - 927.771.45 | - sos.2s1.42 !
I OPERATIONS DE L'EXERCICE | ToTAUX DE I rorauxope L i —
| Propre 8 l'exereice | Exersices preceaents bExE ( heenacE r ( < | - Impéts sur les résultas 3.307.550,00 'l I 2.304.596.00
N 3=z 1 -
]
B rey— T | esvmsess | eresnia " .
T T T TP PP T T T T T g o X = | RESULTAT NET OE L EXERCICE {+ ou-) ! 4.075.962,47 3.953.073.79 !
'_ﬁ { 1 |
Vit | PRODUITS NON COURANTS I L .|
. Produsts des cessions d' obilisatuons 40.625.00 40.625.00 ’ 11 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT (A.F.)
Subvendons d équilibre -
. Reprises sur subventions d'invesussemen | REC
Aucres produits non courants 43.778,.42 43.778.42 ‘ 51.0:0.40 EXERCICE | l EXERCICE P EDENT
~ . Reprises non courantes
o transterts de charges 122.625.51 122.825.51 1.307.825,51 L Résulmr net de ["exercice ! |
~ —
Totar VI 207.228,93 { 207.228,93 1.358.835,91 Bénéfize - 4.075.962,47 3.853.073.79
< Peric -
g ¥ | SmARGES NON COURANTES [ 2 + | Domuons d'explonation ) 2.064.602.11 2.969.184.90
= Vateurs neaes @’ amorussements dex . ) 3 + | Dotations financiéres o)
o O tens #1:230.00 #12se.00 a + | Dottions non courantes [¢}) 1.000.000,00 1.600.000.00
T Autres charges nan courantes LI3.750,38 113.750.38 26<.087.33 s - Reprises d'explonation @)
l e o provesions - 1.000.000.00 H 1.000.000.00 1.600.000.00 s - Reprises financitres @
f— 7 - Reprises non courantes @ 3D 122.825.51 1.307.825.51
| Fowet 1-135.000.38 [ 1-135-000,38 186408733 8 - Produits des cessions d immobilsations 40.625.00 | |
x | mEsSULTAT NON COURANT ll } ; f } ll ! ] } } } ;THJL_I'_HJI f |- 927.771.45 |- s0s.251,42 13 + Valeurs nenes d smortissements des imumobilisations cédées 21.250.00
c e Ty
x1 RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + X) 7.383.522.,47 6.257.669,79
O T T d ’> h 1 CAPACITE D' AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 6.938.364,07 7.214.433,18
xn [mMrors suk LES RESCLTATS 3.307.560.00 | | 3307.560.00 j 2.304.596,00 J
. X | RESOLTAT NET X1 - XID ._H_H . H_H_i‘ _*_H Hj H )L £.078.962.47 | 3.953.073,79 ] 10 - Distributions de bénéfices 4.185.600.00 3.836.800,00
u AUTOFINANCEMENT (A.F.} 2.752.764.07 l I 3.377.633.18
B " | RERERERN] T~ TTT1) > = |
Xiv TOTAL DES PRODUITS I 0 L L 42.856.270.08 | 21.122.401. )
R4 g‘ L T T Tl L J (1) A I'exclusion des dotations relauves aux actifs et passifs ciculants et 3 1a wrésorerie
— ¥
xv | TOTAL DES CHARGES 1 ‘| _lr I " I U | 38.750.307.61 17.169.327.76 ‘ (2) A Uexclusion des reprises relatives aux accfs <t passifs circulants et @ la trésorzrie
@+ V o+ IX + XID ittt T |J*| t 1 : (3) Y cumpris reprises sur subvenrions d’investissement
N - o ri T B | I 1
XVi | RESULTAT NET o A T e A B BB EE B 4.075.962.47 2.953.073.79 ) ) )
(total des produits - Lotal des charges) e | I NOTA : Le calcul de la CAF peut également due effeccrué & parar de I'E.B.E.
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COMMUNICATION FINANCIERE

SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA

BILAN DU 1 JANVIER 2006 AU 31 DECEMBRE 2007

RCICE TABLEAU DES PROVISIONS

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'

A ! BILAN - = — -———— - —_————— e — —— -—— - =7 .
|, SYNTHESE DES MASSES DU BIL. ( NATURE Y- POTATIONS [ HEPRISES Mo |
A\ T — ! exeroce —— — exerciee |
EXERCICE ! Variarions (a-b) i Fexploation fncitres | Noncowrames | enplonainn fnanceéres { Nou comanies i
MASSES EXERCICE PRECEDENT [ 1 ] - A
Emplois Ressources ‘ 1. Provisions paur depiccianon de | :
a b c e | racutummobinise {
1 2. Provisions réglemcrices 4.928 160,09 1.000.000.00 10282551 | 582533458
1 | Financement permanent 59.292.999,83 ! 59.304.948,04 11.948.21 3. Provisions duiables pour risques et
charges 675.000,00 20.000.00 655.000,00
2 | Moins Actif mmobilisé 41.093.346,84 ( 57.4257860.59 16.332.5:3.75 SOUS TOTAL () samaem | T L sneoese ) T s | emnes
N’ 1 Provisions pout dépréciaton de
3| = FONDS DE ROULEMENT (A) Lacnf circulant llI;Ms tesoreric) 2.290 857,99 177.23596 9955199 2368.541 %6
FONCTIONNEL  (1-2) 18.199.652,99 1.879.087,45 16.320.565,54 5 Autres Provisions pour i1sques ct
chacges
1 o Provis ur dépre e
4| Actif circulan 21.918.418,42 1.860.862,02 20.057.556,40 [ e o e
5 | Moins Passif circutant 5.690.231.49 3.247.226,55 2.443.004,94 SOUS TOTAL ) 2.290.857,99 177.235,9 99.551,99 2.360.541.96
TOIAL A m 7.894.018,08 177.235,96 1.000.000,80 99.551.99 122.825,5) 8.%48.876,54
6 | = BESOIN DE FINANCEMENT B) - o —_—r——— ] - ——
GLOBAL (4-3) 16.228.186,93 |- 1.386.364,53 17.614.351,46 - - —_— —_—
7 | TRESORERIE NETTE (ACTIF - PASSIF)
-A-B ; 1.971.466,06 326545198 | 1.293.985,92 J TABLEAU DES DETTES
1. EMPLOIS ET RESSOURCES T oemns 77T - 7rr;;r,*T ANALYSE PAR ECHEANCE -
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT ! i Plus Moins Fbues Momants Moncaut visa vis | Manans —1 Mastants
] d'unan e an o en de U'énac IS dvis représenses
] non devises et urgamsmes des entreprises par
EMPLOIS RESSOURCES | EMPLOIS RESSOURCES ’ payees | Publicy iiees effes
1. RESSOURCES STABLES I 1T 0 I T
DE L'EXERCICE (FLUX) B
\ DE FINANCEMENT — - —— - —— =
. AUTOFINANCEMENT (A) 2.752.764,07 3.377.633,18
Emprints obbgatares
Auves denes de fnancement 418191571 3.927.420.71 25449500 |
. Capacité d'autofinancement 6.938.3624,07 7.214.433,i8 ‘|
- Dismributions de bénéfices 4.185.600,00 ! 3.836 800.00 DU PASSIF CIRCULANT - }, L
. CESSIONS ET REDUCTIONS ® T 24.003.197,86 37.750,00 Fournisscurs e comples ratiachés 2108 67828 swerar | 2390
D'IMMOBILISATIONS — Cluews créditeurs, avances e acompies 206.731,76 206.741.76
§ . o § Personnct 938 759.97
. Cessions d'immobilisanons incorporelies Crgansncs soct 124 o1 88 124 861 88
. Cessions d'immobilisations corporelies 23.785.422 .86 Fa 1209 646,02 1.209.646.02 ) 1.200.646,02
Cessions d'immobilisations financieres 40.625,00 Compres d'associes 479.973,40 479.973.40
o - . Auucs créanciers 310.888,46 310.888 .46
2 sur créances i 177.150,00 37 750,00 Compies de regulatisati: - Pussif ekl 72 L 2068172
[ —L _ —— ——— — SR
. AUGMENTATION DES CAPITAUX © UES
PROPRES ET ASSIMILES —
Augmentations de capital, apports -’ - - —— e — JE— 1
Vateur compabic
. Subventions d mvestissement TIERS CREDUFURS OU TTEKS DEBITEURS Montant conven par Nawie Dare et liew Objet neae. .;t a :...-.;
n surcse i & tuseran @ ornce » s Aaie
e comne
. AUGMENTATION DES DETTES D) 259.324,23 221.i95.25 [~ T T - T T T
DE FINANCEMENT
‘ (nemes de primes de remboursement) Sureres dounces
) ]
I TOTAL 1 RESSOURCES STABLES (A+B-+C-D) 27.015.286,16 3.636.578,43 NEA NT
l 1. EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX) | Sueses resues
T
. ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS ® 9.514.578,85 4.977.266.37 ‘ [ | ! ‘
D'IMMOBILISATIONS
H . Acquisitions d'imumobiiisations incorporelies 4.170,00 4.380.00 ‘
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. REMBOURSEMENT DES DETTES (G)
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TOTAL 1l EMPLOIS STABLES (E-F+G+H) 10.694.720.62 [ §.336.869.71 o inations chniiatres | Foslons Ao rowRies
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DE FINANCEMENT GLOBAL (BF.G.) 1761438146 \ 1.260.399.57 ‘
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE | 1.293.985,92 ' il 5.960.690.85 ' I(,:N E A N T
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER 2007 AU 31 DECEMBRE 2
NEANT U31 DECEMBRE 2007

Conformément & la mission que vous nous avez confiée (Assemblée Générale Ordinaire du 25 Juin 2007), nous avons procédé a I’au-

dit des états de synthése de la SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA au 31 décembre 2007 lesquels comprennent le bilan, le comp-

te de produits et charges, I’état des soldes de gestion, le tableau de financement et I’état des informations complémentaires (ETIC)

relatifs a ’exercice clos a cette date. Ces états de synthése qui font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 54.456.084,12

Dirhams dont un bénéficie net de 4.075.962,47 Dirhams sont la responsabilité des organes de gestion de la société.

i - Notre responsabilité consiste 4 émettre une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.

[, 1 Nous avons effectué notre audit selon les normes de la Profession. Ces normes requiérent qu’un tel audit soit planifié et exécuté de
I - — maniére a obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit com-

prend I’examen, sur la base de sondages, des documents justifiant les montants et informations contenus dans les états de synthése.

Un audit comprend également une appréciation des principes comptables utilisés, des estimations significatives faites par la Direction

CRrANCES ’ o | ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALY! Genemle ainsi que de Ia présentation générale des comptes. Nous estimons que notre audit fournir un fondement raisonnable de notre
Plus Muins Cchues Montants wl:lm’mms - ‘Munl-zn:.t_ ’ —r Montams o OplmoIL
@unan Wunan « en sur état ot sur les reptésentés Opinion sur les états de synthése
R devises orpuismes enepuses Jar Anotre avis, les états de synthése cités au premier pragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fide-
L e 4 - le du patrimoine et de la situation financiére de la SOCIETE IMMOBILIERE BALIMA au 31 décembre 2007, ainsi que du résul-
tat de ses opérations et de1’évolution de ses flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date, conformément aux principes comptables
DE L'ACTIF IMMOBILISE - - admis au Maroc.
Vérifications et informations spécifiques
Prés smmobilisés 152.520.00 152.520,00 Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par 1a loi et nous nous sommes assurés notamment de la concor-
Autrescreamees francies 200000 w0 dance des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d”Administration destiné aux actionnaires avec les états de syn-
DE LACTIF CIRCULANT [ —_— th& dela société. .
Fait a Casablanca, le 20 mai 2008
Fouintsseurs débmeurs, avances el mmmm
aconpies #9.107,47 89 107,47 Wmﬁrl o
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P A"
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Expert-Comptable associs
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