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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2009

BILAN CONSOLIDE

( en milliers de dirhams) PASSIF 31/12/09 31/12/08
ACTIF 31/12/09 31712108 FINANCEMENT PERMANENT 1 524 943 2 003 609
ACTIF IMMOBILISE 973 956 886 395 CAPITAUX PROPRES 1 494 952 1 970 954
Immobilisations incorporelles 15 469 15 622 Capital 282 520 282 520
Immobilisations corporelles 711 042 696 210 Réserves consolidées 802 699 1 240 968
Immobilisations financiéres 60 158 55 654 Reésultat net de I'exercice 313 395 330 189
Ecarts d'acquisition 160 814 97 754 Intéréts minoritaires 96 338 117 277
Impots différés -actif 26 473 21 155 Provisions pour risques et charges 29 991 32 655
ACTIF CIRCULANT 1105179 1 631 063 Dettes de financement
Stocks et en cours 278 296 275 901 PASSIF CIRCULANT 621 352 560 230
Créances d'exploitation 199 259 236 198 Dettes d'exploitation 125 138 150 287
Créances diverses 255 320 139 764 Dettes diverses 472 649 353 125
Titres et valeurs de placements 372 304 979 200 Autres provisions 23 565 56 818
TRESORERIE - ACTIF 68 150 48 293 TRESORERIE - PASSIF 990 1912
TOTAL -ACTIF 2 147 285 2 565 751 TOTAL - PASSIF 2 147 285 2 565 751

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

( en milliers de dirhams)

( en milliers de dirhams)

31/12/09 31112/08 Capital  Primes d'émission Actions d'auto-  Réserves Résultatnet  Total Part du Intéréts Tofal
PRODUITS DEXPLOITATION 2150035 2112259 et de fusion controle consolidées  part du Groupe  groupe minoritaires
Ventes de marchandises 322191 316119 A Ter janvier 2008 82520 0 0 150935 1791678 11485 190673
Ventes de biens et services 1802 635 1775183 — .
CHIFFRE D'AFFAIRES 2124 826 2091302 Variation de capital 0 0
Variation des stocks et autres produits 25209 20 957 Dividendes distribués -268 3N -268 391 -14496  -282887
CHARGES D'EXPLOITATION , 1619 550 1618 200 Tires dautocontrole 0 0
Achats revendus et consommés 462 739 484 351 . o
Impts et taxes 657 711 668 755 Variation de périmétre 0 0
Charges de personnel 144 795 142 962 Résultat de 'exercice 330189 330189 16917 347 106
Autres charges d'exploitation 231753 210987 Ecarls de conversion 0 0
Dotations d'exploitation 122 552 111 145 o
RESULAT D'EXPLOITATION 530485 494059 Aulres varialions 0 0
RESULAT FINANCIER 32586 37983 Au 31 décembre 2008 282 520 0 0 1240968 330189 1853677 117277 1970954
RESULTAT COURANT 563 071 532 022
RESULTAT NON COURANT 83887 16 962 Au 1er janvier 2009 282 520 0 0 1571157 1853677 117217 1970954
RESULTAT AVANT IMPOTS 479 184 515 060 Variation de capital 0 0
Impbts sur les résultats __ _ 143 465 161619 pivigendes distribués 768458 768458 13445 781903
Quote-part du résultat des sociétés mises en équivalence ) . X
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 9987 6 335 Titres d'autocontrole 0 0
RESULTAT NET CONSOLIDE 325732 347 106 Variation de périmétre 0 -19 831 -19831
- RESULTAT NET PART DU GROUPE 313 395 330189 peghat de Mexercice 313395 313305 12337 325732
- INTERETS MINORITAIRES 12 337 16 917 )
Ecarts de conversion 0 0
LISTE DES ENTREPRISES CONSOLIDEES Autres variations g 0
Au 31 décembre 2009 282 520 0 0 802699 313395 1398614 96338 1494952
Dénomination Ca;‘)it.al social en % d'intéréts  Méthode de consolidation
milliers de DH n
,«W
Brasseries du Maroc (SBM) 282 520 100,00% Société consolidante -
Brasseries du Nord Marocain ( BRANOMA) 50 000 88,79% Intégration globale 5-” ER NST & YOUNG } ,aCEW‘gERI‘{OUSECa)P ERS
Brasseries de Tanger ( SBT) 10 800 100,00% Intégration globale 37, Bd Abdellatif Ben Kaddour Price Waterhouse
Maropac 5500 100,00% Intégration glbbale 20050 Casablanca 101, Bd Massira Al Khadra
. Maroc 20100 Casablanca ~ Maroc
Société de Vinification et de Commercialisation du Maroc (SVCM) 117 354 65,00% Intégration globale
La Cié des Champs 10 000 100,00% Intégration globale ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION PROVISOIRE

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

( en milliers de dirhams)

31/12/09
Résultat net des sociétés intégrées 325732
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
non liés a l'activité :
Dotations d’exploitation 117 783
Variation des impéts différés -8 046
Plus-values de cessions, nettes d’'impot -3 970
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence
Capacité d’autofinancement des sociétés intégrées 431 499
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité -19 890
Flux net de trésorerie généré par I’activité (i) 411 609
Acquisition d'immobilisations -235 818
Cession d’'immobilisations, nettes d’'imp6t 8 102
Incidence des variations de périmétre
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’investissement (ll) -227 716
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére -768 455
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -13 445
Diminution des immobilisations financiéres 11 890
Subvention d'investissements
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (l1i) -770 010
Variation de la Trésorerie (1+11+1ll) -586 117
Trésorerie d’ouverture 1 025 581
Variation de la trésorererie -586 117
Trésorerie de cl6ture 439 464

CONSOLIDEE
DU GROUPE DES BRASSERIES DU MAROC
AU 31 DECEMBRE 2009

Nous avons procédé 3 un examen limité de la situation provisoire du Groupe des Brasseries
du Maroc comprenant le bilan counsolidé, le compte de résultat consolidé, le tableau des flux
de trésorerie consolidé, 1’état de variation des capitaux propres consolidé et le périmétre de
consolidation au terme de la période du 1% janvier au 31 décembre 2009. Cette situation
provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant
KMAD 1 494 952 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 325 732.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la Profession au Maroe. Ces
normes requigrent que I’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé, du compte de résultat consolidé, du
tableau des flux de trésorerie consolidé, de I’état de variation des capitaux propres consolidé
et du périmétre de consolidation ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité
comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit done un niveau d’assurance moins
élevé quun audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons
donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints; ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
de la période écoulée ainsi que de Ia situation financiére et du patrimoine du groupe arrétés au
31 décembre 2009, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
fait que le dénouement du contentieux fiscal a eu powr impact, sur le résultat de
Pexercice 2009, une charge complémentaire de MMAD 55.

Casablanca, le 23 mars 2010

Les Commissaires aux Comptes

Emst & Young Price Waterhouse

Aziz Bidah
Asphiile Waterhouse

Abdelmejid
Associé
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