CoyxMMUN

L'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires du Crédit du Maroc s’est réunie le 6 mai 2005 au Centre de Conférence et de Formation du Crédit du Maroc, 8, rue Ibnou
Hilal & Casablanca, sous la présidence de Madame Saida Lamrani Karim, Président du Conseil de Surveillance, a I'effet d'approuver , notamment , les comptes de la banque
arrétés au 31 décembre 2004.
Les états de synthése relatifs & 'exercice 2004, publiés préalablement & la tenue de I'Assemblée Générale Ordinaire sus-visée, ont subi des modifications et ont été approuvés par
celle-ci.
Les comptes de I'exercice 2004 ont été vérifiés par les commissaires aux comptes et le résumé de leur rapport est publié ci-dessous.
ETATS DE SYNTHESE MODIFES
BILAN ACTIF BILAN PASSIF
ACTIF 31/12/08 31112003 PASSIF 3112004 3112763
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 379111732527 2209391 096,18 Banques centraies, Trésor public, Service des chéques postaux . .
des chéques postaux
Dettes envers les de crédit et 37479582825 726 241 954,28
sur les de crédit et 2367 322 878,10 2081794 832,60 .Avue 153705 778,59 6352148385
- Avue 449 484 180,77 195 681 427,86 <Aterme 221090 049,66 662 720 470,41
. Aterme 1917838 697,33 1886 113404,74
Dépdts de la clientdle 18 900 444 350,01 18646 887 71745
(Créances sur la clientdle 10 595 483 016,25 9969 158 251,38 - Comptes & vue créditeurs 10602 773 568,37 9144 683 944,53
-G a 5627416038,13 5103755950,57 s wepammne foibntagond pliodBiedbreid
. Crédits & léquipement 1713497 650,89 1881254 907,81 jpw g y
c 254926211098 212292048105 - Autres comptes créditeurs 546676 328,14 331876787,32
- Autres crédits 705307 218,27 861226932,15 Titres de créance émis . -
. Titres de créance négociables - -
par . - . Emprunts obligataires . .
. - Autres titres de créance émis - -
Titres de transaction et de placement 1 596 425 358,39 2674 326 629,61

. Bons du Trésor et valeurs assimiiées 1276 501 452.96 2355 423933,08 (Autres pessits 17216899728 247 824 955,78

. Autres titres de créance 305 529784,74 304 427 716,94 Provisions pour rieques et charges 08230 :

. Titres de propriété 14394 120,69 14474979,59 pout - ass2 Teszs0ersR0

. Provisions réglementées 57926 000,00 88875 000,00
Autres actifs 152262 702,95 83536 042,82 :
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie . -
Titres d'investissement 2249778 333,92 1873 540 281,03

. Bons du Trésor et valeurs assimiiées 1952 936 335,20 1572 196811,89 Dettes subordonnées - -

. Autres titres de créance 296 839 998,72 30134346914 oo ; A
Titres de ot emplols 141120 963,88 135774 261,22 Réserves ot primes liées au capital 97 220 580,00 651 095 560,00
Créances subordonnées . - - Capital 833 817 600,00 833 817 600,00
{immobiiisations données en crédit-bail et en location - - Actionnaires. Capital non versé (-) - . -
immobiiisations incorporeties 69 086 435,17 71 935 690,08 [Report & nouveau (+/-) 27998378,97 10851 388

N Résultats instance d'affectation (+/-] - -
Immobilisations corporelies 418877299,24 411372 160,34 netm on “h
Résuttat net de I'exercice (+/-) " 22279171838 180 004 454,09
Total de I'Actif 21381492313,17 19510829 245,23 Total du Passit 21381 492 313,17 19510 820 245,23
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)
LIBELLE N S1ha04 - 311208 1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS S a1
[ SiAsRa | SiAZs |
D'EXPL 1373008 931,37 1345 930 532,42 + Intéréts et produits’ 1 134 163 402,29 1 123 014 700,40
- Intéréts et charges assimiiées 244 411 985,82 238 417 608,41
Intéréts et produits assimilés sur L avec les de crédit 8427235911 87 850 844,48 D'INTERET B89 751 416,47 888 597 091,99
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientdle 847 138 248,65 827 014 306,08 + Produits su: rédit: i location - -
Intéréts sur 202 752 794,53 208 149 549,88 - Charges sur ‘@n crédit-ball et en location - -
Prodults sur titres de propriété 10856 190,00 9278775.00 Résultat des rations de crédi-ball et de location = -
cy sur de service 174 893 854,74 163 569 265,88 + cm"" T ’I“:"' "":;"‘“ 175 160 840,27 182 845 260,97
Autres proults bancaires 53090484.34 Socea7oi. e TRarpe sur ommiseions 780275 00855 Tes 554 78:85
DEXPL 292 555 002,94 285 396 191,20 4+ Résultat des opérations sur titres de transaction - -
+ Résultat des opérations sur titres de placement 2080 296,11 33682873,48
o de crédit # Résultat des opérations de change 50 379 352,08 23 700 194,00
o e siamiiare | emosoleirs | |sndsuterses coumtons surorocus senves — S
Charges sur orédit- location - - + Divers autres prodults 10 858 190,00 10 849 482,23
Autres charges bancaires 48 143 017,12 48 918 582,79 - Diverses autres charges bancaires 32 872 235,39 30 469 887,33
PRODUIT NET BANCAIRE 1 080 448 928,43 1 060 594 341,22
PRODUIT NET BANCAIRE 1080 448 928,43 1060 594 341,22 '+ Résultat des sur 1088 181,82 33 119,31
+ Autres produits d'exploitation non bancaire 7 530 644,84 8811003,14
Produits d'expioitation non bancaire 75308644,64 8811003,14 = Autres charges d'expioitation non bancaire 899 919, 1565,95
Charges d'expioltation non bancaire 699 919,39 15685,95 - Charges générales d'exploitation 817 0681 124,19 807 911 968,03
RESULTAT BRAUT D'EXPLOITATION 471308 711,31 461 524 929,69
[CHARGES GENERALES DEXPLOITATION 617 081 124,19 607 911 968,03 + Dotations nettes des reprises aux Provisions Pour Créances N 150 349 199,70 |- 160 939 972,16
ot par on
Charges de personnet 335174 799,08 314202 648,47 ros e ux . _
i , Tmamn | TommIhn | |sdums st e den eorees mux proviens SR mieme
Charges "'""’:Mm‘ 'Z:::::g::g 14451 285,48 RESULTAT NON COURANT 28 302 208,73 7 205 846,48
Dotations aux de 82053 951,81 8941111744 _-rlm%oé_r%mu 78 202 971,14 106 141 719,36
incorporelies et corporelies: ESULTAT T DE L' 701 716,38 180 004 454,00
IOIRECOUVRAILEI ET PERTES SUR 320 135 978,97 30882302040 e TE DAUTOFINANCEMERNT. A28 SIAZR5
. + RESULTAT NET DE L'EXERCICE 222791716,36 180 004 454,00
aux par sign on 244 790 661,39 256 372276,20
Pertes sur créances imécouvrables 5299 802.77 1923534,20 - aux ot aux des
Autres dotations aux provisions 70045 514,81 47 526 810,00 o2 083 961,81 8941111744
EW [+ wx r des
A.PORRIYIE. ©! ET Re RATI n EANCE 12870083028 129181 837,08 b . 2290377.34 Ll 1218032,87
+ Dotations aux provisions pour risques généraux 40 000 000,00 10 000 000,00

op par signature en souffrance 90741 264,48 108 706 238,33 |+ D aux 20 000 000,00 ‘30 000 000,00
Récupérations sur créances amorties - 850 000,00 + Dotations non courantes - -
Autres reprises de provisions . 2596857379 2182529078 - Reprises de provisions 128 266 559,16 20376 152,18

- de cession sur immobilisations *e
[RESULTAT COURANT 275 792 388,77 284 850 326,97 1172608.18 741 811,48
+ Moins-values de cession sur immobilisations
Prodults non courants 137 976 656,62 344907744 Incorporelies et corporelies €99 919,39 1665,95
coh on courantes 112774 357,89 2154 130,98 - Plus-values sur - =
+ Moins-values de cession sur immobllisations financiéres - -
|RESULTAT AVANT mPOTS 300 994 687,50 206 146 173,48 - de a regues - .. .
Impdts sur les résuttats T8202971,14 108 141 719,368 4+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 236 335 719,59 280 817 208,72
I [~ Béndfices distibués 116 734 464,00 116 734 464,00
[RESULTAT NET DE L'EXERCICE 222791716,356 180 004 454,09 Y IANCEMENT 119 60° 51 1732 783 742,72
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VCI1ERE

COMMUNICATION FIixNA

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DETAIL DES AUTRES ACTIFS

on milliers de DH

Sinams swnams ATTIF EAVAE, S
Produits d'exploitation bancal TES < =
o borus 1240187 014:59 1219 g:zggeo (OPERATIONS DIVERSES SUR TITRES - -
non pergus 38334 615,11 11519 169,13 T e e e
Charges d'expioitation bancaire versées . 208845844,00 |- 29208847335 Sommes duos par ) tal a “ ®:
Charges d'exploitation non bancaire versées - 112395041,59 |- 2154 130,96 ‘f“ pard‘.m. parle n 13 @
Charges générales d'exploitation versées - 635007172,38 |- 518500850,59 -
Impots sur les résultats versés . 7820207114 |- 108141719,36 (Comptas clients de prestations non bancaires 7605 38438
T VALEURS ET EMPLOIS DIVERS 2997 4041
‘:...Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et 254 040 600,59 313 184 001,79 COMPTES DE REGULARISATION 58156 34712
Comj d'ajustement des opérations de hors bilan - -
de : Comptes d'écarts sur devises et titres 45685 14788
Créances sur les de crédit et - 285528 048,50 250 166 347,67 Résultats sur prodults dérivés de couverture - -
Créances sur la clientdle - 776918392,17 |- 677231883,02 Charges & répartir sur plusieurs exercices - -
Titres de transaction et de placement 107794124763 |- 951705501,55 (Comptes de liaison entre sidge, succursales et agences au Maroc - -
Autres actifs - 6922860871 |- 616223979 Produits & recevolr 3203 3561
crédit-bail et en location - - Charges constatées d'avance 4669 3481
Dettes envers les de crédit et - 351446 126,01 101 948 776,08 Autres comptes de régularisation 4509 12882
Dépots de la clientsie 2253 556 632,66 1170917 734,21 EN NCE SUR OPERATIONS DIVERSES - -
Titres de créance émis - - TOTAL 182283 BIB36
Autres passifs - 75657958,47 214652517,95
CAPITAUX PROPRES
il - Solde des varlations des actifs et passifs d'expioitation 1773718749,33 9385 751,55
: 753, en milliers de DH
’ 2027 750 349,92 322569753,34 Affoctati
D'EXPLOITATION (1 + Il . .
—— CAPITAUX PROPRES Encours 311203 ectation G0 | autres varistions | Encours 311122004
175 501 853,51 171 595 632,47
Prodult 2467 867,49 1021628,86
- 65728190640 |- 50010098,23 Ecarts de réévaluation - - . -
- 8908425286 |- 70044 008,36 Réserve légale 83382 . . 83382
Intéréts pergus 128 365 841,43 122 824 479,08
Dividendes pergus 10731 940,00 8 993 485,00 Autres réserves 463487 46125 . 500612
- Primes de fusion et d'apport 104227 . - 104227
D'INVESTISSEMENT - 329298656,83 184 381 118,80 Capital 833818 - - 833818
'Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus - - CIOMI w 833818 ° : 833818
de dettes - - Capital non appelé - - . -
Emission d'actions - - Certificats dinvestissement - - - -
Remboursement des capitaux propres et assimilés - - . . . .
Intéréts versés . R Fonds de dotations
Dividendes versés - 116734484,00 |- 116734 464,00 Actionnaires. Capital non versé - - - -
[V-FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES .
bE . - 11673448400 |- 116734464,00 Roport & nouvesu (+) tosst . 18 7%%
VI - VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (1l + IV + V ) 1581726 229,00 390 216 408,14 Résultats nets en Instance d'affectation (+) - e . :
Vil - TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 2209 391 096,18 1819174 688,04 Résultat net de Fexercice (+-) 100004 [ 180004 221 227
Vilt - TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 370111732527 2200 391 096,18 1675769 - p-737] 1781827 |
PROVISION
on mitiiers de DH eon milliers de DH
JA08 |
PROVISIONS Dotations | Reprises | i, [AUTRES PRODUITS ET CHARGES BANCAIRES 32872 |
[ PROVISIONS DEDUITES DE UACTIF, SUR: | 1080118 | 2ed& L1 - T | Autres produits bancaires - 1673
N - - - - Autres charges bancaires 32872 30470
leumn::v-n ! m; mx w:; ) e 2 PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRES 6831 8809
Titres de participation et emplois assimilés 5296 29 2 5493 Produits d'exploitation non bancaires 75631 8811
Immobisations en crédit-bail et en location . . . . Charges d'exploitation non bancaires 700 2
Autros ackts - - - - - DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR
["PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF ¢ AT L L L] - T2% | |CREANCES IRRECOUVRABLES 320136 305623
signature REFi] 2786 200 - 12035 |
Provisions pour isques de change . . R . . REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR 128710 120 182
Provisions pour isques généraux 110000 40000 106000 - 44000 CREANCES AMORTIES :
- N - N - PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS 25202 1296
Provisions pour autres risques et charges 39952 9818 5489 - 33298 Produits non courants 137977 3450
53875 20000 20949 - 57928 112778 2164
TOTAL GENERAL TR | WS | B : TS | Charges non courantes
BILAN ACTIF BILAN PASSIF
(Y COMPRIS AGENCES A L'ETRANGER ) {Y COMPRIS AGENCES A L'ETRANGER )
ACTIF . 311204 311203 PASSIF 3112/04 31/12/03
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, 3795865 542,13 2214620111,18 Banques centrales, Trésor public, Service des - -
Service des chdques postaux chéques postaux
Ci sur les de crédit et assimilés 2596 754 277,76 2325 668 132,60 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 420 474 270,74 771910 159,26
A ; Y . Avue 158243 702,74 69 800 723,85
.Avue 470 045 762,87 313041 307,86 " Aterme 262 230 568,01 702 109 435,41
. Aterme 2126708 514,89 2012626 824,74
Dépots de la clientdle 19 042 907 291,65 16 806 632 467,45
Créances sur la clientdle 10 624 872 926,54 10 001 648 896,38 . Comptes & vue créditeurs 10697 820 716,64 9246303 614,53
. Crédits de trésorerie et & la consommation 5 636 224 840,39 5112201 970,57 . Comptes d'épargne 3983094 %l.:g g g gg ?:g.z
. Crédits a I'équipement 1716 503 929,84 1884 239 757,61 . Dépbts & terme 3803761 5 X
. Crédits immobiliers 2 662 406 462,98 2136 628 661,05 . Autres comptes créditeurs 558 230 409,77 352382812,32
- Autres crédits 709 737 693,33 868 578507,15 Titres de créance émis . .
. Titres de créance négociables - -
par - - - Emprunts obligataires - -
- Autres titres de créance émis - -
Titres de transaction et de placement 1 596 425 358,39 2 674 326 629,61
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 1276 501 452,96 2355 423 933,08 Autres passifs 178 345 256,08 252 877 090,75
. Autres titres de créance 305 529 784,74 304 427 716,94
. Titres de propriété 14394 120,69 14 474 979,59 Provisions pour risques et charges 94 701 295,24 156 148 179,80
Provisions lementées 57 926 000,00 58 875 000,00
Autres actifs 157 858 603,95 . 86 985 771,82 réo '
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux - -
Titres d'investissement 2249776 333,92 1873 540 281,03 de garantle
. Bons du Trésor et valeurs assimilées 1 952 936 335,20 1572196 811,89 Dettes subordonnées - -
. Autres titres de créance - 839 998,72 301343 ),
296 460,14 Ecarts de réévaluation - -
Titres do ot 69832979,88 844086 277,22 Réserves et primes liées au caplital 697 220 560,00 651 095 560,00
Créances subordonnées - - Capital 833 817 600,00 833 817 600,00
Immobilisations données en crédit-bail et en location - - Actionnaires. Capital non versé (-) - . -
il 74 519 695,22 77 207 365,05 Report & nouveau (+/-) 29 302 428,08 10928 773,88
nets 4] - -
Immobilisations corporelies 422 403 264,59 414920 815,34 on ¢ +-)
Résultat net de I'exercice (+/-) 223 614 280,62 181 209 449,09
Total de I'Actif 21 578 308 982,38 19 723 494 280,23 ’ Total du Passif 21 578 308 982,38 19 723 494 280,23
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COMMUNICATION FINANCIERE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ETAT DES SOLDES DE GESTION
(Y COMPRIS AGENCES A L'ETRANGER ) (Y COMPRIS AGENCES A L'ETRANGER )

LIBELLE 3112/08 31712003 1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
LIBELLE 3112/04 3112/03
D'EXPL 1396318 893,05 1370 306 807,42
+ Intéréts ot produits assimilés 1142 3890 468,79 1 131 858 700,40
Intéréts et produits assimilés sur crédit 89 820 367.60 94 107 974,46 T Imérets et charges assimiiees 248 180 521,49 298 290 02041
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec I. lontle 849816 306.66 829601 176.08 MARGE DINTERET 896 238 947,33 893 628 071,99
Intéréts et prodults assimilés sur titres de créance 20275279453 208 149549.88 + Produits sur immobiliisations en crédit-ball et en location - -
:mdu:: sur titres de propriét 10 856 180,00 9278775,00 - Charges sur immobilisations en crédit-ball et en location - -
rodults sur N N
Commissions sur prestations de service 182817 899,85 171119830,88 des de crédit-baii et de - =
{Autres produits bancaires. 60255 334,41 §8051501,14 + Commissions pergues 183 084 885,38 190 395 825,97
- Commissions servies 15 402 807.27 16 887 444,12
CHARGES D'EXPLOITATI Z 031
ITATION BANCAIRE 295708 197,42 288 520 031,20 Marge sur commissions 187 882 67837 175 858 351,85
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 26 552 724,78 16222 908,62 + Résuntat des sur titres de - -
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la cllentie 219 597 796,68 223007 719,79 # Résultat des opérations sur titres de placement 2080 296,11 3362 673.48
& - - + Résultat des opérations de change 50 903 532,68 24 219 779,00
[Ch - - #+ Résultat des opérations sur produits dérivés - -
Autres charges bancaires 49557 675,96 50280 402,79 R
des de marché 52 963 828,77 27 882 462,48
PRODUIT NET RE 1 .63 1081788 778,22
+ Divers autres prodults bancaires 17 484 570,00 18 311 607,23
Produits d'exploltation non bancaire 7530 644,64 8811003,14 - Diverses autres charges bancaires 33 758 728.58 31243737.33
Charges d'expioitation non bancaire 699 919,39 1568595 PRODUIT NET 1100 610 695,63 081 786 776,22
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 635 801 813,01 627 026 063,03 + Résuntatdes beomt losesisie2 33 119,31
+ Autres prodults d'exploitation non bancaire 7 530 844,84 8811003,14
- Autres charges d'exploitation non bancalre 699 919,39 1565.95
.C..'.';&T: ‘d.:x p:;!oﬂﬂﬂl 3:: 32: 322‘:; 3’:"7 ::: i:?:; - Charges générales d'exploitation €35 801 813,01 827 026 063,03
Charges extemes 177 805 086,09 184 069 084,92 HESULTAT BRUT D EXPLOITATION 472 727 769,60 463 603 260,80
Autres charges générales dexpiotation 16 101 070,83 14451 255,45
aux 82702204,15 90 129 692,44 *.?m-ﬁnnl nettes d:l "Bd!.l:‘:lx provisions pour créances - 150 336 527,38 - 150 995 247,16
incorporelies et corporelies #+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions - 45267 828,37 25 789 205.56
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES RESULTAT COURANT ZTTI23455.04 288 818 116.97
IRRECOUVRABLES 320 238 634,50 306 320 495,49 nEauLTAT NOoN 28 181 098,02 1196 351,48
impdts sur les résultats 78 680 248,34 106 805 019,36
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 244 790 661,39 256 427 551,20 HE!ULTA" NET DE L' 223 8614 280,62 181 200 449,00
Pertes sur créances imécouvrables 5299802.77 2111869,29
Autres dotations aux provisions 70 148220,34 47781075,00 5 - CAPACITE D'AU T
LIBELLE 3112/04 3112/03
l:smﬁfsssbs PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 125722 510,57 129 568 462,08 + RESULTAT NET DE U 233 614 280,62 181 200 449,00
+ Dotations aux amortissements et aux provisions des
A ¥ o 82 702 204,15 90 129 692,44
leprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 99753 m:u 108 :; ;;: z + Dotations aux provisions pour dépréciation des
amorties ’. lmmnblllullon- financiéres 229 377,34 1218 032,87
|Autres reprises de provisions 250968673,79 22024288,75 pour risques 40 000 000,00 10 000 000,00
+ Dohﬂenl aux provisions réglementées 20 000 000,00 ‘30 000 000,00
RESULTAT COURANT 277 123 433,94 286818 116,97 + Dotations non courantes M -
T P de 128 268 559,168 20376 152,18
de cession sur
|Produtts non courants 137988013,18 445596244 “incorporelies et corporalies 1172 686,15 741 811,45
Charges non courantes 112836918,18 3250 630,96 + Molns-values de cession sur immobilisations
ot 699 919,39 156595
RESULTAT AVANT IMPOTS 302 274 528,96 288014 468,45 de cession sur - N
b de cession sur immobiiisations financiéres - -
- de regues z -
Impots sur les résultats 78 660248,34 108 805019,36
uries . 2 CAPACITE D'AUT T 237 806 536,19 201 440776,72
SV AGTHTE |
116 734 464,00 1168 734 464.00
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 223614 280,62 181209 449,00 = AUT: 921 072 072,19 174706 312.72

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE, DU 6 MAI 2005
RESOLUTIONS ADOPTEES

PREM!ERE RESOLUTION fice net comme suit : L'Assemblée, tout en lui rendant hommage pour le soutien constant qu'il a appor-
LA lée Générale aprés avoir - bénéfice net de l'exercice 22279171636  Dh 16 auxactions de développement de la banque, lui donne quitus entier et défini-
- qu'elle a été régulidrement convoquée, - réserve non distribuable -2094900000 Dh  if de Iexécution de son mandat.

- qu'elle réunit e quorum du quart au moins du capital social pour la tenue des assem-  (feprise partile de la provision pour nvestissement de fannée 2002)

bées lgénéral&c ordinaires prévues par la loi et par l'article 26.2 des statuts,é - reporta des i écéd +27 996 378,97 Dh DIXIEME RESOLUTION

- que le rapport de gestion, le texte et I'exposé des motifs des projets de réso- A Y-y |

lution présentés & 'Assemblée, le rapport des commissaires aux comptes sur bénéfice distribuable 22983909533 Dh L ° ratife a cooptation, faite par e Consel de Survedllance lors
les comptes de I'exercice 2004 ainsi que le rapport spécial sur les conventions de sa réunion du 11 mars 2005, de Monsieur Alain Strub en qualité de membre
susceptibles d'étre visées par les articles 95 et suivants de la loi n° 17-95 - dividendes -12507264000 Dh  duConseil de Surveillance, en remplacement de Monsieur Alain Papiasse démis-
relative aux sociétés anonymes, linventaire, les états de synthése anétésau31 - réserve extraordinaire - 50 000 000,00 Dh  sionnaire et ce, pour la durée restant & courir du mandat de ce demier.
décembre 2004, ont été tenus a la disposition des actionnaires au siége social - solde & reporter & nouveau 5476645533  Dh  Sonmandat prendra fin lors de 'Assemblée Générale Ordinaire qui aura & sta-

a partir de la date de convocation de 'assemblée, décide de délibérer valable-
ment sur les questions inscrites & l'ordre du jour et donne en conséquence
décharge de sa convocation réguliére au Conseil de Surveillance .

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés les avoir entendus, approuve :
*le rapport de gestion du Directoire,
*le rapport du Conseil de Surveillance,
* le rapport des Commissaires aux comptes.

I E RESOLUTIO!
L'A blée Générall les

le bilan et le compte de produits
et charges de l'exercice 2004 tels quiils lui sont présentés, faisant ressortir un
bénéfice net de 222 791 716,36 dirhams pour I'activité au Maroc, et un béné-
fice net de 73 394,09 euros pour l'agence de Paris.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne quitus de leur gestion aux membres du Directoire
et de I'exécution de leur mandat aux membres du Conseil de Surveillance pour
l'exercice 2004.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne acte & Monsieur Mohammied Youssef Sebti eta
la société Py per ires aux comptes, de 'accom-
plissement de leur mission au titre de lexercice 2004.

E RESOL
1- Pour les résultats réalisés au Maroc :
'Assemblée Générale décide, sur proposition du Directoire, d'affecter le béné-

Ala suite de cette affectation, il sera attribué & chacune des 8 338 176 actions
composant le capital social, un dividende de 15 dirhams.

L'Assemblée décide de fixer la date de mise en paiement de ce dividende &
compter du 1* juin 2005.

2 - Pour les résultats réalisés par I'agence de Paris :
L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice net de I'exercice 2004
s'élevant & 73 394,09 euros au poste “report a nouveau".

Ala suite de cette affectation, le montant du poste "report a "

tuer sur les comptes de I'exercice 2008.

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale renouvelle le mandat des commissaires aux oomptes
Monsieur Youssef Sebti et la société Pri usecooper

actuellement par Monsieur Aziz Bidah, pour les exercices 2005 2006 et 2007.

UZIEME RESOLUTION
Conformé aux dispositions de I'article 281 de la loi n° 17-95 relative aux

de I'Agence de Paris s'élévera & 189 927,58 euros.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assembiée Générale approuve ['utilisation et la reprise en 2004 de la totalité de
la provision pour risques généraux constituée en 2001 pour un montant de 49
000 000,00 Dh (quarante neuf millions de dirhams) par prélévement sur le béné-
fice distribuable i

sociétés anonymes et aprés avoir pris connaissance du rapport du Directoire,
I'Assemblée Générale autorise ce demier & effectuer, s'il le juge opportun, et
dans le cadre de la régulation du marché, des opérations d'achat et de cession
en bourse sur les propres actions du Crédit du Maroc.

L'Assemblée Générale fixe les modalités de cette acquisition comme suit :

de Fexercice 2000 dont ka répartition a été approuvée par 'Assembk
Générale Ordinaire du 20 avril 2001 qui a statué sur 'exercice 2000.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
commissaires aux comptes sur les cc d'8tre visées par
les articles 95 et suivants de la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes,
approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mention-
nées.

NEUVIEME RESOLUTION
L’Assembiée Générale prend acte de la démission de Monsieur Alain Papiasse
en qualité de membre du Conseil de Surveillance, avec effet au 30 ao(it 2004.

* prix maximum d'achat : 550,00 Dh

* prix minimum de vente : 340,00 Dh

* nombre maximum d’actions & acquérir : 5 % du capital
* délai d'acquisition : 18 mois

L'Assembiée Générale, sous réserve des dispositions de l'alinéa 3 de l'article
281, confére au Président du Directoire, tous les pouvoirs nécessaires pour 'ap-
plication de la présente autorisation.

EIZIEME Rl
L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un

extralt du présent procés-verbal pour effectuer les formalités prescrites par la loi.

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES EXERCICE DU 1= JANVIER AU 31 DECEMBRE 2004

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assembiée Générale Ordinaire du 17 mai 2002, nous vous présentons notre rapport relatif & lexercice clos le 31 décembre 2004.
Nous avons procédé a Faudit des états de synthése du Crédit du Maroc au 31 décembre 2004, lesquels comprennent e bilan, le compte de produits et charges, 'état des soldes de gestion, le tableau des fiux de tré-
sorerie, ainsi que fétat des informations complémentaires (ETIC), relatifs & fexercice clos & cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions légales

et réglementaires en vigueur.Nous certifions que les états de synthése cités au detdé-

me paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du Crédit du Maroc au 31 décembre 2004, ainsi que du
résultat de ses opérations et de I'évolution de ses fiux de trésorerie pour Fexercice clos a cette date, conformément aux principes comptables admis au Maroc.
Sansrememeencawel’ophionexprinéed-dessus,etairslqdﬂestdécdtdansl’Etat!BindefE‘ﬂC,iesmnoterquebmﬁemﬁscalsigmlédwsmuempponwrbsémtsdesynﬂlésederexerdcemow

abouti en 2004, & un accord entre FAdministration Fiscale et la Banque, moyennant le paiement

par cette demiére d'un montant de DH 90 miflions. Ce montant est couvert pour partie par la reprise de la provision pour

risques généraux dotée pour DH 49 millions par FAssembiée Générale Ordinaire du 20 avril 2001 et pour le reliquat par une reprise sur la provision pour risques et charges figurant au bilan du 31 décembre 2003.

Le 11 avril 2005
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