COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE

{06 DEVERPREMENT

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES
'EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE, dite par abréviation « CGl » Société Anonyme a Conseil
dAdministration, au capital de 1.840.800.000 DH et dont le siége social est a Rabat - Place Moulay EI Hassan, Immeuble CDG, immatriculée au
registre de commerce de Rabat sous le numéro 16.836 sont convoqués en Assemblée Générale ordinaire Annuelle qui se tiendra le Lundi 28 Juin
2010 3 9 heures 30, au siége administratif de la société sis 2 Rabat, espace Oudayas, avenue Mehdi Benbarka, Hay Riad, a leffet de délibérer sur

fordre du jour suivant :

- Ratification des modalités de convocation;

- Démission d'un administrateur ;

- Ratification de la cooptation d’'un administrateur ;

- Examen et approbation du rapport de gestion du Conseil dAdministration et du rapport du Commissaire aux Comptes relatifs a lexercice

2009;
- Approbation des comptes de lexercice 2009;
- Affectation du résultat de lexercice 2009,
» Rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les conventions réglementées visées a l'article 56 et suivants de la loi 1795/ modifiée

par la loi 2005- et approbation des conventions réglementees ;
. Quitus 3 donner aux membres du Conseil dAdministration et décharge au Commissaire aux Comptes pour leur mandat au titre de

lexercice 2009;
- Nomination d‘un commissaire aux comptes pour les exercices 2010, 2011 et 2012;
« Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités légales.

Les actionnaires peuvent assister a cette assemblée sur simple justification de leur identité, a la condition, soit détre inscrits sur les registres sociaux
au moins cing jours avant l'assembilée, soit de produire un certificat attestant le dép6t de leurs actions aupres d'un établissement agrée.

Un actionnaire empéché d'assister a cette assemblée peut sy faire représenter par un autre actionnaire, par son conjoint ou par un ascendant
ou descendant. Il peut également se faire représenter par toute personne morale ayant pour objet social la gestion de portefeuilles de valeurs
mobiliéres et ce, conformément a l'article 131 de la loi 1795- sur les sociétés anonymes, tel que modifié.

Des formulaires de pouvoir sont disponibles au siege administratif.

Toute demande dinscription de projet de résolutions a lordre du jour doit étre adressée au siége administratif, par lettre recommandée avec accusé
de réception, dans un délai de 10 jours a compter de la publication du présent avis, et ce, conformément a larticle 121 de la loi 1795- sur les sociétés

anonymes telle que modifiée par la loi 20 - 05.

RESOLUTIONS A SOUMETTRE A LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE :

m Premiére résolution

[Assemblée Générale approuve les modalités de sa convocation faite par le Conseil dAdministration et lui en donne décharge définitive.

m Deuxiéme résolution

[Assemblée générale prend acte de la démission de Monsieur Mohamed Saad HASSAR de ses fonctions d’administrateur, le remercie pour les
efforts déployés et lui donne quitus pour l'accomplissement de son mandat.
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m Troisiéme résolution .

[Assemblée Générale ratifie la cooptation en qualité dadministrateur de la société RMA WATANYA 5A
au capital de 1 774 400 800 Dhs, dont le siége est & 83 Avenue des Forces Armées Royales a Casablanca,
représentée par M. Zouheir BENSAID.

RMA WATANYA est nommée pour la période restant & courir sur le mandat de son prédécesseur qui
prendra fin & lssue de I'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de lexercice clos le 31/ 12/ 2014.

m Quatriéme résolution

[Assernblée Générale apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil dAdministration et des Commissaires aux Comptes sur lexercice clos le 31
décembre 2009, approuve les états de synthése dudit exercice et les opérations traduites dans ces états ou résumées dans ces rapports. Ces états de
synthése font apparaitre un bénéfice de 555 038 630,65 Dh et un total de capitaux propres de 4 409 389 439,27 Dh.

m Cinquiéme résolution

IAssemblée Générale Ordinaire décide d'affecter comme suit le bénéfice de lexercice 2009 :

- Résultat de lexercice 555.038.630,65 Dhs
- Affectation a la réserve légale 27 751.931,53 Dhs
- Affectation aux réserves réglementées 84754148 Dhs
+ Reste 526.439.157,64 Dhs
« Report a nouveau antérieur 76.817.691,66 Dhs
- Résultat distribuable 603.256.849,30 Dhs
. Dividende (17,00 DH par action) 312 936 000,00 Dhs
- Affectation en report a nouveau 290.320.849,30 Dhs

[Assemblée Générale fixe en conséquence le dividende & 17 (Dix sept) dirhams pour chacune des actions composant le capital social du fait de leur
date de jouissance. Ce dividende sera mis en paiement le 15 Septembre 2010,

m Sixiéme résolution

Assemblée Générale, aprés lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a l'article 56 et suivants de la loi
telle quelle a été modifiée par la loi 20 - 05, approuve les conclusions dudit rapport ainsi que les conventions quiy sont mentionnées.

m Septieme résolution

[Assemblée Générale donne quitus aux membres du Consell dAdministration et décharge aux commissaires aux comptes de lexécution de leurs
mandats pour lexercice clos le 31 Décembre 2009.

m Huitiéme résolution

Le mandat du co- commissaire aux comptes actuel KPMG étant arrivé a termes, |Assemblée Générale décide de nommer un nouveau commissaire
aux comptes pour les exercices 2010,2011 et 2012.

m Neuviéme résolution

|Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du proces-verbal de la présente Assemblée pour
accomplir toutes formalités prévues par la Loi.
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COMPTES SOCIAUX
Résultats au 31 Décembre 2009
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COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE

COMPTES SOCIAUX
‘Résultats au 31 Décembre 2009
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COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE

COMPTES SOCIAUX
Résultats au 31 Décembre 2009
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Zerktouni Casablanca

COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE
RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009

»
IAS )
11, avenue Bir Kacem Soussi
Rabat

Conformément 2 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale Ordinaire, nous vous présentons notre rappert relatif & lexercice clos le 31 décembre 2009.

Nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints de la Compagnie Générele iImmobiliére « CGl», comprenant le bifan, le compte de produits et charges, Iétat des soldes de gestion, le tableau
de financement et 1état des informations complémentaires (ETIC), relatifs a lexercice clos le 31 décembre 2009, Ces états de synthese font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
4429821 milliers de dirhams dont un bénéfice net de 555.039 milliers de dirhars,

Lz direction est responsable de tétablissement et de la présentation sincére de ces états de synthese, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est dexprimer une opinion sur ces états de syntheése sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc et compte tenu des
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image hideéle du résultat, des opérations
de lexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Compagnie Générale lmmobiliere « CGl » au 31 décembre 2009 conformément au référentiel comptable admis au

Maroc.
Sans remettre en cause lopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les faits suivants :

- La Compagnie Générale Immobiliere fait actueliement ibbjet d'un controle fiscal portant sur f1S et IR au titre des exercices 2006, 2007 et 2008 et la TVA au titre de {a période altant du mols de Janvier
2006 au mois de Novembre 2009, Le controle a démanré début Février 2010 et {a CGI n'a pas encore requ & ce jour de notification fiscale au titre des exercices controlés.
Au stade actuel du controle, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer suf [&ventuel impact de ce controle sus les comptes de fexercice clos le 31 décembre 2009,

- Comnme indiqué dans Jétat A3 de I'ETIC ci-joint, la Compagnie Geénérale iImmobiiiére a, conformément suxrégles préconisées par le CGNC, opéré un changemeant de méthode en termes de valorisation
de ses stocks en procédant & mputation des frais financiers aux colts de production des stocks relatifs aux projets immobiliers en cours.

Vérifications et informations spécifiques .

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par fa foi et nous nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du

Conseil dAdministration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la société.
Conformément aux dispositions de l'article 172 de la loi 20 - 05 maodifiant et complétant la lof 17 - 95, nous portons a votre connaissance gue ta Compagnie Générale immobiliére a procédé au cours

de lexercice aux prises de participations suivantes :

+ Participation 4 hauteur de 50% dans le capital de la société MAJOR, sociéié en partenariat avec le groupe Jordanien MAWARID au capital social de 300 000 dithams,
. Participation & hauteur de 49,54% dans le capital de la Société d'Extension et de Promotion du Golf de Benslimane (SEPGB) moyennant un montant global de 436 millions de dirhams,
- Participation & hauteur de 50% dans le capital de la société SDRT IMMO, société en partenariat avec le groupe Pierre et Vacances au capital social de 300 000 dirhams,

Le 29 mars 2010
Les Commissaires aux Compte
KPMG DELOITTE AUDIT
Fessal Kohen Sakina Bensouda Korachi
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