COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE

BILAN ACTIF {MODELE NORMAL)

BILAN PASSIF

* CAPITAL SOCIAL OU PERSONKEL (1)
(-) 2 ACTIONNAIRES, CSNA, C.APP. NON VERSE_
| PRIME D'EMISSION, DE FUSION, D'APPORT
 ECART DE REEVALUATION
' RESERVE LEGALE
| AUIRES RESERVES
| REPORT A NOUVEAU (2)
| RESULTATS NETS EN INSTANCE D'AFFECT. (2)
* RESULTAT NET DE LEXERCKE (2)
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)
| CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8)
 SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
| PROVISIONS REGLEMENTEES
DETTES DE FINANCEMENT (C)
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
 AUTRES DETTES DE FINANCEMENT
| PROV, nuxmrsmnmsms&m(o)
| PROVISIONS POUR RISQUES _
 PROVISIONS POUR CHARGES
_ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (ﬁ)
| AUGMENTATION DES CREANCES ;Mmogmms
. DIMINGTION DES DETTES DE FINANCEMENT _
T +B+C+0+E)
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
: FOURNISSEURS & COMPTES RATTACHES
" CLIENTS CREDITEURS, AVANCES & ACOMPTES,
[PERSONNEL
 ORGANISMES SOUIAUX
AL S
CCOMPTESD'ASSOCKES .
| AUTRES CREANCIERS .
(OMPKS DE REGULARISATION - PASSIF
 AUTRES PROV. POUR RISQUES & CHARGES (s)
: | ECART DE CONVERSION-PASSIF () (ELT C.)
" oTAL 1 (F4+G+H)
. TRESORERIE - PASSIF
¢ CREDITS DESCOMPTE
CREDITS DE TRESORERIE
BANQUES (SOI DES (REDH[URS)
TOTAL I

G

12521
10088
3578

| IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 76774 16355

| FRAIS PRELIMINAIRES o

CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERC, 76774 16355

| PRIMES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS . )

| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 6833 4337
|IMMO. EN RECHERCHE & DEVELOPPEMENT _ 1478 1125
BREVET, MARGUES, DROITS & VAL, SIMILAIRES :

(FONDS COMMERCAL

{AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5354 3213
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | 26880 13012
TERRAINS ) 204 0
| CONSTRUCTIONS 14739 5685
INSTALL. TECHNIQUE MATERIEL & oumucs o
;mmozmmr L e 15 BLC
ﬁMmetmwmu&mmamvens 11921 7313
|AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES . . . ..o .l

| IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS. . . .
MMOBILISATIONS FINANCIERES (0) 572408 93
|PRETS IMMOBHLISES 15083 0
iAUYRES CREANCES FINANCIERES . o I .93
ITITRES DE PARTICIPATION 557156 . 0
;Aumsnmsmmsesmm R s

ECARTS OF CONVERSION - ACTIE(E) B TS S
(DIMNUTON DES CROANCES IMMOBILISEES.

ToraLl (a+8+cHo-+e) ....682895 . 33797 |
stoaxs (F) 1987333 ¢ 13754
| MARCHANDISES » ; »
MATIERES & FOURNITURES CONSOMMABL. 1302617 10571
{PRODUITS EN COURS 592714 1500
:Pmuns INTERN, & PROD. RESID, i
mvuns FINS § 92003 1683 |
‘CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (c) 1148717 5298
:FOURNIS. DEBITEURS, AVANCES ET ACOMPTES 79862 995
$CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 197135 3903 -
| PERSONNEL : 8189 0
LETAT ! 90517 0
COMPTES ASSOCIES : 657 442 0

| AUTRES DEBITEURS _ 99278 401
COMPTES DE REGULARIS, ACTIF 16293 0
\TITRES & VALEURS DE PLACEMENT () 1004674 0
LECART DE CONVERSION-ACTIF {1) (ELT RC) ) ) 0 0
(TOTAL # (FHG+H+1) 4140724 19052

| TRESORERIE - ACTIF 285176

:(HEQU[S & VALEURS A ENCAISSER 768 .

|BANQUES, T.6. ET CP. 284395

JCAISSE, REGIES D'AVANCES & ACCREDITIES 13

1881216
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

- VENTES DE MARCHANDISES . )
VENTES DE BIENS & SERY. OO CA. 926986
VARIATION DE STOCKS of PRoDUITS { ) (1) 950972
IO PRODUSTES PAR {ENTREPRISE. POUR ELLE
. SUBVENTIONS DEXPLOTTATION .
AUTRES PRODUITS DEXPOITATION ) 22624
REPRISES DEXPLOITATION ; TRANSF DE CHGES 135805 -
e 2036386
u owsvemomwow 171643
}(HAISIEW}SQ)DEMAMWIXS&S ) i . |
ACHATS CONSOMMES (2) e MATIERES & mum 1640220
AUTRES CHARGES PYTERNES R 16293
 BPOTS T TAXES ok -1 N
=Aumzscmcfso‘awmnmm Y=
... DOTATINS DBLOTATN W62
18T S 1716436

ocooo oo oo 0 oo

POD.DESTURESOEPARTL & TR 0. L0

moowe 0
 INTERETS & AUTRES PRODUITS FINANCIERS ) .0

oot _0 -

AN L8

Y. | CHARGES FIUANCIERES 0 .

,mm’wms 0

wsowesess 0 0

| DOTATIONS FINANCIERES o 0 0
L ToTALY 10605 0
Vi . RESULTAT FINANCIER (cvw) 26704 o
VI RESULTAT COURANT (14+v) 346654 0
Vil PRODUITS NON COURANTS 24674 22465
PRODUITS DES CESSIONS D'IMMOBILISATION 22916 0
sueONSDeQuuBRE 00

R{PR[S[SSURSUBV!NYIONSDIN\’ESTISS R N 0 I 0
\AUTRES PRODUITS NON COURANT L 0 22465
:ﬂEPRlSES NON COURANTES. TRANSF. DF CHARGES 1758 0
TOTAL Vil 24674 22465

. IX_'CHARGES NON COURANTES B 7860 2430

|VALEURS NETTES D'AMORT. DES IMMO. CEDEES : 4747 0
{SUBVENTIONS ACCORDEES » ) o 0 0

AUTRES CHARGES NON COURANTES ) 613 2430

{DOTAT. uoncwmmnuxmt&wxm 2500 0
ToALX 7860 2430
X »msmuruon(omcm(m |x) 16814 20035
u ' RESULTAT AVANT IMPOTS (il +X) 363468 20035
| il IMPOTS SUR LES RESULTATS 129455 0

RESULTAT NET (X1 - xu)
iy )
TOYAL OF5 PRgDATE {1 4 1 + Vi)

1L VENTES DE MARCHANDISES (EN LETAT) . B 0
2 | - ACHATS REVENDUS DE MARCHANDISES o .
LT MARGBRUTESURVENTESEMUETAT 0,
| PRODUCTION DE LEXEROCE : (3-+4-+5) asrresy
| VENTES DE BIENS & SERVICES PRODUITS 926986 |
; VARIATION STOCKS DE PRODUTS L.950972

MOB. PRODUITES PAR LENTREP. ELLE MEME
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2036386
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e
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aowr ‘CONSOMMES DE MATIERES ET FOURNIT. | H
iAumscmns;s EXTERNES ': 16293
(VALEUR AOUTEE (1 + 11 - 1) B L2144
UBVENTIONS kao"‘“m. 1 0 0 oA 19 4 2 o A0 e e S o ; .
L IMPOTSETTAXES . 291
(10 - (umesofpemmn B .....38710 )
Lo momumn‘tm.omﬂou(uz) e 182443
L= s et obmomaon (86) s
Loin ;+ | AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION ‘ 2624
U112 - AUTRES CHARGES D'EXPIOITATION _ . 1250
13+ REPRISES DEXPLOITATION : TRANSF. DE CHARGE 135805
(14 - DOTATIONS DEXPLOITATION 19672
(Wi = RESULTAT D'EXPLOITATION 319950
VI . RESULTAT FINANCIER 26704
vin = RESULTAT COURANT 346654
w oo RESULTAT NON COURANT 36849
15 - (IMFOTS SUR LS RESULTATS 129455
X = | RESULTAT NET DE LEXERCICE 254049
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COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE
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TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

. RESULTAT NETDELBXERGCE R
BENEFICE (+) ; 88535
I SO T ..1< T B —
2+ poTATIoNs pexeLomaTion (1) 3150
3+ voow_gqg‘srwmcms(])m i _— EN NON-VALEURS
4 |+ IDOTATIONSNON COURANTES(T) . 250 . 2445 . FRAIS PRELIMINAIRES
5 | - REPRISES DEXPLOITATION (2) 4797 554 LUSIEURS EXERACES ...
6 . - REPRISES FINANGIERES (2) 0 21389 PRIMES DE DES OBLIGATIONS i L
7 - REPRISES NON COURANTES (2) (3) 1758 e O PAMOBIUSATIONS RICORPORELLES 5140 1693 0. 0.0 0 .0 683
8 | - |PRODUITS DES CESSIONS D'IMMOBILISATIONS : 22916 17886 IMMAOBILIS. EN RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 1478 0. ; : 1478 .
.9+ VALEURS NETTES D'AMORT, DES IMM. CEDEES S - DR, 7.7 A SR 37710 BREVET, MARQUES, DROTS ET VAL, SIM. 0 0. 0 ;
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.ALF.) : 250412 2 0 0! : :
210 DISTRIBUTIONS DE BENEFICES R 80000 70000 UTRES IMMOBILISKTIONS INCORP N 336 - 1609 S WA RN NS N N 1o 00
N AUTOFINANCEMENT : 170412 ¢ 22011 /IMMOBILISATIONS INCORPORELLES EN COURS 426 84 ; i 0
1(1) A LEXCLUSION DES DOTATIONS RELATIVES AUX ACTIFS ET PASSIFS CIRCULANTS ET A LA TRESORERIE | IMMOBILISATIONS CORPORELLES ...38159 3908 0 .0 15187 0 0 26880
(2) A L'BXCLUSION DES REPRISES RELATIVES AUX ACTIES ET PASSIFS (IRCULANTS £T A LA TRESORERIE  TERRAINS ; 561 0 357
(3) v comps s s TN ST MO onTacTons o pms 106 e
NOTA £ LE CALCUL DE LA CA.F. PEUT EGALEMENT ETRE EFFECTUE A PARTIR DE LEB.E.  NSTALL TEGIQUES, MATEREL & OUTLAGE T 0 o 0 :
(MATERIELDETRANSPORT e M8 0 O,
TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE MOBILIER, MATERIEL DE BUREAU & AMENAG. 14025 2802 o 4906
e . : AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES : 0 0 :
IWMOBLISATIONS CORPORELES N COURS o 0. .
| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES EN COURS B SO 2 . 0

. MOINS ACTIF IMMOBIISE 649098 89819 559279 0

.

 FINANCEMENT PERMANENT ' 4023438 420344

1

3 FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 3374340 330524 0 3043816

4 ACTF CRCULANT 4121672 1520413 2601259 ¢ 0

5. MOINS PASSI CIRCULANT : 002912 997365 0 .53

6. BEsOINS OE FINANCEMENT GIoBAL (4-5) (B) ... 3118760 523048 2595712 O

7 255580 192524 448104 .
e OO 100000 0% 70500 70500 31007 89340 6767
| IMMOLOG | PROM.IMMOB. 50000 50% 66056 66056 ' 31-06c-07 - 286708 @ 249077
IARRIBATCENTER  © pROM.MMOB. 220300 ©  100% 220300 220300 = 31-bec-07 . 219169 <226

 RESSOURCES STABLES DE LEXERCICE (FLUX)

S ' el | MORDREAM PROM.IMMOB. 200300 100% 200300 200300  31-pec-07 ¢ 199269 -206

AUTOFINANCEMENT () . A B0OOOO 250412 70000 9201

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 0 2504127 0 92m

{DISTRIBUTIONS DE BENEFKES . e L 80000

‘CESSIONS ET REDUCTIONS D'iMMoB. (B) 8 . .0 TABLEAU DES PROVISIONS
(CESSIONSDMMOR INORPOR.

CESSIONS D'IMMOB. CORPOREL.

LCESIONS DIMMOB, FINANC.

{RECUPERATIONS SUR CREANCES IMMOBILISEES A
{AUGMENT. DES CAPITAUX PROPRES ASS. (C)

PROV. POUR DEPRECIATION / ACTIF IMM i e N i i 93
2. PROVISIONS REGUEMENTEES 3664 .

| AUGMENTATI APITAL, A . 432016 BERSNeAseen: on :
:susv;r;nsm:’:xsﬁss;ag:om o ...343206 e s
e . C./ACTIF CIRCL 5804 : 5298
. {NETTES DE PRIMES DE REMBOURSEMENT) . . e S S - . - - v S
TOTALI - ReSSOURCES STABLES (A+B+C+D) 80000 3706176 70000 110709 PROV.POUR DEPRECIATION ST0CKS B4
ROSSPMESOELDRE (W) L B e e e e
ACQUISITION & AUGMENTAT. D'IMMOB. (£) € 582360 _ 0 75751 0 Sous TOTAL LA L. : , 19052
ACQUSITION OMMO.INCORR. i TT2VT i U TS
ACUISTION OMMO. CORP. o 3908 e 1922
‘A(QUIS}IHOND'IMMO.»FINAN(_. ) . : 486656 72300
AUGMENTAT. DES CREANCES IMMOB. ... oo LAY 18
REMBOURS, DES CAPITAUX PROPRES (F) E ;
 REMBOURS. DES DETTES OE FINANCEMENT(6) 6 - L
| EMPLOIS EN NON VALEURS (H) o " ¥ ?
romlhumo'ssnu:s(wr—rcﬂ) ‘:' ) 582360 ) ) 0 75757 e :‘U‘T'“"""“".J“ e — .152.5.2.;; ..566 14686 = 0,00
VARIATION DU BESOIN DE FINAN. GLOBAL BFG I 2595712 0141967 ;PRHHMMOB'USES e e 13.08 39714686 9.1
VARIATION DE LA TRESORERIE 448104 0 -177015 1 AUTRES CREANCES FINANCERES . e L0 L -
8 | DE L'ACTIF CIRCULANT o...1148717 © 36554 1112164
* FOURNISS.DEBITEURS, AVANCES & ACOM 79862 1677 78185
* CLENTS & COMPTES RATTACHES 197135 . 11338 185797
ETAT DES DEROGATIONS * PERSONNEL 8189 8189
* e 90517 22933 | 67584 -
CTCOMPTES DASSOQES s B5TA8 657442
* AUTRES DEBITEURS 99278 606 98673
* COMPTES DE REGULARISATION - ACTIE 16293 16293

1. DEROGATIONS AUX PRINCIPES

LES VENTES DES UNITES DE LOGEMENTS NE SONT COMPTABILISEES .
QU'APRES SIGNATURE DES CONTRATS DEFINITIFS PAR LA COMPAGNIE ET

PAR DEROGATION AUX REGLES DE COMPTABIISATION DES VENTES ey o\ueins. pans LE CAS GENERAL, LA DATE DE SIGNATURE DU CIMPACY DE CETTE DEROGATIONSUR LE
ADOPTEES PAR LA (G, "Wsz‘gg's AVOUS INFORMER QUE LE CHIFFRE 1o COINCIDE AVEC LA DATE DF LIVRAISON. EN CE QUI CONCERNE s 5106 4167
uLTA KMAD
D AFFAIRES A Fil DECEMBRE 2007 TIENT COMPTE DE LA VENTE DE TROIS v 0 e o APPARTEMENTS, LA LRAISON A €T EFFECTUEE
LOGEMENTS LIVRES POUR UN MONTANT GLOBAL DE 2.270 KDH, BIEN

) AU THTRE DE UEXERCICE 2007, ALORS QUE LES CONTRATS DE VENTE |
UE ES CONTRATS DE VENTE CORRESPONDANTS NAIENT PASENCORE ETE Lo oo 1 SIGNES PAR LA CONTREPARTE. -~
SIGNES PAR LA CONTREPARTIE, i DE FINANCEMENT
EMPRUNTS OBLIGATAIRES
AUTRES DETTES DE FINANCEMENT 0 0

NEANT DU PASSIF CIRCULANT 1002912 130217 = 872695

COMPTABLES FONDAMENTAUX

. DEROGATIONS AUX METHODES D'EVALUATION NEANT

115, DEROGATIONS AUX REGLES D'ETABLISSMENT ET DE
PRESENTATION DES ETATS DE SYNTHESE

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 273898 81335 192563

| CLIENTS CREDITEURS, AVANCES ET ACOMP 304090 7132 296959

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES | PERSONNEL 2503 : 2503

| ORGANISMES SOCIAUX 1345 . - 1345

ETAT 125855 13167 112688

| COMPTES D'ASSOCIES 500 500

1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES D'EVALUATION AUTRES CREANCIERS e 292181 28582 263598
- NEANT COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF ; 2541 2541

11. CHANGEMENTS AFFECTANTS LES REGLES DE PRESENTATION
- NEANT
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* SURETES DONNES

. ¥ SURETES RECUES e 2053 o o LU
(1) GAGE T - HYPOTHEQUE : 2 - NANTISSEMENT 3 - WARRANT : 4 - AUTRES : 5 - (A PRECISER)

(2) PRECISER 51 LA SURETE EST DONNEE AU PROFIT DENTREPRISES OU DE PERSONNES TIERCES (SURETES DONNEES (ENTREPRISES LIEES, ASSOCIEES, MEMBRES DU PERSONNEL)

e
* AVALS ET CAUTIONS
* ENGAGEMENTS EN MATIERE DE PENSIONS DE RETRAITES ET OBLIGATIONS SIMILAIRES
* AUTRES ENGAGEMENTS DONNES
To1at 1
1)DONT ENGAGEMENTS A L EGARD D'ENTREPRISES LIEES

¥ AVALS ET CAUTIONS (CGl) ) 57547
* AVALS ET CAUTIONS {M.0.0.) B ‘ ) 19321 . ) 16338
* AUTRES ENGAGEMENTS RECUS

{1) 6468 2 T - HYPOTHEGUE © 2 - NANTISSEMENT - 3 - WARRANT : 4 - auThes 2 § - {a erecaseR)
(2) PRECISER 51 LA SURETE EST DONNEE AU PROFIT DENTREPRISES OU DE PERSONNES TIERCES (SURETES DONNEES) (ENTREPRISES LIEES, ASSOCEES, MEMBRES DU PERSONNEL)
(3) PRECISER S LA SURETE RECUE PAR L ENTREPRISE PROVIENY DE PEASUNNES TEACES AUTRES GUE LE DEBITEGRS (SURETES RECUES)

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A LA CGI

FAIT MARQUANT DE L'EXERCICE

Au cours de I'exercice 2007, la société a procédé a I'acquisition de terrains pour un montant
de 1100 MDH dont deux terrains d’une valeur totale de 780 MDH pour lesquels les
contrats de vente ont été signés a fin Décembre 2007 et les formalités d'enregistrement a
la conservation fonciére ont été réalisées début 2008. Ce foncier est comptabilisé en stocks
au 31 Décembre 2007.

ACTIVITE DE LA COMPAGNIE :

La Compagnie Générale Immobiliére "C.G.L', filiale de la Caisse de Dépét et de Gestion
est une société anonyme de droit marocain créée en 1960. Son capital social est de
1840800 000,00 dirhams et son siége social est a Rabat Espace Oudayas, Avenue Mehdi
Ben Barka, BP 2177, Hay Ryad.

Elle a pour principale activité I'exécution des opérations de promotion immobiliére ainsi
que la réalisation d'ouvrages immobiliers en Maitrise d'Ouvrage Délégué pour le compte
des administrations.

PRINCIPES, METHODES ET PRATIQUES COMPTABLES:

Les principales méthodes et pratiques comptables appliquées se résument comme suit:
Immobilisations en non valeurs:

Cette rubrique qui correspond aux charges a répartir est amortie sur 5 ans.
Immobilisations incorporelles:

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coGt historique d’acquisition. Elles
sont composées pour l'essentiel de logiciels qui sont amortis de fagon linéaire sur3a 5 ans.
Immobilisations corporelles:

Les immobilisations corporelles sont évaluées au colt de revient de 'acquisition ou a leur
co(t de production lors de la livraison a soi-méme des constructions (logements).
Elles sont amorties de fagon linéaire en application des taux suivants:

« Constructions 4%

- Agencement et aménagements des constructions 10%
« Matériel de transport 20%
- Matériel informatique 33%

+ Matériel et mobilier de bureau et aménagements divers 10%-20%et331/3
Immobilisations financiéres:
Eiles sont constituées essentiellement des titres de participation ainsi que les préts a plus
d'un an.

Les titres de participation sont valorisés au prix d'acquisition et les préts octroyés a des
tiers et au personnel de la Compagnie sont enregistrés a leur valeur nominale.

Stocks

Le stock des "terrains, études et équipement” est valorisé au co(t d'acquisition qui
comprend le prix d'achat des terrains, les frais accessoires d'achat (droits d'enregistrement,
de conservation fonciere...) ainsi que les dépenses d'études et des travaux de viabilisation
et d'équipement (travaux de lotissement).

Le stock des "constructions en cours” est valorisé au coGt des terrains et des équipements
ainsi que les co(ts des travaux de constructions.

Les stocks des programmes achevés "constructions terminées” comprennent l'ensemble
des codts des terrains d'équipement ou de constructions, y compris les charges restant a
payer sur ces programmes qui sont constatées sousforme de dettes provisionnées. ll est a
noter que les charges financiéres ne sont pas imputées au colt de production des stocks.
Provisions pour dépréciation des stocks:

Les études et équipements sont provisionnés lorsqu'ils sont susceptibles d'étre
partiellement ou totalement abandonnés. Les constructions achevées et/ou en cours
sont provisionnées pour tenir compte notamment des surcoUts affectant les programmes
concernés et a chaque fois que les prix de vente attendus sont jugés inférieurs au colts de
réalisation des programmes concernés.

Comptes mandants (Maitrise d'Ouvrage Déléguée).
Les montants des travaux réalisés par la Compagnie en qualité de Maitre d'Ouvrage

Délégué, sont débités dans des comptes de charges par nature et font 'objet d'un transfert
aux comptes mandant concernés a la cioture de I'exercice. Ces comptes sont donc débités

www.cgi.ma

du montant des travaux réalisés en Maitre d'Ouvrage délégué et crédités des collectes de
fonds auprés des mandants.

Provisions réglementées

Cette rubrique est constituée de la provision pour investissement constituée en 2006 et
2007 et la provision pour acquisition de logements constituée en 2000 pour faire face aux
préts sollicité par le personnel C.G.I.

Provisions pour risques et charges:

Elles comprennentles provisions destinées a couvrir les risques contentieux connus a ladate
d‘arrété des comptes. Leur évaluation est effectuée en fonction de I'état des procédures en
cours et de I'estimation des risques encourus a la date d'arrété des comptes.

Clients - ventes :

Les ventes des unités de logements, de commerce ou de lots de terrain ne sont
comptabilisées qu'apres signature des contrats définitifs parla Compagnie et les acquéreurs
{méthode de l'achévement).

Les avances collectées auprés des attributaires de lots ou de constructions sont logées dans
des subdivisions nominatives de comptes clients créditeurs et sont identifiés par un code
programme. Elle sont apurées au fur et a mesure de la constatation comptable des ventes.
La marge d'intervention, sur les opérations pour lesquelles la Compagnie intervient en
qualité de Maitre d'Ouvrage Délégué, est constatée en produits au fur et a mesure de sa
facturation.

Provisions pour dépréciation des créances clients:

La Compagnie provisionne les créances douteuses ayant fait 'objet de recours judiciaire.
Taxe sur la valeur ajoutée:

La T.V.A. déductible au titre de I'acquisition des travaux et de prestation pour la réalisation
des programmes (y compris les lotissements) ainsi que la taxe afférente a 'acquisition des

immobilisations et des prestations nécessaires au fonctionnement de la Compagnie sont
enregistrées dans des comptes de créances sur I'Etat.

La T.V.A. collectée au titre des ventes, des produits financiers et des prestations de service
est logée dans les subdivisions concernées des postes de T.V.A. "Etat passif”

Il est & noter particulierement que la TV.A. grevant les travaux de lotissement est imputée
globalement sur la T.V.A. collectée au titre des ventes et prestations de la Compagnie et fait
I'objet d'une régularisation a I'achévement et a la livraison a soi-méme des lots concernés.
Pour les opérations pour lesquelles la C.G.l. intervient en tant que Maitre d'Ouvrage
Délégué, les colits des travaux sont enregistrés T.T.C.

e Deloitte

11, avenue Bir Kacem Soussi 288, boulevard Zerktouni
Rabat Casablanca

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2007

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2007.
Nous avons procédé a l'audit des états de synthése, ci-joints, de la Compagnie
Générale Immobiliére (CGl) au 31 décembre 2007, lesquels comprennent le bilan, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement
et |'état des informations complémentaires (ETIC).

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession et compte tenu
des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthése, cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus,
sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine et de la
situation financiere de la société au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat de ses
opérations et de I'évolution de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,
conformément aux principes comptables admis au Maroc.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons 'attention sur
I'état A2 de I'ETIC «Etat des dérogations» qui indique que le chiffre d'affaires a fin
décembre 2007 tient compte de la vente des trois logements livrés pour un montant
global de 2 270 KDH, bien que les contrats de vente correspondants n‘aient pas été
signés par les deux parties.

Le 28 Mars 2008
Les Commissaires aux Comptes
KPMG DELOITTE AUDIT
Fessal Kohen Ahme, I?e bdelkhalek
< -~
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