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CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER — CiH
Société anonyme & Directoire et & Conseil de Surveillance au capital de 2.182.336.300 dirhams
Siége social : 187, Avenue Hassan ll - CASABLANCA RC Casablanca n°203

AVIS DE CONVOCATION A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
N Les actionnaires du CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER sont convoqués au siége social, 187, Avenue Hassan II — Casablanca, en Assemblée Générale

Mixte.
Le Jeudi 28 mai 2009 a 11 Heures
a I’gffet de .délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

1. Examen du rapport de gestion du Directoire au titre de I'exercice clos le 31/12/2008 ;

2. Examen des observations du Conseil de Surveillance sur le rapport de gestion du Directoire ainsi que sur les comptes arrétés au
31/12/2008 ;

3. Examen du rapport des Commissaires aux comptes au titre de I'exercice clos le 31/12/2008 ;

4. Examen et approbation des comptes clos au 31/12/2008 ;

5.Affectation du résuitat ;

6.Approbation des Conventions prévues par I'article 95 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes ;

7.Quitus aux membres du Directoire, du Conseil de Surveillance et aux commissaires aux comptes ;

8.Allocation des jetons de présence aux membres du Conseil de Surveillance ;

J 9-Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités 1égales.

10.Augmentation du capital par conversion de dividendes a distribuer ;
11.Transformation en Société Anonyme a Conseil d’Administration ;
‘ 12._Adoptior_\ des nouveaux statuts

13.Constatation de la démission du Conseil de Surveillance et du Directoire et quitus ;

| 14.Nomination des administrateurs.

15.Questions diverses

N Les actionnaires titulaires d’actions nominatives ont le droit d’assister a cette Assemblée sur simple justification de leur identité, dés lors que

leurs titres sont inscrits au registre des actions nominatives a leur nom depuis cinq jours au moins avant la date de la réunion.

Pour les actionnaires titulaires d’actions au porteur, la participation a cette Assemblée est subordonnée au dépét au siége de la Banque des

actions au porteur ou la présentation d'un certificat de blocage des titres délivré par I'établissement dépositaire de ses actions et ce, cing jours

au moins avant la date de la réunion.

} Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance au siége social, dans le délai requis par la loi avant la tenue de I'Assemblée, des documents

| dont la communication est prescrite par l'article 141 de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes.

| Dans le délai de dix jours & compter de la publication du présent avis, les actionnaires, réunissant les conditions de I'article 117 de la loi 17-95,
ont la faculté de requérir, par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siége social, I'inscription d'un ou de plusieurs projets
de résolutions a l'ordre du jour.

IEXTE DES RESOLUTIONS PROPOSEES A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE ORDINAIRE
ET EXTRAORDINAIRE DU 28 MAI 2009A 11 H

A TITRE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION .
L'’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion du Directoire, des observations du Conseil de surveillance et du rapport
général des commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 Décembre 2008, approuve lesdits rapports dans toutes leurs
parties.

En outre, 'Assemblée Générale approuve les comptes sociaux de I'exercice 2008, faisant ressortir un résultat bénéficiaire de 404 120 MDH, ainsi
que les comptes consolidés du groupe CIH tels qu'ils ont été établis et présentés.

L’Assemblée Générale donne en conséquence aux membres du directoire, du Conseil de Surveillance et aux Commissaires aux Comptes, quitus
de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice 2008.

DEUXIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, sur proposition du Directoire, décide d’affecter le résultat de I'exercice 2008 comme suit :

LIBELLES : . MONTANT en DH
Bénéfice de bexercice 404 120 348
Réserve légale ‘ 20 206 017
Report a nouveau bénéficiaire exercice antérieur : 68 552 421
Nouveau solde formant un bénéfice distribuable 452 466 752
Sommes bénéfices distribuables aux actionnaires a raison de 18 DH par action. ) 392 820 480
Le solde est affecté en totalité au compte report a nouveau 69 646 272

Le dividende sera mis en paiement a partir du 1er juiliet 2009 en numéraire pour les actionnaires n’ayant pas opté pour la conversion en action
prévue a la huitieme résolution prise a titre extraordinaire.
TROISIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial sur les conventions susceptibles d’étre visées par les articles 95 et suivants
de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes, approuve les conclusions dudit rapport.
QUATRIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale renouvelle, pour une durée de trois exercices expirant a l'issue de la réunion de I'’Assemblée Générale Ordinaire qui statuera
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2011, le mandat des Commissaires aux Comptes Coopers & Lybrand Maroc représenté par
M.Abdelaziz Al Mechatt et Deloitte Audit représenté par M.fawzi Britel.

N E
L’Assemblée Générale ratifie la cooptation de Monsieur Obaid AMRANE, Directeur Général de GCE Maroc, décidée par le Conseil de Surveillance
du 01 juin 2007, en qualité de membre du Conseil de Surveillance, en remplacement de Monsieur Pierre Mathieu DUHAMEL, démissionnaire, et ce
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pour la période restant a courir du mandat de ce dernier.

SIXIEME RESQLUTION ,
L'Assemblée Générale prend acte de la remise du mandat de Président du Directoire au Conseil de Surveillance par M. Khalid ALIOUA et ratifie
sa cooptation en tant que Vice Président du Conseil de Surveillance.

L’Assemblée Générale prend acte de la démission de M.Ali Harraj du Conseil de Surveillance et prend acte de sa désignation en tant que
Président par intérim du Directoire.

L’Assemblée Générale ratifie la cooptation de Monsieur Mustapha LAHBOUBI en qualit¢ de membre du Conseil de Surveillance, représentant
permanent de Massira Capital Management en remplacement de Monsieur Ali HARRAJ démissionnaire, et ce pour la période restant a courir du
mandat de son prédécesseur.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d’allouer pour I'exercice 2008, une somme globale fixée & 600 000 Dirhams, a titre de jetons de présence
en faveur des membres du Conseil de Surveillance. .

HUITIEME RESOLUTION
L'Assemblée Genérale Extraordinaire, décide de procéder a une augmentation de capital & souscrire par voie de conversion des dividendes a
distribuer. '
Toutefois, cette augmentation ne sera réalisée que si les montants souscrits dépassent le seuil de 250 Millions de Dirhams (deux cents cinquante
millions de dirhams)

N
’Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil de Surveillance et apres approbation préalable du Ministre de 'Economie
et des Finances et de Bank Al Maghrib décide de modifier le mode de gouvernance de la société et de la transformer en Société Anonyme a Conseil
J4'Administration, avec effet immédiat.” '
A compter de ce jour et conformément a l'article 216 de la Loi 17-95 relative aux sociétés anonymes telle qu'elle a été modifiée et complétée par la
Loi 20-05 promulguée par le Dahir n°1-08-18 du 23 mai 2008, la société sera désormais régie par les dispositions du Titre Il Chapitre | de ladite Loi
relatives a la société anonyme a Conseil d’Administration.

PIXIEME RESOLUTION .

’Assemblée Générale, aprés avoir pris connaissance du projet des statuts de la société sous forme de Société Anonyme a Conseit d’Administration,
adopte, article par article, puis dans son ensemble, le texte des statuts de la société sous sa forme nouvelle. Les nouveaux statuts de la société
demeureront annexés au procés vérbal de la présente assemblée. '

ONZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d’Administration, avec faculté de subdélégation, aux fins :

- De réaliser 'augmentation de capital par conversion des créances certaines, liquides et exigibles représentant les dividendes décidés par 'AGO
du 28/5/2009 concernant les actionnaires ayant opté pour souscrire a cette augmentation du capital;

- De procéder-a la modification corrélative des statuts de la Société ; :

- De maniére générale, de prendre toutes les mesures utiles et accomplir toutes formalités nécessaires a la réalisation définitive de ladite

auamentation.de capital.

T . .
Comme conséquence des précédentes résolutions, 'Assemblée Générale constate la démission de l'ensemble des membres du Conseil de
Surveillance et du Directoire en fonction, a savoir : '

Conseil de Surveillance :

- Monsieur Mustapha BAKKOURY, Président du Conseil de Surveillance

- Monsieur Charles MILHAUD, Vice Président du Conseil de Surveillance ;

- Monsieur Khalid ALIOUA, Vice Président du Conseil de Surveillance ;

- Monsieur Michel GONNET;

- Monsieur Hassan BOUBRIK;

- Monsieur Obaid AMRANE ;

- Massira Capital Management, représentée par Monsieur Mustapha LAHBOUBI ;
- HOLMARCOM, représenté par Monsieur Mohamed Hassan BENSALAH ;

- Monsieur Mohammed Amine BENHALIMA.

- Monsieur Ali HARRAJ, Président par intérim du Directoire ;

- Monsieur Said LAFTIT, membre du Directoire du CIH en qualité de Directeur Général ;

- Monsieur Gilles THERRY, membre du Directoire du CIH en qualité de Directeur Général.

L'Assemblée Générale les remercie pour les bons soins qu'ils ont apportés a la gestion des affaires sociales.
Elle leur donne a cet égard quitus plein, entier, définitif et sans réserve depuis leur nomination jusqu’a ce jour.

TREZIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale nomme, a compter de ce jour, en qualité de membres du Conseil d’administration, pour une durée de six (6) ans qui prendra
fin a l'issue de 'Assemblée Générale Ordinaire annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice qui sera clos le 31 décembre 2014 :

- Monsieur Mustapha BAKKOURY; )

- Monsieur Charles MILHAUD;

- Monsieur Michel GONNET ;

- Monsieur Hassan BOUBRIK ;

- Monsieur Khalid ALIOUA ;

- Monsieur Obaid AMRANE ;.

- Massira Capital Management, représentée par Monsieur Mustapha LAHBOUBI ;

- HOLMARCOM représenté par Monsieur Mohamed Hassan BENSALAH ;

- Monsieur Mohammed Amine BENHALIMA,

Les personnes ci-dessus nommées es nom et es qualité, présentes a I'Assemblée, déclarent accepter leur nomination en qualité de membres du
Conseil d’administration de la société et remplir les conditions légales et statutaires requises pour I'exercice de ses fonctions.

L’Assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du présent procés verbal a I'effet d’accomplir les

formalités légalement requises partout ou besoin sera.
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Batir I'Avenir

Etat A1 : Etat des principales méthodes d’évaluation appliquées

Les comptes sociaux du CIH relatifs a I'exercice arrété au 31 décembre
2008 ont été établis conformément aux dispositions du Plan Comptable des
Etablissements de Crédit (PCEC).

\| PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Les états de synthéses sont établis dans le respect des principes comptables
généraux applicables aux établissements de crédit.

La présentation des états de synthése du Crédit Immobilier et Hotelier est
conforme aux dispositions du Plan Comptable des Etablissements de Crédit.
2. CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE :

Présentation générale :

» Les créances sur les établissements de crédit et sur la clientéle sont ventilées
selon leur durée initiale et leur objet économique :

- Créances a vue et a terme, pour les établissements de crédit ;

- Créances de trésorerie, crédits a I'équipement, crédit a la consommation
crédits immobiliers et autre crédits pour la clientéle.

« Les crédits de trésorerie, a I'équipement et immobiliers au titre de 2007
ont été retraités pour tenir compte de la recommandation de Bank Al
Maghrib relative a la classification des découverts accordés aux promoteurs
immobiliers (acquisition terrain et découverts) au niveau de la rubrique
« crédits immobiliers ».

« Les engagements par signature comptabilisés en hors bilan correspondant a
des engagements de financement et a des engagements de garantie qui n‘ont
pas donné lieu & des mouvements de fonds. Ii est a noter que les garanties
hypothécaires recues en couverture des crédits ne sont pas comptabilisées
compte tenu des difficultés liées a leur transcription dans les comptes hors
bilan, seules les garanties recues des fonds et institutions marocains de
garantie des crédits sont en enregistrées en hors bilan.

« Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances
rattachées en contrepartie du compte de résultat.
Créances en souffrance :

» Les créances en souffrances sont comptabilisées conformément a la
réglementation en vigueur. Par ailleurs, la Banque provisionne certaines
créances, dont le processus d’apurement est jugé suffisamment avancé,
sur une base économique s'appuyant sur l'estimation de leur potentiel de
1 recouvrement.

* Le poste « autres crédits » englobe les créances en souffrance déduction
faite des provisions et des agios réservés.

« Les principales dispositions appliquées se résument comme suit :

¥ - Les créances en souffrance sont, selon les degrés de risque prévus a la
circulaire de Bank Al Maghreb, classés en créances pré-douteuses, douteuses
Ou compromises.

- Les créances en souffrance sont, aprés déduction des agios réservés et des
quotités de garantie prévues par la réglementation en vigueur, provisionnées
a hauteur de :

 20% pour les créances pré-douteuses,

* 50% pour les créances douteuses ;

» 100% pour les créances compromises.

Les estimations des garanties sont effectuées pour Fessentiel en interne par
les services de la Banque compte tenu de son expertise en la matiére. La
banque recourt de plus en plus aux rapports des expertises judiciaires et de
maniére ponctuelle 3 des experts indépendants pour I'évaluation de certains
gages importants en valeur. Il est a noter que le CIH retient la valeur la
plus faible lorsqu’il dispose de plusieurs estimations (estimations internes/
externes/Judiciaires)

« Conformément a la démarche présentée au Conseil de Surveillance tenu
a Agadir en février 2008, qui consiste a l'étalement du reliquat y compris
les grands comptes sur les 3 exercices a venir en dotant 50%,30% et 20%
respectivement en 2008,2009 et 2010, la Banque a constitué au 31/12/2008
une dotation aux provisions complémentaire de 50% des risques nets relatifs
aux crédits grands comptes classés compromis a l'entrée en vigueur de la
circulaire 19 de BAM relative a la classification et au provisionnement des
créances (192 MDH au titre des grands comptes et 53 MDH au titre des
crédits a I'habitat).

» Les créances en souffrance sont constituées de I'ensemble des encours dus
par les débiteurs dont un engagement au moins présente un risque de crédit
avére.

» Les créances en souffrance sont réinscrites en encours sain quand les
réglements reprennent de facon réguliére pour les montants correspondant
aux échéances contractueiles d'origine.

« Dés leur dédassement, les créances en souffrance donnent lieu a la
constatation d‘agios réservés.

« Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées a l'occasion d'accords

COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2008

transactionnels pour solde de tout compte ou a lissue de procédures
judiciaires.

* Les reprises de provisions pour créances en souffrance sont constatées
lorsque les créances en souffrance enregistrent une évolution favorable
(remboursement total ou partiel, restructuration, apurement...) leur
permettant de redevenir saines.

» Les dotations et reprises des provisions pour dépréciation des créances, de
méme que les charges couvertes par ces provisions figurent au compte de
résultat parmi les éléments relatifs au colt du risque.

+ Les provisions constituées au titre des créances ayant fait 'objet de
restructuration, ne sont reprises qu’a I'expiration du délai d‘observation de
six mois aprés la date d’échéance du premier réglement convenu.

3. PORTEFEUILLE DE TITRES :

» Les opérations sur titres sont comptabilisées conformément aux dispositions
du Plan Comptable des Etablissements de Crédit.

* Les titres sont classés d‘une part en fonction de leur nature et en fonction
de l'intention et la durée de détention (titre de créance ou titre de placement,
titre d’investissement, titre de participation).

» La banque ne détient pas de titres de transaction au 31/12/2008.

» A leur date d'achat, les titres de placement sont inscrits au bilan a leur prix
d’acquisition, frais et coupon inclus.

» Les primes et décotes sur titres de placement correspondent a la différence
éventuelle entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres
a revenu fixe. Elles font I'objet d’un étalement sur la durée de vie résiduelle
des titres. L'étalement est pratiqué selon la méthode actuarielle pour les bons
du Trésor.

* Les titres de placements sont évatués par référence au prix du marché du
jour le plus récent, Les moins-values latentes sont constatées par voie de
provision, tandis que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.

« Certaines participations hételiéres ont fait I'objet d'évaluations externes sur
la base des informations disponibles. Ces évaluations ont servi de base pour
leur valorisation au 31 décembre 2008 y compris les créances associées.
Il est a noter que ces participations hoteliéres font I'objet de processus
transactionnels en cours qui devraient permettre le recouvrement au moins
de leurs valeurs nettes comptables.

+ Les plus- et moins-values de cessions sur titres de participation sont
enregistrées pour le montant net de I'opération de cession en « plus values
ou moins values de cession sur actifs immobilisés » et en aval du résultat
brut d’exploitation.

Les immobilisations sont inscrites a leur colit d'acquisition. Elles sont amorties
selon la méthode linéaire. Par ailleurs, les immobilisations hors exploitation
font l'objet le cas échéant de provisionnement en fonction des conclusions des
rapports d'expertises externes réalisés chaque année pour un certain nombre
de gages et des informations disponibles a la date de I'arrété comptable.

Les dettes envers les établissements de crédit et assimilés ainsi que sur la
clientéle sont présentées dans les états de synthése selon leur durée initiale
ou la nature de ces dettes :

- Dettes a vue et a terme pour les établissements de crédit ;

- Comptes a vue créditeurs, comptes d'épargne, dépéts a terme et autres
comptes créditeurs pour la clientele.

Les intéréts courus sur ces dettes sont enregistrés en compte de dettes
rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Ce poste abrite les provisions qui permettent de constater Vexistence de
pertes et charges dont la réalisation est probable mais I'évaluation incertaine,
ou qui ne font pas face a la dépréciation d'un actif identifié.

Ces provisions comprennent une provision pour risques généraux d‘un
montant de 169 millions de Dirhams constituée en vue de faire face a des
risques futurs relevant de l'activité bancaire, actuellement non identifiées et
non mesurables avec précision.

2. PRISE EN COMPTE DES INTERETS ET COMMISSIONS DANS LE

Tntérét
Sont considérés comme intéréts les produits et charges calculés sur des
capitaux effectivement prétés ou empruntés.

Les intéréts courus sur les capitaux effectivement prétés ou empruntés sont
constatés dans les comptes de créances et dettes rattachés les ayant générés
par la contrepartie du compte de résultat.

Les produits et charges qui rémunerent une prestation de service, sont
constatés en tant que commissions dés leur facturation.




ACTIF dec-07 dec-08 PASSIF cec-07 dec-08

Valeurs en caisse,Banques centrales, Trésor public, Service des Banques centrales, Trésor public, Servicesdes chéques
2073 927 1 604 536 - -
jchéques postaux postaux
[Cré sur les é i de crédit et assimilés 116 584 474 606 |Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1332 408 1003 784
~ A vue 107 505 467 703 |* A vue 833 094 41 892
* A terme 8 079 6903 " Aterme 4389 314 961 892
Créances sur la clientele 18 342 835 21 341 B60 |Dépdts de la clientele 13 067 020 16 774 737
= Creédits de trésorerie et a ia consommation 565 204 1934 003 [* Comptes a vue créditeurs 7 391 966 7 393 545
* Crédits a Péquipement 444 586 676 056 |~ Comptes d'épargne 1 764 066 1879 485
* Crédits immobiliers 15 450 240 17 449 951 [* Dépdts a terme 305t 128 & 889 261
* Autres crédits 1882 804 1 281 849 }* Autres comptes créditeurs 859 861 612 447
C i par G Titres de créance émis 5 022 280 4 457 442
Titres de et de 692 859 800 286 |* Titres de créance négociables - -
* Bons du trésor et valeurs assimilées 511123 620 405 |* Emprunts obiigataires 2070 515 1657 855
" Autres titres de créance - - |* Autres titres ce créance émis 2951765 2799 587
* Titres de propriété 181 736 179 882 |Autres passifs 833 401 969 500
Autres actifs 537 134 804 298 [Provisi pour ri: et (s 144 421 349 599
Titres d'investissement 2000 2 000 {Provisi T
~ Bons du trésor et valeurs assimilées 2 000 2 000 i . Fonds p &
* Autres titres de créance - et fonds spéciaux de garantie
Titres de par { et i imile 264 919 266 473 |Dettes subordonnées
Créances subordonnées - - |Ecarts de réévaluation
en crédit-bai) et en location - - ]Réserves et primes liées au capital 15 094
Capital 2 182 336 2 182 336
immobilisations incorporelles 62 106 63 732 |Actionnaires. Capital non verseé (-)
immobilisations corporelies 791 383 867 325 |Report 2 nouveau (+/-) - 1 113 789 68 552
Résulitat nets en instance d'affectation (+/-)
Résultat net de f'exercice (+/-) 1415 669 404 120
Total de I"'Actif 22 883 748 26 225 166 Total du Passif 22 883 746 26 225 166

DESIGNATIONS décembre-07  décembre-08 |- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

EN KDH
déc-07 déc-08
Engagements de financement donnés en faveur détat de crédit et + Interéts et produrts assit 1781237 1757 789
Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 2142 404 23284 oo T . i
i . . - intéréts et charges assimilées 555 354 599 6529
Engagements de garantie dordre d'établissements de crédit et assimiiés
Engagements de garantie d'ordre de la chentéle 306 441 318623 | MARGE D'INTERET 1225883 1158 169}
Titres achetés a rémeré + Produits sur immobilisations en credit-bail et en location 0 3
Autres titres & fivrer 32501 & | Charges sur mmobilisations en crédit-bai et en location 0 o
ENGAGEMENTS RECUS 1 562 7861 2104 851 Résuitat des opérations de crédit-bail et de location
Engagements de fi recus d'étabi de crédit et assimilé + Commissions pergues I tos2egp 135294
E de garantie requs d'établi de crédit et assimité - Commissions servies 1334 22194
Engagements de garantie requs de I'Etat et d'organismes de garantie divers 1355 668 2104851  Imarge sur commissions 126 934 133 075]
Titres vendus & rémére — _
+ Résuitat des opérations sur titres de transaction 0 -3 134
Autres titres a recevoir 206 919 o
+ Reésultat des opérations sur tires de placement -8 579 11 407]
+ Reésuitat des opérations de change 10 733 9 895
| + Résultat des opératicns sur produits dérives ¢ 0
| EN KDH Résultat des opérations de marche 2153} 18 168
dec-07 dec-08 + Divers autres produns bancaires 48 539 43238
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1977 680 2 003 153/ - Biverses autres charges bancaires 23 096 25318
Intéréts et produds igs ser avec les établ de crédit 23890 13 859 PRODUIT NET BANCAIRE 1 381 384 1 327 3301
intaréts et produtts assimiés sur opérations avec ia chentele 1742 416 1 736 065 . . . . . N
+ Résultat des opérations sur immobitisations financiéres -137 130 7 591
intéréts et produits assimilés sur ttres de créance 19102 8 065 — SR ——— - -
Produits sur hires de propnété 49 440 s3te8| |t Autres prodtrvitrsﬁdr‘erxp\onanon rior bancaire ) 24774 275 039
Produts sur immobrlisatons en credit-bail et en location ¢ 9 | - Autres charges d'exploitation non bancaire 1615] 425
79 5 500 T T T oo T B P )
(Commissions sur prestations de sennce 7960 125500 - Charges générales d'exploitation 629 813 689 452
Autres produtts bancares 28 088 75 699
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 596 295 675 823, |RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 637 600! 920 074
intéréts et charges sur avec les de crédit 24356 88 219] | + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par 630 336! 144 457
Intéréits et charges assimilées sur opérations avec la clientele 175461 203 702 gﬁ;naturg en??uﬁmnce o . o . R
Intérdts ot charges assimiloes sur titres de creance emis 356 838 3076991 | + Autres dotations nettes des reprises aux provisions 117 017| -246 064
(Charges sur immoabilisations en credit-bail et en location [+ [ ~
Autres charges bancaires 40 841 76202] |RESULTAT COURANT 1444 953[ 529 554
[PRODUIT NET BANCAIRE 1381384 1327330] IRESULTAT NON COURANT 19 272 10 224
Produits d'axplotation non bancaire 24774 282 621
) - Impdts sur les résultats 10 012] 115 210}
Charges d"exploitation non bancaire 1615 136 231
CHARGES GENERALES DEXPLOITATION 629 813 s894s2] |RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1415 669‘ 404 120'
Charges de personnel 05417 350175] . CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
impdts et taxes 12 596 14 340
Charges externes. 204 944 210938 211122007
Autres charges génsérales d'expioitation 44 803 50 285 + RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1415 869 404 120}
Dotaons aux ot aux p deos P ot corp 62053 s3714| |* DoMBEODS aux amori; ot aux p des immobiksations & ot 62 053} 63714}
[DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 1559 547 973 585 187 1304 o
Dotations aux pour et engag par sig 80 soulfr 303 188 454 086} 145000
o
Pertes sur creances irécouvrabies 1003 939 236 720 - - - T o
Autres dolations aux provisions 252 421 282 779 232 172521
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 2229770 718 870} n 7ﬂ 248359
1
aprises de pr pour ot engag par sig 1997 462 543 496/ S I S st 42
Récuparations sur créances amorties 4 o L 759
Autres reprises de provisions 232 %08 175 374 — " 135 804
RESULTAT COURANT 1444953 520 854 9 9
Proouts non courants 0 o 141304 328 onel
Charges non caurantes 192712 10 224 21820
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 1425 621 519 330 1413434 hid 3!4
impdts sur les résultats 10012 115 210)
* |RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1415688 404 1201
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de an faveur

Cridits documentaires impon
Acceptations ou engagemMBents de payer
Ouvertures de crédit conftrmés
Engagements de substitution sur énvission de ttres
Engagerments imivocabias de orddit-beit

Autres engagements de flaancsment donnds
Engugements de financement en faveut de la tlienble
Grécits documentaires lrgport

) Acceptations ou sngegements de payer
Ouvertures de crédit confirmbe
Engagements de substitution sur dmission de titres
Engagemants imdvocabius te cridit-beil .
Autres engagements de finanosnient donnds

Engagements de gurentie d'ordre de crédit

Grédita documentaires sxport confimés
Accaptations ou engagements de payer
Garantios de orédits donnbes

Aukres cautions, svala et garanties donnve
Engagsments en 3oufirance
[Engegements de garsntie dordre de le clientble
Garanties de crédits données

Gautions et garanties on faveur de I'adminiairation pubiique
! Autres cautions ot garariies dorinds

343 M0
8003

313133
a1

Engagements en souffrance

WW

oo regus 8 creo ot

Ouvertures de crédi confirrnés
Engagements Ge substiution sur émission de tires
Autres engageménts de financement recus

W&mm de crédit et
Garanties de orédits
Autres garanties regues

[Engagements de garantie recus de I'Etet ot d'organismaes de garentie divers

Garanties de crédits

Anu?mnwu

2104 881

2194881

2104 831

CAPITAUX MOYENS

MONTANT COMMENTAIRE

Dot swaps finenciers de devises

do taux diadrdt

Engageinents sur marchds do grd & gré

G0 thux dintirdt

v

Engagements sur marchis de gré & Oré de cours de change

G cours de change

daitres

Engegoments sur marchis de gré & grd Cauires instruments

NEANT

43y

12088 18

AN 4 %y 3100 W)

lsmnnmmm(mmwhmm)

21 174,30

[Encours moyen des ressources

13 609,03

1,48

RUBRIQUE
[Produits sur titres de placement (de propriété)
- Dividendes sur titres OPCVM .

- Dividendes sur autres titres de propriétés

- Autres produits sur titres de propriéte

r b ! i mil
-‘Dividend,es sur titres de participation
- Dividendes sur participations liées

- Autres produits sur titres de pmpﬁéle

o0

OMMENTAIRE

RUBRIQUE

sur de compte

(_}ornﬂ'wsslons sur opérations de titres
jCommissions sur titres en gestion/en dépst
JCommissions sur prestations de service sur crédit
Produits sur activités de conseil et f'assistance

lautres produits sur prestations de seryice

sur moy de

de sur te pri
lcommissions de garantie sur le marché primaire

ICommissions sur produits dérves .

Ic. issions sur de change

jcommissions sur opérations de change billet

€ YERSEES

ICharges sur moyens de paiement

ICommissions sur achat et vente de tites
ICommissions sur droits de garde de titres
lcommissions et courtages sur opérations de marché

sur sur titres

[Commussions sur produits dérives

. i sur opér s de change vi

ICommissions sur opérations de change billets

COMMISSIONS

E. CREDIT

CLIENTELE

33 385

27 977

5786

47 412

11 626

2277

&517

2219

2219

COMMENTAIRE

wsny 1503078

38821 15243973
1043 (1

) LT T T BT T
12004 (L B 4413
2008908 LT

wny 1945 a0 1462 1m

81 1003078

1082 3983 604 102! N

Cré sur les

DESIGNATION

Valeurs en caisse,Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux

ts de crédit ot assimilés

Autres aclifs

Titres de particip

Créances sur la clientéle

Créances subordonnées

TOTAL ACTIF

65014

IPASSIF;

Autres passifs

Dépots de la clientéle

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés

1834
s 13447

TOTAL PASSIF

ENGAGEMENTS RECUS

ENGAGEMENTS DONNES
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Salaires et appointerments

Primes et Gratifications

Autreg rémunérations du personnel

Charges d'assurances sociales

Charges de retraite

Charges de formation

Autres charges de personnel
impots of taxes

Taxe urbaine et taxe d'édifité

Taxes locales
«Droits d'enregistrement
Timbres fiscaux et formules timbrées
Taxes sur les véhicules
Autres impdts et taxes, droits assimilés
[Charges extérieurgs
Loyers de crédit-bail

Loyers de location simple

RUBRIQUE MONTANT COMMENTAIRE
C de

Gains sur titres de transaction - -
Perte sur titres de transaction 3134 -
[Résuitat sur titres de transaction 3134 -
Plus-values de cession sur titres de placement 11407 -
Moins-vaiues de cession sur titres de placement - -
ultat sur titres de placement 11407 -
Produits sur engagement sur titres . .
Charges sur engagement sur titres - -

ultat sur engagements sur titres - - )
Produits sur engagement sur produits dérivés - .
Charges sur engagement sur produits dérivés - -
ultat sur engagements sur produits dérivés - -
Produits sur opérations de change 53 499 -
Charges sur opérations de change 43 604 -
Résuttat sur opérations de change 9695 .

RUBRIQUE

MONTANT

COMMENTAIRE

Pénaiités et déiits
Rappeis d'impdts autres quimpots sur les résultats
Dons libéralités et lots

soventions «investi 't et d'expioi 6

Charges g d' itation des

Diverses autres charges généralés d'exploitation

4517

173

63714

5538

39790

18 086

RUBRIOUE

Divers autres produits bancaires

Quote-part sur faite en
Produits des exercices antérieurs
Divers sutres.produits bancaires
Reprise de C pour des titres de
|Autres cheraes bancaires

Divers charges sur titres de propriété

Frais d'émission des emprunts

Autres charges sur opérations sur titres

Autres sur prestations de services

Divers autres charges bancaires -
Quote-part sur d
Cotisstion au fonds de garantie des déposants

Produits rétrocédés
Charges des exercices antérieurs
Divers autres charges bancaires
= aux pour
Produite axploitation non banceires
Produits sur vaieurs et emplois assimilés

des titres de placement

Pus-vsives de cession sur immobiiisations financiéres

Plus-values de cession sur i P ot
4 par | ise pour elle méme
Produits accessoires
Subventions recues
Autres non
|Charaes dexpicitation non bancaires

’ Charges sur valeurs et emplois ansimiiés
Moins-values de cession sur immoblilisations financiéres

Moins-values de cession sur i i ot i

: oux pour en sur
[» aux pour en surtitres de
placement

Dotations aux provisions pour créances en souffrances sur valeurs
immobilisées

Dotations aux provisions pour autres créances en souffrances

Dotations aux provisions pour risques d'exécution d'engagement par .
nal -

MONTANT

71

4l
9383
27 248
53

25265

25177

88
1928

282 621

7 591

248 353

1734

24 943
136 230

135 806

424
454 086

453 480

COMMPNTAIRED

Frais d'entretien et de réparation

Rémunération du personnel intérimaire

o' i at

Primes d'assurance

Frais d'actes et de contentieux

Frais électricité, eau, chauffage et combustibie
Iranseort et déplacoment

Transport et déplacement

Mission et réception

Publicité, et i bl
Frais & de
Frais de e et de J

Frais de conseil et d'assemblée
Dons et cotisations

Foumnitures de bureau et imprimés
Autres charges externes

Autres o

Frais préliminaires

Frais d'acquisition d'immobilisation

Autres charges a répartir sur plusieurs exercices

87734

52 110
42779
21369
12514

6 871
14 340

5335

8 200

8

171
626

101 957
11941

23 539

10 334
108 981
8516
2300
33 269

28 489

172
8947
5917

. 19987
50 285
31794

13 682

119

(on milliers MAD)

COMMENTAIRE

RUBERIGUE

irré bl par des p
Pertes sur non par des
[Autres dotations aux provisions
D aux p pour dép des i
D d aux pi pour dépréci bv des autres risques et charges
[»/ aux provi
D aux autres p

de provi pour en sur les
crédit et assimilés
de p pour cré: en surla
i dep pour en sur les titres de
placement .
de p ¥ pour cr en souffra sur valeurs
immobilisées

Reprises de provisions pour autres créances en souffrance

Reprises de provisions pour risques d’exécution d'engagement par
signature

[Bécupération sur créances amorties
(Autres reprises de provisions
de i pour ion des.

incorporelies .
Reprises de provisions pour autres risques et charges

de p!

non t

des provi

Autres produits non courants

Charges non tourantes
D non aux
Dy non aux p

Autres charges non courantes

i de provisk pour iati des ilisations P ot

MONTANT

168 443
68 277

282779

282778 | -

546 348

536 531

2817

172 521
135 806
4804

32111
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, AVENUE DES

18+, BD D'ANFA CAS 15
TLANTA Assuance P 13685 CASAB ANCA 18
G lablssement de credt POSTALE 458 RABAT
ICE CAPTAL BOURSE Sooete de bowrse
R Asszance
BOURSE Bourss

POLE D'ACTIVITE
\ BANCAIRE

Autres activités - - -
TOTAL 1327 330 920 074 519 330
2. VENTILATION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

PRODUIT NET RESULTAT RESULTAY

AVANT

. Date de ddture (1} 31 decembre 2008

. Date diétabkssement des états de synthése (2  Mars 2009

\ K1} Justification en cas de changement de b3 date de cidture de Tevertioe:
(2} JusH en cas de dé du délan regh de tF0iS MOIS priv PRE
Félaboration des éiats de synthése.

Dans le cadre du contrdle fiscal en cours , le CIH a recu la premiére notification au titre
de la période 2000 4 2004 , a laquelle une reponse du CIH a été faite le 19 janvier 2009,
cette reponse été caractarisée par le rejet en bloc de tous les motifs de redressement
notifiés , la deuxieme notification a été recue le 06mars 2009 , le controle de la période
2005-2006 et 2007 fera l'objet d'une premiére notification courant 2009,

i EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON.
RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNLUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION

EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates

Indications des évioements

Janvier 2008

aieur comptadie nete

En milliers de Dt
T ‘dec08 dec 57
- Créance en souffra Provisions Créance en souffrance Provisions
iCreances pré-douteuses 172576 14101 296 536 121 168
Créeances douteuses 125253 24741 118533 35814
Créances compromises 4576876 3606 73t 5166 514 3568 785
TOTAL 4874705 3645573 5581 642 3725767

2 EME SEMESTRE 2008 1 EME SEMESTRE 2008

2 EME SEMESTRE 2007

1035 047 952 854

1 046 208

"7 Montan

engageme

f

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale,
nous avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints du Crédit Immobilier et
Hételier (CIH), comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état de soldes
de gestion, le tableau des flux de trésorerie et I'état des informations complémentaires
(ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2008. Ces états de synthése font
ressortir des capitaux propres et assimilés de KMAD 2 670 103 dont un bénéfice de

KMAD 404 120.
RESPONSABILITE DE LA DIRECTION

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
états-de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
jon, {a mise en place et le suivi d'un contrble
interne relatif a 'établissement et la présentation des états de synthése ne comportant
pas d’anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptabies

responsabilité comprend la

raisonnables au regard des circonstances.
RESPONSABILITE DE L' AUDITEUR

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base
de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au
Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique,
de planifier et de réaliser Faudit pour obtenir une assurance raisonnable que les états

de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése.
Le choix des procédures reléve du jugement de lauditeur, de méme que l'évaluation
procédant A ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le contrile inteme
en vigueur dans 'entité relatif a I'établissement et la présentation des états de synthése
aﬁndedéﬁtwd&cpmcedumsd’wdntappmpnéeseniaawnstame et non dans le

l'appréciation du caractére approprié des méthodes

caractére raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que

COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2008

I'appréciation de la présentation d’ensemble des états de synthese
Nous estimons que les éiéments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.
OPINION SUR LES ETATS DE SYNTHESE
Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Crédit Immobilier et Hotelier (CIH) au 31 décembre 2008 conformément
au référentiel comptable admis au Maroc.
Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les situations suivantes :
a- La note de 'ETIC relative aux « passifs éventuels » fait état d'un contrdle fiscal des
comptes du CIH, en cours au 31 décembre 2008.
b- Les principes et méthodes que la banque applique pour I'évaluation de ses créances,
titres et garanties, notamment les aspects relatifs aux décotes prévues par l'article n®
22 de la circulaire n°19/G/2002 de BAM sont détaillés dans I'état A1 de 'ETIC.

¢- Comme indiqué dans I'état A1 de I'ETIC, ia valeur économique réelle des principales
pamcnpahons hoteliéres et créances rattachées est, selon le management, supérieure
a leur valeur comptable au 31 décembre 2008.
VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans
le rapport de gestion du Directoire desltiné aux actionnaires avec les états de synthése

de la Banque.
Le 24 avril 2009
. Les Commissaires aux Comptes
Deloitte Audit Coopers & Lybrand Maroc (SA)
P el Abdchziz Al Mechas
Associé o






