BILAN ’ ’ ' : en milliers de DH

PASSIF

s‘e;viu ::s c;'éq ,_:s p:,s,aux les, Trésor public, 935 372 2073927 uuis centrales, Trésor public, Servicesdes chégues _ .
Cré sur les établi ts de crédit et assimilés 161735 116 584 Pettes les étab ts de crédit et assimilés 916 632 1332408
* A vue 161 735 116584 [ Avue 3 855 800 869
* A terme - - [ Aterme 912777 531539
Créances sur la clientéle 20 266 350 18 342 835 [Pépots de la clientéle 14 415 497 13 067 020
* Crédits de trésorerie et a la consommation 2048 462 965 337 [ Comptes a vue créditeurs 7794722 7 391 966
* Crédits a I'équipement 644 299 468 699 [ Comptes d'épargne 1811371 1764 066
\ * Crédits immobiliers 16 176 136 15025 994 § Dépots a terme 4097 802 3051128
* Autres crédits 1397 452 1882804 [ Autres comptes créditeurs 711 601 859 861
Créances acquises par affacturage [Titres de créance émis 4734058 5022 280
Titres de tr tion et de pl; t 684 701 692 859 [ Titres de créance négociables - -
* Bons du trésor et valeurs assimilées 504 481 511123 | Emprunts obligataires 1852 089 2070515
* Autres titres de créance - - [ Autres titres de créance émis 2881970 2951765
* Titres de propriété 180 220 181736 {Autres passifs 1175414 833 401
|Autres actifs 821 305 537 134 Provisions pour risques et charges 138 280 144 421
Titres d'investissement 2000 2000 Provisions réglementées
* Bons du trésor et valeurs assimilées 2000 2000 JSub i Fonds publics affectés
Titres de participation et emploi: imilé 292 167 264 919 Pettes subordonnées
Créances subordonnées - - Ecarts de réévaluation
I bilisati d ées en crédit-bail et - - [Réserves et primes liées au capital 15094
en location Capital 2182 336 2 182 336
\ Immobilisations incorporelles 64 753 62 106 jActionnaires. Capital non versé (-)
Immobilisations corporelles 792 151 791383 [Report a nouveau (+/-) 68552 |- 1113789
Résultat nets en instance d'affectation (+/-)
Résultat net de I'exercice (+/-) 374 670 1415669
Total de I'Actif 24 020 533 22 883 746 Total du Passif 24 020 533 22883 746

en milliers.de DH ETAT DES SOLDES DE GESTION on milllers de DH

décembre-07 juin-08 | - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
[ENGAGEM DON 2773 865 1717 504 -07
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit [+ Interéts et produls assimiles 840736
et assimilés I Intéréts et charges assimilées 281 170
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 2114 891 1396 341 MARGE D'INTERET 559 566
Engagements de garantie d'ordre d' i de crédit et imil i+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 (1]
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 333 959 321163] L Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 0
\ Titres achetés a réméré Résultat des opérations de crédit-bail et de location - 0
Autres titres a livrer 325015 0! L Commissions percues 70051 62551
ENGAGEMENTS RECUS 1 562 786 1736 550 - Commissions servies 958 505
de 1t requs d'établi de crédit et 6 Marge sur commissions 69 093 62 046
Engagements de garantie requs d'étabii s de credit et assimile + Résultat des opérations sur titres de transaction [) 0
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers. 1355 868 1736 850) |, pesuttat des ations sur titres de placement 12617 372
Titres vendus 3 rémére + Résultat des opérations de change 1058 823
A . .
utres titres 3 recevoir 206919 01 |+ Resultat des opérations sur produits dérivés 0 0
Résultat des opérations de marcheé 13 675 1194,
+ Divers autres produits bancaires 23709 20221
- Diverses autres charges bancaires 20227 11516
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 952 854 931 472 PRODUIT NET BANCAIRE 669 490 631 513
Intéréls et produits assimilés sur opérations avec les élablissements de credit 8.476] 15308
lIntéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 840 807 go7o77| |+ Résultatdes sur é 0 0
Intéréts et produits assimilés sur fitres de créance 1524 18732 + Autres produits d'expioitation non bancaire 184 988 3496
Produits sur titres de propriété 23675 20 184| |- Autres charges d'exploitation non bancaire 338 56
[Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 0| |- Charges générales d'exploitation 325 266 280 101
Commissions sur prestations de service 85917 S5675| |RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 528874 354 851
lAutres produits bancaires 12 455 14495 P— N " N = par s
[CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 283 363 299 359 ons S des feprises aux provisions pour créances et engagements par signature en -66 116 210484
Intérats et charges assimilées sur ions avec les établi de crédit 34233 10 260 " . -
+ Autres dotations nettes des reprises aux provisions 5718 -5802
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele 76 485 88 842 -
RESULT/ RANT
Intérats et charges assimilées sur titres de créance émis 157 938 182077 SULTAT Cou! 468476 599534
ICharges sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 o] |RESULTAT NON COURANT 4392 <3461
{Autres charges bancaires 14 706 18 781 - Impdts sur les résultats 89 415 4675
PRODUIT NET BANCAIRE 589 490 831513 RESULTAT NET DE L'EXERCICE 374670 551398
IProduits d'exploitation non bancaire 184 988 3 496
[Charges d'exploitation non bancaire 338 S6| 11 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 325 266 280 101
ICharges de personnel 172 192 145977 i 30/06/08 30/06/07
Impéts et taxes 7173 6839] <+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE ) 374 670 551 398
iCharges extemes 94 456 78344 .
- " + Dotations aux its et aux isions des i ilisations il
|Autres charges générales d'exploitation 20725 19100 et corporelles
[Dotations aux i ot aux provisions des i ilisat et 30720 298421 4 potations aux provisions pour depréciation des i ilisations financié 30720 29842
[DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 475 409 649 043 + Dotations aux provisions pour risques généraux 0 0
~+ Dotations aux provisions réglementées 10 821 11904
[Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 290 354| 146 556] '+ Dotations non courantes 0 0
. - Reprises de provisions 0 ]
fPertes sur créances imécouvrables 174 234 4905821 _ piys-values de cession des immabilisations incorporelles et corporelles 16 538 6103
. + Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporeiles 183776 1545
[hutres dotations aux provisions 10821 11904] . Plys-values de cession des immobilisations financiéres 338 56
IREPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 415 011 853 726 + Moins-values de cession des immobilisations financiéres 0 0
- - - Reprises de subventions d'investissement regues 0 0
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature 398 472| 847 623, o 0
IRecupérations sur créances amorties o o
P& + CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT 216 233 585 552
{Autres reprises de provisions 16 538 6 103 P o :
RESULTAT COURANT 468 476 559 534
+
¥Produits non courants ° AUTOFINANCEMENT 216233 585 552
iCharges non courantes 4392 3461
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 464 085 556 073
Impots sur les résultats 89415 4675
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 374 670 551 398
G
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. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE en miliiers de DH CREANCESSURLESETABLISSEIENTSDECREMTEIMES en milfiers de DH

fank A Ll tres
30[06/08 30]06}07 71:ar p‘::‘b?u:'ﬂ Bangues au atadlissements e Elﬂw“ﬁﬂ’mﬂi de
CREANCES Serncas ges Maree Credt @ Gisimles  credit jor
=3 ax 2u Maroc
|Produits d'exploitation bancaire pergus 890 953 880 465 Tnegues posta au Maroc

30/06/08
COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 694 78¢ 47 509/ 33| 742 323, 1946 419)

Reécupérations sur créances amorties

Produits d'exploitation non bancaire pergus 1212 1951

Charges d'exploitation bancaire versées 291511 299959 JVALEURS RECUES EN PENSION [} [ of ol [} [

Charges d'exploitation non bancaire versées 338 56 :" _'lﬂ'm e jour :

Charges générales d'exploitation versées 294 547 250 260 h

Impdts sur les résuitats versés 89415 4675 PRETS DE TRESORERIE 0 o o 78 370, 78370 3348

- - - a terme 68 914 68 914]

Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 216 355 327 467 - jour fe jour 9458 9456 3344

Variation de : - - IPRETS FINANCIERS o of

Créances sur les i de crédit et assimilé - 45150 1130 145

Créances sur la clientéle - 1923515 |- 782176 AUTRES CREANCES 35737 35737 32978

[Titres de transaction et de placement 8 158 23418 NTERETS COURUS A RECEVOR - o M
wutres actifs - 284 170 78 095

Immobilisations données en crédit-bail et en Iomhoﬂ - - 'CREANCES EN SOUFFRANCE o of

Dettes envers les € de crédit et ilé - 415776 |- 535291

Dépots de la clientéle 1348476 |- 339 988 » TOTAL 694 781 3 248 ES 78 456) 856 516, 1982 759)

Titres de créance émis - 288221 |- 306 750 R

Autres passifs 342013 67 525 SR

Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation - 1258186 |- 665 023

Srcteut grve

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES A [O—— . Covept o p
D'EXPLOITATION - 1041831 |- 337 556 - i eies
Produit des cessions d ilisat i B 406 931
Produit des i d il lles et corporelles 246 741 4531
Acquisition d'immobilisations financiéres - 27248 |- 10 000 - Grédits & Faxportation of
Acquisition d'i ilisati i les et - 98478 |- 70373 - Autres cridits de trésorerie 2 421] 1 580} 24001 23 966
Intéréis pergus - -
Dividendes percus 495 - [CREDITS A LA CONSOMMATION 434 369] 434 369 364 06
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
DINVESTISSEMENT 121510 331089 | |TREOTSALEaUREMENT 620379 “om bk 48639
[CREDITS WIMOBILIERS 2010767 14 165 369 16 176 136} 15 025 994]
Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
ission de dettes [auTRES CREDITS 16 98] 16 998] 286 929
Emission d'actions
Remboursement des capitaux propres et assimilés [CREANCES EN SOUFFRANCE 2¢f 642 508 737 920 1380 454 1855 876
Intéréts versés - Gréances pré-douteuses o e 178140 g
. 1
\ Dividendes versés - 218234 Crnces dousenen o P Bodol Il Whclin
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANCEMENT - 218234 -
VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE L 6467 Tora soo o22509 iseesesy 20206 348 s
TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 2073927 220956
VENWDESTHRESDETRANWE?’BEWEHETDESTHR&S
TRESORERIE A LA CL 938372 214489 D‘EﬂETIEUR 2

o o Emot Ememionrs e ot
o < abhissementn da mettor s E
nims

- enquilliers de DH . ! credi pubiics heanc non

fisnanciers 30/06/08

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

TITRES DE PROPRIETE

[ a—

At certee

FTES A VUE CREDITEURS 5 344 282 7534 63|
TITRES NON COTES

[COMPTES D'EPARGNE 1811371 1811371 1764 06| BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES

OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE
1 3797 610 2551 134
[DEPOTS A TERME 1744 844 940) 249 307 1688 619| S DE PROPRIE

UTRES CONPTES CREDITEURS 511317 199 929 500 630| 1211 87| 1359 855|

| TOTAL 4 1398 007| 3631 9 344 903 14 415 496] 13 067 021

EN 1000 KDH
SITUATION AU 31 DECEMBRE 2007 SITUATION AU 30/06/2008

Actions Valeur de
détenues % wourcription

Montant net des
provisions

Valeur de

Socilete Provisions

UNITES HOTELIERES 846 475 429 306
OB SANGH 0 g

100.00%:

AUTRES TITRES DE PARTICIPA TONS

Titres de participation. Autres entreprises a caractére financier

* MAGHREB TITRISATION 33,00% 1 650 [¢ 1 650 0 1 650!
* SOCIETE DE BOURSE AL WASSIT 11.16% 1 500 o] 1500 1 500 of 1500
* SOCIETE DE BOURSE MSIN 10,00%; 1 000 O 1 000 1 000§ 0] 1 000
Titres de participation. Autres entreprises a caractére non financier 22 851 15 557 7 204 22 851 15 557 7 294
TLES HOTELS NOUVELLE GENERATION SA 50.,00% Ol 0| ol q 0| O]
- SICOPAR 10,03% 3737 3737 . 0 3 737 3 737] 0
* SIDETSA 15,00%| 915 915 (o] 915 915] 0
* SIDI IFNI 20,00%| 20 20 0 204 20| 0
* SNATA 15,00% 0 O] 0| o 0] [o}
* SUD LUXE 15,00% 45| 45| 0| 45 45] 0
* IMEG C/C 14,29% 300 300} 0| 300 300 0O
* IDMAJ 10,00% 2 000 0] 2 000 2 000 0| 2 000
* SCI DE LA CLINIQUE MARIAPIE 100.00% 540 540 of 540 540) of
* SCI NATHALIE 100,00%; 5 194 of 5 194 5 194 0} 5194
* PALM-BAY 85,00%; 10 000 10 000} 0] 10 000§ 10 000, 0]
« RHOSN ENNAKHIL 100.00% 100 of 100 100 ol 100
Titres de de por de crédit 16 978 4478 12 500 16 978 4478 12 500
TBANQUE DHABITAT DE COTE D'IVOIRE (BHCI) 8.55% 3 447] 3 A47) ol Z 447} 2 447 0]
* BANQUE POPULAIRE MAROCO-GUINEENNE (BPMG) 0.41% 1 030 1 030 0j 1 030§ 1 030 0
* BANK AL AMAL 1,00% 5000 of 5000 5 000} of 5 000
= CENTRE MONETIQUE INTERBANCAIRE 7.00%! 7 000 0 7 000| 7 000 Oj 7 000
* DAR AD-DAMANE 1.00% 500 of 500 500) 0 500|
* FONDS DE GARANTIE(Dar Ad-damane) g 750

* FONDS DE SOUTIEN(Bank Al Amal) -] 250

Autres titres immobilisés 2 1

[TEEBPES

* L'IMMOBILIERE INTERBANCAIRE(siége GPBM) 6,.67%! 1 267

* SONABA 0,05%!

* INTERBANK 6,00%,

* MAROCLEAR
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Etablissemen
Bank Al-Maghrib,
Trésor Public et

i
i
i

15094 150%4]

218233
2182336/

2182336
21823%

Pctionnaires. Capital non versé

Report & nouveau (+/-) 113789 1113789 68 552|

Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

ésultat et de fexercice (+)) 1415669 1415 669) 4670 374669

TOTAL GENERAL
18 234 dvidendes a 552

2484 43222/ 2640651

218
de TAGO DU 15-04-2008
=

286 7¢

COMMENTAIRE *
i

Créances pré-douteuses 165033 17 813
113413 38314

Créances compromises 4724870 3566 736
TOTAL 5003 317 3622863

Bangues au Maroc

de credit et assimit

Etablissements de
crédit » I'etranger
de crédit et assimilés i

Service des o Maroe 30/06/08 31/12/07
i Cheques Postaux
ICOMPTES ORDINAIRES CREDITEURS 6 563
IVALEURS DONNEES EN PENSION 794 000
- au jour le jour 794 000
- a terme
JEMPRUNTS DE TRESORERIE 773 000 124 000 897 000
- au jour le jour 373 000 124 000 497 000
- a terme 400 000 400 000
[EMPRUNTS FINANCIERS 3 967 3 967 485 304
lAUTRES DETTES 9 325| 1870 11 195 32 224
NTERETS COURUS A PAYER 604 " 11 615 14 317

£

Ao s
Auties vanations

e
DEDUITES DE L'ACTIF, SUR: 4447298 201261 405023 ° 433353

Eréances sur les établissements de crédit et assimilés, 0 o ° o
Eréances sur la clientiie 3725767 290354 392825 3623296
iitres. de placement et dinvestissement 9553 484 9345 692]
Jitres de participation et emplois assimiks 450541 450541
jrnobilisations en cridit-bail et en location ] o
Autres actifs %143% a2 2853 250006
INSCRITES AU PASSIE 144 421 10397 1653 ) 138 280

Provis ‘signature 17310 17310
Provisions pour risques de change 7000 7000
Provisions pour risques généraux 34000 432 29608
Provisions pour pensions de retraite et obligations simitaires ] ]
Provisions pour autres risques et charges 8111 10397 12145 84362
provisions réglementées o °
TOTAL GENERAL 4591719 301658 421561 ° 4471816

lacTe 101219 19153 753859 8309 786) 9348001 7702481
[erénnces sur les établiasements de créck ot sssimikés 3 ass| 9450
[Gréances sur ta chentate 01703 151 530 + 650 050) 5924 86| 3346 099 17204 313
[Tiree o créance 103 787 38492 @710
[créances subordonnees
(S ———
ToTAL 103 219) 191 530 1753855 & 300 788 9346 093 17702481
leassie 1331 329 1978 2670 2163 550] 1850 34| 8247031
[Dettes onvers tes établissamants de credit of aesimiles es7 000 87 0o
a0 117 11587 2343 087 27454 3752 25|
212 190 361} 236 299 2426 096| 1880 884 4397 806|
ToTAL 1831 329 691928 2679 380] 2163 5 1880 864 247 01

CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE :
Créances en souffrance :

» Les créances en souffrances sont comptabilisées conformément a la réglementation en
vigueur. Par ailleurs, la Banque provisionne certaines créances, dont le processus
d’apurement est jugé suffisamment avancé, sur une base économique s'appuyant sur
I'estimation de leur potentiel de recouvrement.

« Les postes autres crédits englobe les créances en souffrance déduction faite des
provisions et des agios réservés.

« Les principales dispositions appliquées se résument comme suit :

- Les créances en souffrance sont, selon les degrés de risque prévus a la circulaire de
Bank Al Maghrib, classés en créances pré-douteuses, douteuses ou compromises.

- Les créances en souffrance sont, aprés déduction des agios réservés et des quotités
de garantie prévues par la réglementation en vigueur, provisionnées a hauteur de :

= 20% pour les créances pré-douteuses,

* 50% pour les créances douteuses ;

* 100% pour fes créances compromises.

« Les estimations des garanties sont effectuées pour I'essentiel en intene par les
services de la Banque, et ce, compte tenu de son expertise en la matiére. La banque
recourt de plus en plus aux rapports des expertises judicaires et de maniére ponctuelle
a des d'experts indépendants pour I'évaluation de certains gages importants en valeur.
Il est a noter que le CIH retient la valeur la plus faible lorsqu'il dispose de plusieurs
estimations (estimations internes/ externes/Judiciaires)

» Le management de la banque a pris I'engagement d'appliquer la décote des garanties
adossées aux créances compromises antérieures a 2003 de maniére progressive pour
se mettre en conformité avec les dispositions de I'article 22 de la circulaire 19/G/2002 a
horizon 2010. Une démarche a été adoptée en 2007 pour une dotation linéaire pour les
crédits aux particuliers sur 4 ans et une démarche appropriées pour les grands comptes
sur 3 ans.

« Dés leur déclassement, les créances en souffrance donnent lieu a la
d’'agios réservés.

« Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées & loccasion d'accords
transactionnels pour solde de tout compte ou a lissue de procédures judiciaires.

* Les reprises de provisions pour créances en souffrance sont constatées lorsque les
créances en souffrance enregistrent une évolution favorable (remboursement total ou
partiel, restructuration,apurement...) leur permettant de redevenir saines.

constatation
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En exécution de la mission prévue par l'article 17 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre
1993 tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire
laquelle comprend le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
des flux de trésorerie et I'état des informations complémentaires (ETIC) ci-joints du Crédit
Immobilier et Hotelier (CIH) au terme du premier semestre couvrant la période du 1er janvier au 30
juin 2008.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession applicables au Maroc
et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de
maniére significative, la sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
situations suivantes :

a-Les principales participations hoteliéres ainsi que les créances rattachées font l'objet de
processus transactionnels et d'autres actions en cours qui ne devraient pas, selon le management,
avoir d'impact négatif sur les comptes au 30juin 2008.

b-Les principes et méthodes que la banque applique pour I'évaluation de ses créances, titres et
garanties, notamment les aspects relatifs aux décotes prévues par l'article n° 22 de la circulaire
n°19/G/2002 de BAM sont détailiés dans I'état A1 de I'ETIC.

Casablanca, le 26 septembre 2008

Les Commissaires aux Comptes

Coopers & Lybrand Maroc (SA) Deloitte Audit
Abdelaziz Al Mechatt Fawzi Brivel
Associé Associé

Bl

«i Hotelier




