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Crédic Immobilier et Héatelier

CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

Les comptes consolidés du CTH relatifs 2 la période allant du ler janvier au 31 décembre 2006 ont
€€ éablis conformément aux dispositions du Plan Comptable des Etablissements de Crédit
(PCEC).

.
L PRINCIPES GENERAUX :
Les états de synthdses sont établis dans le respect des principes comptables généraux applicables
aux établissements de crédit.
La présentation des états de synthese du Crédit Immobilier et Hételier est conforme aux
dispositions du Plan Comptable des Etablissements de Crédit.

2. CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE :

Présentation générale :

* Les créances sur les établissements de crédit et sur la clientdle sont ventilées selon leur durée
initiale et leur objet économique :

-~ Créances 2 vue et A terme, pwrlesénhhmmudecfédll H

6. LES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES :
Ces provisions comprennent une provision pour risques généraux d’un montant de 133 millions
de Dirhams constituée en vue de faire face 2 des risques futurs relevant de I'activité bancaire,
actuellement non identifiées et non mesurables avec précision.

7. PRISE EN COMPTE DES INTERETS ET COMMISSIONS DANS LE COMPTE DE
PRODUITS ET CHARGES :
Intéréts :

Sont considérés comme intéréts les produits et charges calculés sur des capitaux effectivement
prétés ou empruntés.

Les intéréts courus sur les capitaux effectivement prétés ou empruntés sont constatés dans les
comptes de créances et dettes rattachés les ayant générés par la contrepartic du compte de résultat.

Commissions
Les produits et charges, qui rémunérent une prestation de service, sont constatés en tant que
commissions d&s leur facturation.

financement et & dcs engagements de garantic qui n’ont pas donné lieu & des mouvements de
fonds.

* Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de créances rattachées en contrepartie
du compte de résultat.

et évaluées
en vigueur. Par ailleurs, la Banque provisionne certaines créances, dont le pmmsus d’apurement
est jugé suffisamment avancé, sur la base d'estimations de leur potenticl de recouvrement.
 Les postes autres crédits englobe les créances en souffrance déduction faite des provisions et des
agios réservés.
* Les principales dispositions appliquées se résument comme suit :
- Les créances en souffrance soat, selon les degrés de risque prévus A la circulaire de Bank Al
Maghrlb, classés en créances pré-douteuses, douteuses ou compromises.
- Les créances en souffrance sont, aprés déduction des agios réservés et des quotités de garantie
prévues par Ia réglementation en vigueur, provisionnées 2 hauteur de :
* 20% pour les créances pré-douteuses,
* 50% pour les créances douteuses ;
* 100% pour les créances compromises.
* Les estimations des garanties sont effectuées pour I'essentiel en inteme par les services de la
Banque, et ce, compte tenu de son  expertise en la matidre. La banque recourt également de
maniére ponctuelle & I'aide d’experts indépendants pour I'évaluation de certains gages importants
en vlle\n' 1 est A noter que le CTH retient la vlleur la plus faible lorsqu’il dispose de plusicurs
imations internes/

- Créances de trésorerie, crédits 2 I' crgditala crédits i iliers et | B.2, PRINCIPES ET MODALITES DE CONSOLIDATION
autre crédits pour la cl:enlble Les comptes consolidés ont &€ établis A partir des comptes annuels individuels du CTH.
*Les il hors bil: Ades de | Les princi rigles de idation sont définies ci-aprds :
a. Méthodes de consolidation

Les entreprises 2 caractére financier, contrdlées de manidre exclusive, sont consolidées selon la
méthode de I'intégration globale.

Sont intégrés proportionnellement les catreprises A caractére financier dans lequel le groupe
exerce un contrdle conjoint.

Sont mis en équivalence les entreprises & caractére financier dans lesquels le groupe exerce une
influence notable.
L .

les comptes sociaux ou dus 2 des retraitements de consolidation. L'impdt différé est déterminé
suivant la méthode du report variable sur la totalité des décalages temporaires. Les actifs d'impdt
différé ne sont constatés que si leur probabilité de réalisation est jugée Elevée.

Au 31 décembre 2006, le taux de I'impt sur les sociétés sur les résultats réalisés au Maroc est de
39,6% pour les banques et établissements financiers et de 35% pour les autres sociétés.

f. Principaux retraitements

Lorsque I'impact est significatif, les comptes sociaux des sociétés consolidées font I'objet de

retraitements pour les mettre en ité avec les principes décrits ci-

« Impéts différés

Au 31 décembre 2006, le CTH dispose d'un stock significatif de déficits fiscaux totalisant 2.583

MDH pouvant générer des impdts différés. Compte tenu des deux facteurs suivants:

- la réalisation d"un résultat social positif marquant la fin d'une période historique déficitaire ;

- I'amété des projections financidres par les organes de gestion de la banque au titre des exercices

futurs faisant ressortir des bénéfices futurs croissants.

Le CIH a retenu I'option d"activer une partie de son stock de déficits fiscaux dont I'imputation sur

les bénéfices futurs permettra de générer des actifs d'impdts différés. Le montant d'impdt différé

activé, compte tenu de la forte probabilité de son recouvrement, au 31 décembre 2006 s'éleve 2

439 MDH. Ainsi, tout le solde du déficit reportabl &€ activé au ni de p

consolidés au 31/12/2006.

La comptabilisation de cet actif d'impdt différé (antérieurement non constaté) sulle 2

ioration de la ilit€ de son constitue un d’

oompuhlc qui trouve sa contrepartie en résultat consolidé.

 Distorsions entre le résultat comptable et le résultat fiscal

lu distorsions cmte le résultat comptable et le résultat fiscal (se manifestant sous forme de
ions ou d ions fiscales) nées de I i de la Iégislation fiscale donnent lieu &

2re non financier sont

indépendamment du type de controle.

b. Informations relatives au périmetre de consolidation

selon la méthode de

Les modalités de du périmetre de sont conformes aux dispositions du
PCEC.
Seules | iétés dont la ibution est signif sont Une filiale est

comme significative lorsque I'une des quatre conditions suivantes est remplie :
-Lerésulmdchﬁ.lu.lcrepr&emeunmonhmmp&lwro\légdls%dur&ulmde
I'établissement consolidant ;

- La situation nette de la filiale représente un montant supéricur ou égal 3 5% de la situation nette
de I'établissement consolidant ;

- Le total bilan de la filiale représente un montant supéricur ou égal 2 5% du total bilan de
I'établissement consolidant ;

- Le produit net bancaire de la filiale représeate un montant supérieur ou égal 2 5% du produit pet
bancaire de I'établissement consolidant.

Totllcfom la somme dﬁ résultats et des situations nettes de I'ensemble des filiales jugées

+ La Banque n'a pas retenu I'option de pratiquer la décote des garanties adossées
aux créances qui étaient classées compromises 2 I'entrée en vigueur de la circulaire d¢ BAM
relative & la classification et au provisionnement des créances telle que prévue i I'atticle 22 et
qui fixe la date d"échéance pour son application & fin 2007. Le management de Ia banque a pris
I'engagement d’appliquer cette décote & partir de I'arrété des comptes au 30 juin 2007 pour se
mettre en conformité avec les dispositions de ladite circulaire 2 I'horizon des quatre exercices &

venir.
* DRs leur déclassement, les créances en souffrance donnent lieu 2 la d’agios

ne devrait pas dépasser respectivement 10% du résultat net
consolidé ~ part d'n groupe ou 10% de la situation nette consolidée.

De plus, en raison des difficultés liées & I'obtention d'états financiers récents et fiables, certaines
sociétés Eligibles 2 faire partic du périmétre de consolidation, mais dont, les états financiers n’ont
pas € disponibles sont exclues du périmetre de consolidation.

* De ce fait, le périmétre de consolidation du groupe CIH comprend au 31 décembre 2006

réservés.

* Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées A I'occasion d'accords transactionnels
pour solde de tout compte ou 2 I'issue de procédures judiciaires.

* Les reprises de provisions pour créances en souffrance sont constatées lorsque les créances en
souffrance enregistrent une évolution favorable (remboursement total ou partiel,
restructuration,...) leur permettant de redevenir saines.

3. PORTEFEUILLE DE TITRES :

Les opérations sur titres sont it aux dit du Plan Comptable
des Etablissements de Crédit.

Les titres sont classées d"une part en fonction de leur itre de cré: titre de

titre d'investissement, titre de participation).

Certaines participations hotelidres ont fait I’objet d'évaluations extemes sur la base des
informations disponibles. Ces &valuations ont servi de base pour leur valorisation au 31 décembre
2006. Par ailleurs, d’autres participations htelidres font 1'objet de processus en

I’ idant (banque CTH) et deux filiales (Maghreb Titrisation et Hotel LIDO).

* De manidre générale, la plupart des sociétés faisant partie du périmetre de consolidation sont des
participations hdtelitres ne rentrant pas dnm l‘objet de I'activité du Cl!{. et destinées 2 faire
T'objet d’une cession ultérieure. Ces parti sont de la mise
en @wuvre de plan d"apurement des créances en souffrance.

Les entreprises €ligibles A la consolidation mais laissées en dehors du périmetre retenu sont
reprises en détail dans I'état A3.

c. Date de cldture des exercices
Toutes les sociétés comprises dans le périmetre de consolidation cléturent leurs comptes le 31
décembre.

d. Ecarts d"acquisition
Les écarts dacquisition représentent la différence entre le coit d*acquisition des titres des sociétés
oonsohdéa e( la part du Groupe dans leur actif net 2 la date des prises de plmc|p|uun. apres

des écnmm de mumenl comgum h charge d mpﬁn Iorsque ces distorsions sont constitutives
de Les de ne donnent
lieu & aucun retraitement.

+ Immobilisations en non valeurs

D’aprds le PCEC, « Les écritures passées pour la seule application des législations fiscales doivent
&re éliminées pour I'établissement des comptes consolidés lorsqu'elles dérogent aux principes
comptables».

Aussi, les normes de consolidation ne prévoient-clles pas Vinscription 2 I'actif des immobilisations
en non valeur. IIs sont inscrits en charges. Il en est de méme pour les charges A répartir sur
plusieurs exercices qui constituent des charges de la période ol elles ont &€ encourues.

+ Fonds de commerce
L'wqumuanpuleClHdeoeﬂnmumt&h&ehbrs:ndanonenpmmmudoméhwih
constatation d’une partie de la valeur affe ial s"appuyant sur I

de I'expertise judiciaire.

Le CIH a retenu I'option d"amortir ces fonds de commerce sur une période de 10 ans.

* Contrats de crédit bail et de financement

Dans le cadre de son activité, le CIH ne réalise aucune opération de crédit bail, et n’a pas de bien
en crédit bail.

Par ailleurs, les contrats de location conclus par la banque ne constituent pas des contrats de
location financement, mais de simples contrats de bail pour I'exploitation de certaines agences
résiliables par période triennale.

* Opérations en devise

En application de la couverture intégrale de change mise en place par I'Etat au profit du CIH,
aucune opération en devise n'est constatée au niveau des comptes sociaux. Le méme principe a
été reconduit pour les comptes consolidés.

* Provision 2 caractére fiscal

Aucune provision constatée dans les comptes sociaux n'a un caractére fiscal.

* Droits au bail

La CIH a décidé de se conformer avec les comptes sociaux concemnant le traitement en
consolidation du droit au bail.

* Elimination des opérations intra-groupe

La isation des opérations réci est pratiquée lorsquelle présente un caractére
significatif 2 I'échelle de I'ensemble consolidé.

Les créances, dettes et entre les sont éliminés. 11 en est de
méme pour les charges et les produits. En cas d'i i i I'élimination est
limitée au pourcentage d'intérét retenu pour la consolidation.

De méme, les profits et les pertes intemes 2 I'ensemble consolidé sont éliminés. En cas

au fonds

cours qui devraient permettre le recouvrement de leurs valeurs nettes comptables.

4. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES :

Les immobilisations sont inscrites 2 leur coiit d'acquisition. Elles sont amorties selon la méthode
linéaire. Par ailleurs, les immobilisations hors exploitation font I'objet le cas échéant de
provisionnement ea fonction des évaluations et informations disponibles A la date de I'amété
comptable.

5. DETTES A VUE ET A TERME :
Les dettes envers les établissements de crédit et assimilés ainsi que sur la clientéle sont présentées
dans les états de synthasc selon leur durée initiale ou la nature de ces dettes :

- Dettes & vue et A terme pour les établissements de crédit ;
- Comptes 2 vue créditeurs, comptes d'épargne, dépdis & terme et autres comptes créditeurs pour
la client2le.
Les intéréts courus sur ces dettes sont enregistrés en comp(e de dettes rattachées en contrepartie
du compte de résultat.

des plus ou moins values latentes sur actifs i
Lorsqu'ils sont positifs, ces écarts sont inscrits & I"actif du bilan consolidé sous la rubrique « écarts
d'acquisition » et amortis sur la durée de vie estimée, dans la limite de vingt ans.
L'exercice 2006 a connu I'entrée en périmétre de consolidation de I'hdtel LIDO dont la situation
nette au 31 décembre est négative de MDH 59. Etant donné que la valeur recouvrable de I’écart
d’acquisition est inférieure 2 sa valeur comptable, ce demier a fait I'objet d’un amortissement
exceptionnel 2 hauteur de 100%.
Lorsque les écarts dacquisition sont négatifs, ils sont inscrit au passif du bilan consolidé sous la
rubrique « écarts d'acquisition » et s'analyse comme étant une provision pour dépréciation
complémentaire afin de tenir compte des perspectives d'activité ef de résultat des sociétés
concemées. L'écart d"scquisition négatif est rapporté au résultat sur une durée reflétant les
hypothses retenues et les objectifs fixés lors de I'acquisition.

¢. Charge d’impdt sur le résultat

La charge d'impdt comprend :

- I'impbt exigible (Impdt sur les sociétés) ;

- I'impdt différé résultant des décalages ires d'i iti de d

existant dans

d'i ion globale, 1 est pratiquée i 100% puis répartie eatre la part revenant au
gmpeet.lzcaséché«lnl.icellccksmlérﬂs il Pour I'i i etla
mise en équi i est limitée au d'intérét.

Au 31 décembre 2(!)6 les

des opérations intra-groupe

+ Divi istribués 3 I'inté .

Les dividendes regus par le CIH au cours de I'exercice 2006 sont enregistrés en social en
augmentation de son résultat. Au niveau des comptes consolidés, il s'agit en fait d'un bénéfice
réalisé au titre de I'exercice 2005. Le retraitement a pour objet d*éviter que ce bénéfice ne soit pris
en compte une seconde fois dans le résultat consolidé. Il est donc transféré du résultat vers les
réserves consolidées.

. .
Les provisions pour dépréciation des créances envers les filiales se traduisant par une réduction
des résultats et/ou réserves du CIH sont éliminées du moment qu' "elles font double emploi avec la
fraction des pertes de la filiale qui, par le processus d est portée en
diminution des capitaux propres consohdés

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2006

Eomitiers deDH
ACTIF DEC2006 DEC 2008 l- PASSIF DEC2006 DEC2005
aleurs en caisse,Banques centrales, Tresor public, Service 220 956 197 427 |Banques centrales, Trésor public, Servicesdes chéques .
des chéques postaux |postaux
é sur les de crédit et assimilés 2 197 388 1322802 |Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1038 790 1983 523
* A vue 2197 388 1322802 |*Avue 831 2121
* A terme - }*Aterme 1 037 959 1981 402
Créances sur la clientdle 16 653 284 15 802 593 |Dépdts de la clientdle 12 648 516 10 901 421
* Crédits de trésorerie et a la consommation 745 055 506 320 |* Comptes a vue créditeurs 6 171 506 5674 957
* Crédits a I'équipement 165 722 99 441 |* Comptes d'épargne 1633 575 1519 697
* Crédits immobiliers 13 409 040 11 755 066 |* Dépots a terme 3 931 480 2962078
* Autres crédits 2 333 467 3441766 |* Autres comptes créditeurs 911 955 744 689
Opéraﬂons de Crédit Bail et de location - - |Titres de créance émis 5699 730 6617 713
i par aff: - * Titres de créance négociables - 57 079
Tl(nz de et de 766 933 531 737 |* Emprunts obligataires 2 605 347 3 332 446
* Bons du trésor et valeurs assimilées 590 006 352922 |Autres titres de créance émis 3 094 383 3 228 189
* Autres titres de créance - - [JAutres passifs 884 744 669 539
* Titres de propriété 176 926 178 815 |Ecart d'acquisition - -
Autres actifs 1 005 786 440 114 |[Provisions pour risques et charges 401 274 358 448
Titres d'investissement 1538 3076 |Provisions réglementées - -
* Bons du trésor et valeurs assimilées 1538 3076 |Fonds ffectés et fonds spé de g
* Autres titres de créance - - |et fonds spéciaux de garantie - -
Titres de p et emp é 407 170 401 796 |Dettes subordonnées - -
Tlm: mls en bqulv-lonca 2 492 2477 |Primes liées au capital - -
2492 2477
- Autres entrspnses - Capital 2 182 336 3 323 363
Créances subordonnées - - |Actionnaires. Capital non versé (-) - -
N |Réserves consolidées, écarts de réévaluation, écarts de
ik 38 615 32539 converion et différences sur mises en éqauivalence 1554074 |- 4519273
Ll bill: P 804 885 566 644 |Part du groupe - 1554074 |- 4519273
Ecart d'acquisition - - |Part des minoritaires -
Résultat net de I'exercice (+/-) 797 731 |- 33 530
Part du groupe 797 731 |- 33 530
Part des minoritaires -
v e e —
O — - T Y TV 22099 047 19 201204 Totaldy Passif 22.009 047 19301204 |



akawkab

akawkab


COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE

Sockts Copist sactst | % de contrtte % rtits | CORBRNEL | sy omongetion
31112108 31/12/08 -cin 21823% " " L) Mo
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 809 629 1 644 941
Intérats et prodults assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 38722 19258
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientale 1531452 1432 040
Intérats et produits assimilés sur tires de créance 45168 10 042
Prodults sur titres de propriété 59900 68754
Prodults sur immobilisations en crédit-bail et en location - - [ D6 Adresse
(Commissions sur prestations de service 102 961 91602
Entreprises entrées
145
Autres produits bancaires 33426 23 Lo LIDO Hotel le LIDO- Bd La Comiche- Air' Diab- Casa
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 658 624 730 616
Intéréts ot charges essimilées sur opérations avec les établiasements de crédit N 40526 63134
Intéréts et charges assimildes sur opérations avec la clientdle 179 455 154 988
Intérets et charges assimilées sur titres de créance émis 412211 491955
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - - | |Entreprises sorties
| Autres charges bancaires 26 432 20540 INEANT
PRODUIT NET BANCAIRE 1151 005 914 325
Produits drexploftation non bancaire 13672 20 142
Charges drexploitation non bancaire 31 8017
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 568 295 501 289
Charges de personnet . 272520 276 252
Impots et taxes 11200 10539
(Charges extemes 168 068 145 268
Autres charges généraies d'explottation 62681 17138
|otations sux amortissements et sux provisions des Immobilisations Incorporefies et corporelies 55818 52005 octas ot soc [y mrvers] womerst | mavcomite |Rivotn o dert
AUX SUR ECARTS D 102 308 R s g
o SUR ECARTS D'ACQUISIT - - | [awawao e 0 000 ‘oo T0.00%
IDOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 334 615 21360 517  DousA-HOTEL 400 000} 1130 000) S0 0.00%] En cours de cession
e mvou o sel e o) ansex) Comptme non avote
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en soufirance 499617 1836585 | 1.4 ormrs nowvers ceneranonsa + 000 oo s000%) 000 |rcons non spiscone
Pertes sur créances Imécouvrables 191 303 405477 | [newarmn 215 ool o asn) asnx) € soseton petcia
[Autres dotations aux provision: - s 0o o 000%) 2000w rctvat con st
4 2uX 2 143 805 118455 | "WAFA HOTEL 11 302 88 000} 100.00% 100.00% 15 388 | Actvits non signifcative
DE ET SUR 620 624 943 989
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 531 901 850 017
[Récupérations sur créances amorties - -
[Autres reprises de provisions 88723 84972
RESULTAT COURANT 279 692 |- 991 367
[Produits non courants - 1000 000
Charges non courantes 17 070 34 308
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 262622 |- 25678
sur les résultats - 541805 8225 45006 46005
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTERGREES 804428 |- 33900 DESIGNATIONS < <
NTS DONNES 1 996 965 1 505 812
| QUOTE-PART DANS LE RESULTAT DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE . 6897 370 de donnés en faveur d'établissements de crédit
|Entreprises & caractare financier 180 370 ot assimilés
jAutres entreprisos -___eerr - de donnés en faveur de la clientdle 1 648 128 710 984
RESULTAT NET PART DU GROUPE 797731 |- 33530 de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Part du groupe 797731 [ 338530 Engagements de garantie d'ordre de la clientdle 348 837| 502 797
[Part des intéréts minoritaires - Titres achetés & réméré
DES SOLDES DE GESTION CONSOLIDE oo s e
1 - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS de I de crédit et assimilés
31112706 31112105 Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés - .
de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers 837 830
+ Intéréts et produits assimilés 749] 1461242
o 1588 © Titres vendus & réméré
-_Intéréts et charges assimilées 631872] 709 844 & recevolr 349 497]
MARGE DINTERET 953 878 751 398
+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - 0 -
- c sur immobilisations en crédit-bail et en location 0 - SORERIE CONSOLIDE
Résutat des opérations de crédit-bail et de location . .
+ Commissions percues 110 995| 98 991 —
31112108 3112105
- Commissions servies 842 885
Marge sur commissions 110 153 98 105 Produits bancaire perus 1521 051 1268 041
+ Résultat des opérations sur titres de transaction 0 - Récupérations sur créances amorties - .
+ Résultat des opérations sur titres de placement 27 271}- 34 Prodults d'exploitation non bancalre pergus 13 672 20 142
+ Résultat des opérations de change 19 600 14 166 Charges Gexpiotation bancaire versées 658 624 730 616
+ Résultat des opérations sur prodults dérivés 0 - o non be ver s so17
[Résuttat des opérations de marché 46 871 14 132 Cherg 83 846 o 193
Charges générales d'exploitation versées
+ Divers autres produits bancaires 80 286| 68 811 horges gh 0117 o225
- Diverses autres charges bancalres 20 182) 18 120 Impots sur jes résultats versés
|ProourT NET BANCARE 1 151 008 014 328 Flux de trésorerie nets provenant du compte de prodults et charges 382 825 92 131
+ Résultat des sur - 49 867 - (Variation de :
+ Autres produits d'expioltation non bancaire . 13672 20 142 [Créances sur les établissements de crédit et assimilés . 874 585 |- 453 214
- Autres charges d'exploitation non bancaire 311 8 017 iCréances sur la clientdle - 837 940 685 210
- Charges générales d'exploftation 568 295 501 289 Titres de transaction et de placement - 235 196 20 079
RESULTAT BRUT DEXPLOITATION 546 205 425 161 A its - 43 581 31627
+ x:n:om m:-: a:- rop:m aux morts a.: lcans‘u . - - 102388 - Ecarts de conversion R .
* tions nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par signature .
on sou 159 109 1383 046 immobilisations données en crédit-ball et en location - -
4 Autres dotations nettes des reprises aux provisions - 5015 |- 33 482 eties anvers les étabiissements de ot assimilds i o4 72 71 657
RESULTAT 270693 |- 91367 tdle 1747 096 1917 617
de la client
RESULTAT NON COURANT 17 070 965 692 Dépots o17 3 2620 645
- Impots sur les résultats - 541805 8 225 tres de créance émis i )
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTERGREES 804 428 |- 33 900 {Autres passifs 210 155 92024
Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation - 1806767 44 354
(QUOTE-PART DANS LE RESULTAT DES ENTREPRISES MISES EN EQUIVALENCE . 6 697 370
FLUX DE D'EXPLOITATION - 1513943 136 486
|Entreprises & caractére financier 180 a70
. 6877 18 .
RESULTAT NET PART DU GROUPE 797 731 |- 33 530 o 11988 2517
Part du groupe 797731 |- 33 530
[Part das intéréta Acql - 2000 |- 19 601
. \cq ot - 324219 |- 55228
I 3112106 3112005 Intéréts pergus N N
(£) Résultat net du groupe 797 731 - 33 530 {Dividendes pergus 185 -
(-) Quote-part des résultats des sociétés mises en équivalence - 6 697
4) RESULTAT NET DE L'EXERCICE DES SOCIETES INTEGREES 804428 |- 3383 FLUX DE NETS DES [ 8 258 |- 52312
24. (+) et aux des 5 816 52 095 | - .
incorporeiles et corporelies Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie recus
25. (+) Dotations aux des 50 000 mission de dettes subordonnées - -
26. (+) Dotations aux provisions pour risques généraux 93 6805 118 456 i g
27. (+) Dotatlons aux provisions réglementées [Emission d'actions 1850 000 -
28, (+) Dotations non courantes
20. (-) Reprises de provisiol 84 765 84 972 [Remboursement des capitaux propres et assimilés - -
30. (-) Plus-values de cession des ot 3531 2 045
31. (+) Moins-velues de cession des ot 311 8 017 Intéréts versés - -
32. (-) Plus-vaiues de cession des immobilisations financiéres . .
33. (+) Moine-valuss de cession des immabilsations financiéres Dividendes versés
Reprises do subventions d'l Invutl:umtnt roeuos
3s. }»)) Dotations a des écarts - IFLUX DE NETS DES DE 1 850 000 -
36. (- ) Rnprlm sur Onm d‘-equhmen
37. os uits ts différés de I'exerci - 550 922 /ARIATION NETTE DE LA TRESORERIE 23 530 84174
3 cAncrrs D‘AUTOFINANCEM NT 364 942 58 021
38. (<) Bénéfices distribués ORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 197 427 113 253
TN YT Eagzi] (LTRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 220 956 197 427
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VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES
D'INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR

DETAIL DES AUTRES ACTIF

(en milliers MAD)

RUBRIQUE MONTANT

Instruments optionne! -

(O sur -

'BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSMILEES . . - - g - réglées a auprés des -

0OLIGATIONS | ' ’ ' N ‘| | Autres comptes de raglement relatif aux opérations sur titres -
JTRES TITRES DE CREANCE . . . . . .

TITRES DE PROPRETE . . . . X .| |psbiteurs divers 537 701

- Sommes dues par I'Etat 497 693

. [ prpen . ™ um - Sommes dues par les organismes de prévoyance -

- bkl . N 0 . - Sommes diverses dues par le personnel -

. . . . i . - Comptes dlients de prestations non bancaire -

- s h e s - Divers autres débiteurs 40 008

Valeurs et emplols divers 24348

- Valeurs et emplois divers 24348

a de hors ) 955
o - ms s . ™ susn|

Comptes d’écart sur devises et titres(débiteur) -

ENGAGEMENTS SUR TITRES Pertes sur de non -

(en miliers MAD) Pertes & étaler sur de

RUBRIQUE MONTANT COMMENTAIRE

A répartir sur i -

(Comptes de llalson entre sidge, succursales et
[agences au Maroc (débiteur)

Produits & recevoir et charges constatées d’avance 33728
- Produits a recevoir 32767
- Marché primaire i i - Charges constatées d'avance 981
d'atte: 100915
- Marché gris - - ou dattente °
Ci en sur -
- Marchés réglementés - -]

o pour en sur - 242783
- Marché gré 4 gré Impat différs - actif 550 922
- Autres

[ENGAGEMENTSRECUS TOTAL 1005786

Titres vendus a réméré

EPOTS DE LA CLI LE

Titres & recevoir
- Marché primaire - -
- Marché gris E - $ 171508 seraesT
- Marchés réglementés - -| [|cowrTesDEPARGNE . - - 13017 1633017 1519007
- Marché gré & gré | |perorsaremme wm ™ 215 2100 3mins ;e
. asm mer o a2 Tae
- Autres - -
INTERETS COURUS A PAYER ss0s o ™ e ass n24
TOTAL 508 377 83 2178354 2158483 12848 518 10901 421
DETTES ENVERS LES ETABLISSEME E CREDIT ET ASSIMILES
0 . (o0 miliers MAD)
1996 965 1213782
de on faveur de crédit et - -
Crédits documentaires import - -
[VALEURS DoEES Ex PENSION . . . . J |
Acceptations ou engagements de payer - B I iy : » : : . :
Ouvertures de crédit confimés - R B . ! . ! : l '
fesprunTs DE TRESORERE . men B . 20000 .
Engagements de substitution sur émission de titres - - oo : ' : . * :
Engagements imévocables de crédit-ball - - bt - 2000 - . ke .
Autres engagements de financement donnés - | [P rancERs . kil . bl bk 1rem
Engagements de financement en faveur de la clientéle 1648128 710985] [T . B . . By il
Crédits documentaires import 241 228 [FTERETRCOURUSAPATER . nes . : nes i
Acceptations ou engagements de payer 22045 25237
ToraL . 1onme ™ o 1e3me 1w
Ouvertures de crédit confirmés 1625842 685 520
Engagements de substitution sur émission de titres R R DETAIL DES AUTRES PASSIFS
Engagements irmévocables de crédit-bail - - (on milllers MAD)
Autres engagements de financement donnés B - RURBRIQUE MONTANT
Instruments optionnels vendus -
|Engagements de garantie d'ordre de crédit et - -

Comptes de réglement d’Opérations sur titres - 3139
Crédits documentaires export confirmés -|

Dettes sur titres -

Acceptations ou engagements de payer R

'Versement a effectuer sur titres non libérés -
Garanties de crédits données -

- pour service aux -
Autres cautions, avals et garanties donnés - - réglées par la & reverser aux émetteurs -
Engagements en souffrance - -| |créanteurs divers 679 046

[Engagements de garantie d'ordre de la clientdle 348837 502 797| - Sommes dues a I'Etat : 476 720
Garanties de crédits données - 411 - dues aux de 28 808
Cautions et garanties en faveur de I'administration publique 315207 1so77| | - dues aux ot -
Autres cautions et garanties donnés 33540 487720| | . Sommes dues au personnel 50388
Engagements en souffrance - -] | - Foumisseurs de biens et service 40729

837830 411671 | - Divers autres Créditeurs 82401
o regus o e crédit ot B | |comptes d'ajustement de hors bitan -
(Comptes d'écart sur devises et titres -
Ouvertures de crédit confirmés N | |cains sur de non
Engagements de substitution sur émission de titres - | |Gains a stater sur do R
Autres engagements de financement regus - E
R Comptes de liaison entre sidge, ot au Maroc 1 ) -

[Enaegements e garantie regus de crédit et ) | [cnarges a payer et produtts constatés d'avance 73416
Garanties de crédits - -| | - charges a payer 73416
Autres garanties recues - | | - Produits constatés davance -

- nts de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers 837830 411571| |Comptes transitoires ou d’attente créditeurs 124093

Impot différé - passif so0so

Garanties de crédits 837 830 411671

Autres garanties regues - )

TOTAL 884 744
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PROVISIONS U RODUITS ET CHARGES

(en miliers MAD)

PROVISIONS ataons e s
3 3 {Autres produits bancaires o3|
Divers autres produits bancaires a3
Quote-part sur opsrations bancaires falte en commun
[Criances sur les établissements de cridRt ot sesimide - o . - Produits des exarcices antérieurs
[Créances sur la cherte | S4a23 L.LY s s Divers autres prodults bancaires e
[Tires de plecement ot Fivestissement R . . . .
[Tires de participation ot emplois assilés 54 00 i o aan Reprise de provisions pour dépréclation des titres de placement R
Inncbiisations en créct-bal o en location 4 - - . B . o 20182
JAutres actits 14008 Tes 4 - kLl
Divers charges sur titres de propriété - 321
JPROVISIONS INSCRITES AU PASSE s 2m ni B msm| | Frais cémission des emprunts .
. Autres charges sur opérations sur ttres i
" - - - “i
Provieons pocr iagques e change 7o . A i Tow| | Avtres sur prestations de services i
Provisions pour risques plra 7 - 744 E " Divers autres charges bancaires 19 081
[Provisions powr awires rleques ot charges e nm “m . st Quote-part sur opérations d'exploktation bancaires .
Provisiens riglumenties - - . - - Cotiastion su fonds de garantie des déposants 19 784
Prodults rétrocsdde _
Charges des axercioss anirieurs i
TOTALGENERAL smm wm L1 - “aam
- Divers autres charges bancaires. 97
[Produlta daxploitation non hancalres 13672
(en milliers MAD) Produts sur veleurs et emplole sesimilde ’ i
RUBRIQUE MONTANT Pius-vaiues de cession sur immoblisstions Snancidres . J
Phus-vaives de cession eur immobMestions cororeies et incorporelies sas
Immobilisations produltes par Fentreprise pour elle méme
. Prodults sccessoires 1381
- Dividendes sur titres OPCVM -
Subventions recues -
- Dividendes sur autres titres de propriétés | [LLume produs derplotation non bancares bl
[Charpes d'expicitation non bancalres 3
-Autres produits sur titres de propriété 59900| | Charmes sur valeurs ot emplois assimies j
Molne.values de cession sur Immobllsations financiéres .
de cession corporeties et 311
[Rotations sux provisions pour créances st sngagements par algnaturs en souffrance 499 817
Dotations aux provisions pour créances en soufirances sur $tablissements de créd et R
assimibs
- Dividendes sur titres de participation ‘ - Dotations aux provisions pour créances en souffrances sur clientsle
Dotations aux provisions pour créances en soufirances sur tires de plecement .
- Dividendes sur participations liées 7 Dotations aux provisions pour créances en souffrances sur valeurs immoblisées. .
. " . - = pour autres crée souttra g
- Autres produits sur titres de propriété || [ Pomen® sux provilons pour autres créances en soufiances
Dotations aux provisions pour risques d"exécution par_signature o
(on miliers MAD)

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE IPartan_sur créances Imicouvrables 191393

Pertes sur créances imécouvrables couvertes par des provisions 133 849
Pertos sur créances kmécouvrables non couvertes par des provisions 7544
[Autres dotations aux provisions 143 o3|
ATE 1) mu 20000 ) LL L wom Dotations aux provisions pour dépréciations des immobilisstions financiéres 50 000
[Criancen s s dablesaments de cridt ot sesknble 00000 20000 | ] | 2000
[Crionces sur n choonbie ) 15434 20807 Inam s 125n28| | Dotations sux provisions pour dépréciations des sutres risques et charges 21 078)
Thre do cobanca 25 003 159 aw 14 | M
|Crtances subordonnies | | | ] J | | Dotations aux provisions regiementées 4
“ Dotations aux autres provisions 71 627
o T | 3 2| | [-X0 WUWITN|  [Reprises de provisions pour créances en souffrance 831901
Reprises de provisions pour créances en souffrance sur les établissements crédit et assimiiés
i 1w 1w am ss ’ MR} | oprises de provisions pour créances en soufirance sur la cliantsie 31901
Doties smvors fos habloasmrants do cridht ot sesiebls | @ | @) ] way
|Detton enrvers ln cllontile 222 m 118 m) 200 42 B E ssu Reprises de provisions pour créances en souffrance sur les titres de placement
Thres dn crbnce v nm| 106 0 s i ] sws3m)
| Emprants subordonmées E f E Reprises de provisions pour créances en souffrance sur valeurs Immobifisées |
o T T umT:} T . TIWaNE| | Reprses de provieions pour autres créances en souffrance E
RESULTAT D s O Ns Reprises de provisions pour risques d'exécution d'engagement par signature -
ES OPERATIONS DE MARCHE |
(on milliers MAD) fAutras raprises de arovisiona 78
RUBRIQUE MONTANT Reprises de provisions pour dépréciation des immoblisations financidres 139
Gains sur titres de transaction - Reprises de provisions pour des comoreiies et had

Reprises de provisions pour sutres risques et charges 84231
Reprises de provisions réglementées B

Perte sur titres de transaction -

sur titres de

Reprises de provisions
Plus-values de cession sur titres de placement 27 271|  |prodults non couranta |
Moins-values de cession sur titres de placement | Reprises non courantes des amortissements -
Résuitat sur titres de placement 27271 Reprises non courantes des provisions

Autres prodults non courants -
Produits sur engagement sur titres . -

ICharaes non courantes 17 070)

Charges sur engagement sur titres -

Dotations non courantes aux amortissements

IRésultat sur engagements sur titres - Dotations non courantes sux provisions |

sur sur dérivés - Autres charges non courantes 17 070}
Charges sur engagement sur produits dérivés -
sur sur dérivés - TAB
Produits sur opérations de change 33363
[
Charges sur opérations de change 5728 et xarcio 2008 | Aectmtons | "ERLTAT | Otetrteusons | 0P oo Jgarten | Evercicn 2000
[Résultat sur opérations de change 27 635{ Lo 3323303 -1t 07 210239
PBaaacyss < dsanel . aeem 2001 027 .1 :-’ :
Pdastint sn inatence - s “w 7004
RGE D'INTERET
SITUATION NETTE SOCIALE - 1100 017 | 267 984 -} 1000 000 1008 $47]
EN MILLIERS DH
STAZI08_ A LiP (L S © e e . em
jAmartiasernant des feode de commerce - 1) - 2m - nw,
INTERETS PERCUS 1613 342 1461 440 Bt | i
e el
Intéréts et prodults assimilés sur opérations avec les EC 36 722 19 358 . "L
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1 531 452 1 432 040
Intéréts et prodults assimilés sur titres de créance 45 168 CL ) e —m T prespon ol e
INTERETS SERVIS 632 193 Moot | o preer— pom 5 ERprye o
Intérats et charges assimilés sur opérations avec les EC 40 526 83 134
Intérdts et charges assimilés sur opérations avec la clientéle 179 456 154 988 mn-m— o] I - 108 -
Intéréts et charges assimilés sur titres de créance émis 412 211 491 955 - i c
| - 1220 440} EECE 4 1 800 009| 1.8 903
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EN MONNAIE ETRANGERE

VENTILATION DU TOTAL DE L'ACTIF, DU:PASSIF ET DE L'HORS BILAN

(en miffiers MAD) RUBRIQUE
ACTIF: Salaires et appointements 87 678
i ) Primes et Gratifications 72118
Valeurs en caisse,Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 8465 Autres rémunérations du personnel 51648
Charges d'ass social
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 14661 | G e et ol bypocs
. Charges de formation 8033
Créances sur la clientéle . Autres charges de personnel 5138
N | |impdts et taxes 11 209
Autres actifs . Taxe urbaine et taxe d'édilité 3977
Titres de participation et emplols assimilées - Patente 68656
Taxes locales -
Créances subordonnées - Droits d'enregistrement -
Timbres fiscaux et formules timbrées 11
Taxes sur les véhicules 120
I TOTALACTIF - Autres impdts et taxes, droits assimilés 445
84 240|
PASSIF: Loyers de crédit-bail -|
Loyers de location simple 6 980
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3967 Frais d'entretien et de réparation 19262
) Rémunération du personnel intérimaire -
Dépéts de la clientéle 51183 R 1s d'inter et honoraires 45777
’ Primes d'assurance 2064
Autres passifs | Frais d'actes et de contentieux 2414
Frais électricité, eau, chauffage et combustible 7733
T 1 et dépl: 81828
TOTALPASSIF ) Transport et déplacement
ission et d
HORS-BILAN: Publicité, publication et relations publiques
Frais & de télé
ENGAGEMENTS DONNES 811 Frais de recherche et de documentation
Frais de conseil et d'assemblée
ENGAGEMENTS RECUS - Dons et cotisations
Fournitures de bureau et imprimés
Autres charges externes

' COMMISSIONS RECUES ET VERSEES e

(en milliers MAD)

COMMISSIONS

RUSRIQUE

E.CREDIT CLIENTELE

[COMMISSIONSRECUS

ICommissions sur fonctionnement de compte - 22691
[Commissions sur moyens de paiement - 30344
[Commissions sur opérations de titres - 55|
C sur titres en dépot - 6507,
[Commissions sur prestations de service sur crédit - 39043
Produits sur activités de consell et d'assistance - -
Autres produits sur prestations de service - 4321
[Commissions sur moyens de palement - -
ICommissions de placement sur le marché primaire - -
[Commissions de garantie sur le marché primaire - -
[Commissions sur produits dérivés - -]
[Commissions sur opérations de change virement - 1158
[Commissions sur opérations de change billet - 6876
|COMMISSIONSVERSEES 4 842
[Charges sur moyens de paiement - 842
[Commissions sur achat et vente de titres - .
[Commissions sur droits de garde de titres - -]
C et sur de marché - o
iCommissions sur engagements sur titres - -
iCommissions sur produits dérivés - -
ICommissions sur opérations de change virement - -
‘Commissions sur opérations de change billets - -

Autres o

Frais préliminaires
Frais d'acquisition d'immobilisation

Pénalités et délits

Dons libéralités et lots

Autres charges a répartir sur plusieurs exercices

Rappels d'impéts autres qu'impéts sur les résultats

18 dir etd

Charges générales d'exploitation des exercices antérieurs

Diverses autres charges générales d'exploitation
WORMIIONT HUA MITIVTUSSEINVIN VL MUA DIOVISIONY UGS ITNODISHUOTE

i incorp d {
Immobilisations incorporelles hors exploitation
I i 18 rp I a

P hors i d

Prov.p/i i incorp: d' 1
Prov. 1S hors )
Prov.p/dépréciatil il incorporelles d'exploitation
Prov.p, 18 incorporelles hors exploitation

RES MIS EN EQUIVALENCE

o e e Ta de parcpaton Vaeur conplate
a0 3112008 au s
REB TITRISATION 5008 247
100 10004 0

! |

L T0TAL w4

a1

e v VARIATION DES ECARTS D'ACQUISITION
Socwes
o
En Milliers die D8
Thros do partcipation. Autres srereprives —
3 ry o0 Ouverture | Augmentation | Dotation sires Clétare
e Ve 400
de ;-Tl:{l::‘::":l ‘entreprises. 2000 0 Ecarts d'scquisition brut o 102 338 102 388
ey 0] , 10238
228821 100 IAmortijsements des écarts d'acqubition [ 102388 102 388
e Tvou 23 509 100}

LES HOTELS NOUVELLE GENERATION - 000) +ool

NEW S4 215 000 100 NEL =

sicopan 2 000 e

100 400] s

anLiEn 100 100 20) x yorn

SNATA 1000 - s ™ Ouvertare Dotations Reprises Mouvements Cloture

e e 7100 rt 00l 0]

20000 Ty a P
arts sars ev vocws chaon o) o) Provisions pour écarts d'acqubsition  aégatifs o 0 o
rr™ ARARE 20 0] vy sao)
3000 100) 9 9
eotrants dame ios sockoie ahvion " o | m o ) TOTAL [] ) )
o 2 rm m r rrr "
raricipations dens Jos swieprions es - g VENTILATION DES RESULTATS PAR METIER OU PAR POLE D'ACTIVITE
[Auiron sntreprines b saractere non o 000 7e100] 10000  esr00] 130100 10000 120 100)
iy PTy YT TY™ BETTT™ Ty —rre frym) —y ET PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
400) 400l + ooa 300 00% 400) a rr 100 a "
100, Ad 4.000] 1000} A, 100.00%) r 0] £250 T a 1. VENTILATION PAR POLE D'ACTIVITE
PARADISE 32500 Pr -y 200,008 a r a2 r n
o) 300l 50 o0all o a a 31800 a r
o0z 300l sac2all a00o0s) r a 22000 r — POLE D ACTIVITE PRODUIT NET RESULTAT RESULTAT
a000) 400) 10000 —al o 2.0m 2 ool X BANCAIRE AVANT
AMOTEL reT P BT T Y BT Y — 24.000) Fy — CEXPLOTATION roT
de Factivité de porteteuliie. mn_oq 18 978 4478 12 800) 18978 A4t 12 800)

i OHABITAT OE COTE OVOE | 1 735 ocol] 10 00o) 1soooll s 207 2447 o 2447 2447 of |- Actvie bancaire 1181 0os 848 208 202 622
A0 FoPUARE WAROCS- awowooo] 10| 1000 o]  vom| oo P! T T of |- actren mctones i i )
 RANC AL ALAL, o — —— —r 200 r ry rre a s
Ecentre 300 000 200) 0l 7 00| 2 o0a) a 2 2.000 a 2 ToTAL 1181 cos 846 208 202 622

20000 r r o) o r
250) 250 250) =
- R, AL 250 25, 20 2. VENTILATION PAR ZONE GEOGRAPHIQUE
2 9 '] 18 820} 21000 '] 21 -
LE LDO 20000 = PoLR D'ACTIVITE PRODUIT NET RESULTAT RESULTAT
_a 0, 1.000, r Py BANCAIRE BRUT AVANT
gy Frr Yo T Taa 22 10 Y cExPLOTATION meoT
YT —— o000 = Py — 0] a0 a00)
LIMMOBILIERE INTERBANCAIRE(sHge 19 000 100 12 670| 8.67%) 1207 0| 1267 1207 (] 1 207
- 02 022
'CASABLANCA WORLD TRADE CENTER 10 000) 100) s3] oeew ™ ™ o o o o AROC 1181 0os 848 205 262 o2:
‘Sonkns 000 10 100l aossl 0 10 3 s i - Autres zones - - -
i 00} 100) 4900, £.00%) 30! 290 o It 90 af
I 200000 P - 228 2 pr? 225] 2] |Taran 1161 008 646 2068 262 622
— e PYTY™ EEPTETR EEPTTYYH EEETTETY BTy yereen
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IMPOTS SUR LES RESU

EN MILLIERS DH
Libellé Exercice 2006 Exercice 2005
IIMPOTS COURANTS 9117 8225
IMPOTS DIFFERES -550 922 0
TOTAL -541 805 8225
v

D'AFFECTATION DU RES
CONSOLIDA

T SOCIAL DE L'ETABLISSE
INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE 2006

NT

REPARTITIO

[Wontant &u captl -

Monkart 6 capal socal souscrt ef non appeké
‘ Sres

19125 1

9

50 01

683

4308 31

242121

nwml i

rélaboration des états de synthése.

(1) Justification en cas de changement de la date de cldture de lexercice

(2)mnmhwmmmhhmmmwwm

. Favorables

A ORIGINE DES RESULTATS AAFFECTER 5. TAT
| Reporténouveeu Réserve légale CREANCES Tota: 2005
 Résutals nets eninstance affectaion 48464 Autresrésenves (FACULTATIVE)
| Résutats ned de Fexercice  Tantiéme
 Préldvements sures réserves . Dividendes | VALEURS RECUES EN PENSION o o [ [ 0
- au jour le jour of 0| of [] 0
| Autres Préiévements | Autres ffeciafons -~ torme [ 0 o o o
. Reportdnouvesu
PRETS DE 620 000 1440 000 o 71 508 2131 508 216 363
L | JOTAR “:ﬁ -4 torme 0 920 000 o 59 254/ 979 254 216 363
ENTS DES TROIS DERNIERS EXERCICES N ey e ° b °
TRES ELEM PRETS FINANCIERS [ o o o o °
En milliers  [auTrescreances 0 19 193] ol o 19 193] 17881
Exercice 2006 Exercice 2005 Exercice 2004 INTERETS COURUS A RECEVOIR of ) 121 o o 121) 3|
|CREANCESENSOUFFRANCE [ o o o o o)
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 1068 548 |- 1169016 |- 1120 553
TOTAL (Y73 T4s2 698 1] 113880 2232214] 1356 2%0]
(OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
1- Produit net bancaire 1151 005 914 325 724 782
2- Résultat avant impdts 262 622 |- 25 675 95 398
3- Impdts sur les résultats - 541 805 8225 8 452
4- Bénéfices distribués - - -
5- Résultats non distribués ( mis en réserve ou 804 428 |- 33 900 86 946
en instance d'affectation)
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams)
Résultat net par action ou part sociale 36,861 |- 1,02 2,62
Bénéfice distribué par action ou part sociale - - -
PERSONNEL
Montants des rémunérations brutes de I'exercice 211 219 272 224 398
Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice 1359 1326 1442
fenenms scenxs: s1asaf 1w ey e 11755004
[AUTRES CREDTS 37| | e 01 4|
[emeances acauses pan aFFACTURAGE
Iaremers coumus A mecevom e e
- 128 174 1"y 213 3000 337
1. DATATION Crbocen b dovones a ased s o
ny wrf ang na
Deladecokma (1) 31 2006 Cotances compromioss: m 1mud ey 20 2000
. Date d'établssoment des étsts de synthése (2)  31/12/2008
o 1;erm] sy 210m wennd et

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES-EXERCICE DU
1er JANVIER AU 31 DECEMBRE 2006

1.Nous avons procédé 2 1'audit du bilan consolidé, ci-joint, du Crédit Immobilier et Hotelier et ses filiales (Groupe
CIH) arrété au 31 décembre 2006, du compte de produits et charges conselidé, de I'état des soldes de gestion
consolidé, du tableau des flux de trésorerie consolidé ainsi que de 1'état des informations complémentaires (ETIC)
consolidé, relatifs  I'exercice clos  cette date. Ces comptes consolidés qui font ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés de KDH 1 425 993 dont un bénéfice net de KDH 797 731 sont la responsabilité des organes de
gestion de la banque. Notre responsabilité consiste 2 émettre une opinion sur ces comptes sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au Maroc. Ces normes requidrent
qu'un tel audit soit planifié et réahsé de manidre 2 obtenir une assurance raisonnable que les comptes consolidés ne

pas d’ li . Un audx( d ’examen, sur la base de sondages, des éléments
probants qui justiﬁent les eti dans les comptes consolidés. Un audit comprend aussi
une des princi| utilisés, des ives faites par la Direction Générale,

ainsi que de la présemanon génémlc des comptes consolidés. Nous estimons que nos travaux d’audit constituent un
fondement raisonnable de notre opinion.

OPINION SUR LES ETATS DE SYNTHESE
2. A notre avis, les comptes consolidés du Groupe CIH, cités au premier pmgmphe donnent, dans tous leurs aspects
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3.Sans remettre en cause I’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre sur les situati

a- Les participations listées dans I'état A3 de 'ETIC n’ont pas été retenues dans le périmetre de consohdauon du

Groupe CIH au 31 décembre 2006. Cette situation est expliquée par le management du CIH par les principales raisons

suivantes:

« des participations hdtelidres du CIH font I'objet de processus transactionnels et d’autres actions en cours qui

devraient se dénouer dans leur grande partie au cours de I'exercice 2007. Ledit dénouement ne devrait pas avoir, selon

le manngcmcn!. d’ lmpu:l négauf sur les comptes du CIH au 31 décembre 2006.

*le CIH a d lep ion du groupe CIH moycnnnnt les critéres exposés dans I'état B2 de

I'ETIC.

b- les principes et méthodes que la banque CIH applique pour I' de ses cré: et

les aspects relatifs aux décotes prévues par Iarticle N°22 de la circulaire N°19/G/2002 de BAM, sont détaillés dans

I'état B1 de I'ETIC.

e Comme mentionné dans 1" Etat B2 de I'ETIC consolidé, la banque CIH a constaté un actif d’impéts différés au 31
2006 p pri de I'activation de la partie des déficits fiscaux que le management de la

banque a jugé pouvant &tre imputable sur les bénéfices fiscaux futurs de la banque. La constatation de cet impdt

différé actif a généré un impact positif sur le résultat consolidé de KDH 439 258.

Casablanca, le 21 juin 2007
Les Commissaires aux Comptes

Coopers & Lybrand Maroc (SA)
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