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Crédit Immobilier et Hételinrt
Société anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance
au capital de 2.182.336.300 dirhams
Siege social : 187, avenue Hassan Il - CASABLANCA
RC Casablanca n°203

AVIS DE CONVOCATION A LASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnaires du CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER sont convoqués au siége social, 187, avenue Hassan Il — Casablanca,
en Assemblée Générale Ordinaire annuelle :

Le Mardi 22 mai 2007 a 11 H 30’
a l'effet de délibérer et de statuer sur 'ordre du jour suivant :

1. Examen du rapport de gestion du Directoire au titre de 'exercice clos le 31/12/2006 ;

2. Examen des observations du Conseil de surveillance sur le rapport de gestion du Directoire ainsi que sur les comptes arrétés
au 31/12/2006 ;

3. Examen du rapport des Commissaires aux comptes au titre de I'exercice clos le 31/12/2006 ;

4. Examen et approbation des comptes clos au 31/12/2006 ;

5. Affectation du résuitat ;

6. Approbation des Conventions prévues par l'article 95 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes ;

7. Quitus aux membres du Directoire, du Conseil de surveillance et aux commissaires aux comptes ;

8. Questions diverses ;

9. Pouvoirs pour 'accomplissement des formalités Iégales.

Les actionnaires titulaires d’actions nominatives ont le droit d’assister & cette Assemblée sur simple justification de leur identité,
deés lors que leurs titres sont inscrits au registre des actions nominatives a leur nom depuis cinq jours au moins avant la date de
la réunion.

Pour les actionnaires titulaires d’actions au porteur, la participation & cette Assemblée est subordonnée au dépét au siége de la
Banque des actions au porteur ou la présentation d’un certificat de blocage des titres délivré par 'établissement dépositaire de
ses actions et ce, cinq jours au moins avant la date de la réunion.

Tout actionnaire a le droit de prendre connaissance au siége social, dans le délai requis par la loi avant la tenue de 'Assemblée,
des documents dont la communication est prescrite par l'article 141 de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes.

Dans le délai de dix jours & compter de la publication du présent avis, les actionnaires, réunissant les conditions de Farticle 117
de la loi 17-95, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée avec accusé de réception adressée au siége social, linscription
d’un ou de plusieurs projets de résolutions a 'ordre du jour.

PROJET DE RESOLUTIONS PROPOSEES A LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 22 MAI 2007

PREMIERE RESOLUTION

LIBELLES MONTANTS
L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion
du Directoire, des observations du Conseil de Surveillance et du rapport Report & nouveau - 1501 352 610
des commissaires aux comptes sur les comptes de | ‘exercice clos le 31 Résultat 2006 + 387 563 817
Décembre 2006, approuve lesdits rapports dans toutes leurs parties, ainsi Nouveau report a nouveau -1113788 792

que les comptes de I'exercice 2006, tels qu'ils ont été établis et présentés
et faisant ressortir un résultat bénéficiaire de 387 563 817 DH .

En conséquence, 'Assemblée Générale :
- Approuve, dans leur intégralité, tous les actes de gestion accomplis au | TROISIEME RESOLUTION
cours de I'exercice écoulé, tels qu'ils sont traduits par lesdits comptes ou
résumés dans les dits rapports ; LAssemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial sur
- Donne aux membres du Directoire au titre de sa gestion de I'exercice | les conventions prévues par les articles 95 et suivants de la loi 17-95
2006 et aux membres du Conseil de Surveillance au titre de leur mission, | relative aux sociétés anonymes, approuve les cdnclusions dudit rapport.

quitus plein, entier, définitif et sans réserve, et donne décharge aux )
commissaires aux comptes pour 'accomplissement de leur mission au
titre du méme exercice. QUATRIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original d’'une
DEUXIEME RESOLUTION copie ou d'un extrait du présent procés verbal a I'effet d’'accomplir les
formalités Iégalement requises partout ol besoin sera.

L’Assemblée Générale, sur proposition du Directoire, décide de reporter &
nouveau le résultat de I'exercice 2006 et constate que le solde du compte
report & nouveau passe de — 1.501.352.610 DHS & — 1.113.788.792 DH
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1. PRINCIPES GENERAUX :
Les états de synthéses sont établis dans le respect des
principes  comptables  généraux  applicables  aux
établissements de crédit.

La présentation des états de synthese du Crédit Immobilier et

Hételier est conforme aux dispositions du Plan Comptable
des Etablissements de Crédit.

2. REANCE
SIGNATURE:

ET ENGAGEMENTS PAR

Présentation générale :

* Les créances sur les établissements de crédit et sur la
clientgle sont ventilées selon leur durée initiale et leur objet
économique :

- Créances a vue et a terme, pour les établissements de crédit

H
- Créances de trésorerie, crédits a 1'équipement, crédit a la
consommation crédits immobiliers et autre crédits pour la
clientele.

e Les t gl comptabilisés en hors bilan
correspondant a des engagements de financement et a des
engagements de garantie qui n’ont pas donné lieu A des
mouvements de fonds.

* Les intéréts courus sur les créances sont portés en compte de
créances rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Créances en souffrance :

* Les créances en souffrances sont comptabilisées et évaluées
conformément 2 la réglementation en vigueur. Par ailleurs, la
Banque provisionne certaines créances, dont le processus
d’ap est jugé suffi avancé, sur la base
d’estimations de leur potentiel de recouvrement.

* Les postes autres crédits englobe les créances en souffrance
déduction faite des provisions et des agios réservés.

* Les principales dispositions appliquées se résument comme
suit :

- Les créances en souffrance sont, selon les degrés de risque
prévus a la circulaire de Bank Al Maghrlb, classés en
créances pré-douteuses, douteuses ou compromises.

- Les créances en souffrance sont, aprés déduction des

agios réservés et des quotités de garantie prévues par la
réglementation en vigueur, provisionnées 2 hauteur de :

S PN
e Haraiian

| ETAT A1+ ETAT DES PRINGIPALES METHODES D'EVALU

* 20% pour les créances pré-douteuses,
* 50% pour les créances douteuses ;
* 100% pour les créances compromises.

* Les estimations des garanties sont effectuées pour I’essentiel
en interne par les services de la Banque, et ce, compte tenu de
son expertise en la matiére. La banque recourt également de
maniére ponctuelle 2 1’aide d’experts indépendants pour
I’évaluation de certains gages importants en valeur. I est a
noter que le CIH retient la valeur la plus faible lorsqu’il
dispose de plusieurs estimations (estimations internes/
externes/Judiciaires)

» La Banque n’a pas retenu 1’option de pratiquer la décote des
garanties hypothécaires adossées aux créances qui étaient
classées compromises 2 I’entrée en vigueur de la circulaire de
BAM relative 2 la classification et au provisionnement des
créances telle que prévue a Iarticle 22 et qui fixe la date
d’échéance pour son application 2 fin 2007. Le management
de la banque a pris I’engagement d’appliquer cette décote a
partir de I’arrété des comptes au 30 juin 2007 pour se mettre
en conformité avec les dispositions de ladite circulaire a
I’horizon des quatre exercices 2 venir.

* Dés leur déclassement, les créances en souffrance donnent
lieu 2 la constatation d’agios réservés.

* Les pertes sur créances irrécouvrables sont constatées a
I’occasion d’accords transactionnels pour solde de tout
compte ou 2 I'issue de procédures judiciaires.

* Les reprises de provisions pour créances en souffrance sont
constatées lorsque les créances en souffrance enregistrent une
évolution favorable (remboursement total ou partiel,
restructuration,...) leur permettant de redevenir saines.

3. PORTEFEUILLE DE TITRES :

Les opérations sur titres sont comptabilisées conformément
aux dispositions du Plan Comptable des Etablissements de
Crédit.

Les titres sont classées d’une part en fonction de leur nature
(titre de créance ou titre de placement, titre d’investissement,
titre de participation).

Certaines participations hdtelieres ont fait 1’objet
d’évaluations externes sur la base des informations
disponibles. Ces évaluations ont servi de base pour leur
valorisation au 31 décembre 2006. Par ailleurs, d’autres
participations hdtelieres font 1’objet de processus

transactionnels en cours qui devraient permettre le
recouvrement de leurs valeurs nettes comptables.

CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

" 4. IMMOBILISATIONS _INCORPORELLES _ET

CORPORELLES :

Les immobilisations sont inscrites a leur coiit d’acquisition.
Elles sont amorties selon la méthode linéaire. Par ailleurs, les
immobilisations hors exploitation font I’objet le cas échéant
de provisionnement en fonction des évaluations et
informations disponibles a la date de I’arrété comptable.

5. DETTES A VUE ET A TERME :

Les dettes envers les établissements de crédit et assimilés
ainsi que sur la clientele sont présentées dans les états de
synthése selon leur durée initiale ou la nature de ces dettes :
- Dettes 2 vue et a terme pour les établissements de crédit ;

- Comptes a vue créditeurs, comptes d’épargne, dépdts a
terme et autres comptes créditeurs pour la clientéle.

Les intéréts courus sur ces dettes sont enregistrés en compte
de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.

. LES PROVISIONS POUR RIL ES ET CHARGES :
Ces provisions comprennent une provision pour risques
généraux d’un montant de 133 millions de Dirhams
constituée en vue de faire face a des risques futurs relevant de
I’activité bancaire, actuellement non identifiées et non
mesurables avec précision.

7. PRISE EN COMPTE DES INTERETS ET
COMMISSIONS DANS LE MPTE DE PROD!
ET CHARGES :

Intéréts :

Sont considérés comme intéréts les produits et charges
calculés sur des capitaux effectivement prétés ou empruntés.
Les intéréts courus sur les capitaux effectivement prétés ou
empruntés sont constatés dans les comptes de créances et
dettes rattachés les ayant générés par la contrepartie du
compte de résultat.

Commissions :

Les produits et charges, qui rémunérent une prestation de
service, sont constatés en tant que commissions dés leur
facturation.

ACTIF déc-06 déc-05 PASSIF déc-06 déc-05
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 220 956 197 427 Bapques centrales, Trésor public, Services des i R
des chéques postaux chéques postaux
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 2197388 | 1322802 [Dettes envers les établissements de crédit ot ~ 1038791 | 198352
* A vue 2 197 388 1322802 |*Avue 831 2121
* A terme - - |*Aterme 1037 959 1981 402
Créances sur la clientéle 16 640 533 | 15802 593 |Dépdts de la clientéle 12 648 516 10 901 421
* Crédits de trésorerie et a la consommation 744728 506 320 |* Comptes a vue créditeurs 6 171 506 5 674 957
* Crédits a I'équipement 153 297 99436 |* Comptes d'épargne 1633 575 1519 697
* Crédits immobiliers 13 409 040 11 755 066 |* Dépdts a terme 3931 480 2962 078
* Autres crédits 2 333 467 3441771 |* Autres comptes créditeurs 911 955 744 689
Créances acquises par affacturage Titres de créance émis 5699 730 6617 713
Titres de transaction et de placement 766 933 531 737 |* Titres de créance négociables - 57 079
* Bons du trésor et valeurs assimilées 590 006 352922 |* Emprunts obligataires 2 605 347 3 332 446
* Autres titres de créance - - |Autres titres de créance émis 3094 383 3228 189
* Titres de propriété 176 926 178 815 |Autres passifs 879 694 669 539
Autres actifs 524 756 481 175 |Provisions pour risques et charges 298 309 358 448
Titres d'investissement 1538 3076 |Provisions réglementées - -
* Bons du trésor et valeurs assimilées 1538 3076 |Subventions, Fonds publics affectés - .
Titres de participation et emplois assimilés 414 921 403 446 | Dettes subordonnées - -
Créances subordonnées - Ecarts de réévaluation . .
Immobilisations données en crédit-bail et en location - Réserves et primes liées au capital - -
- Capital 2182 336 3323 363
Immobilisations incorporelles 61677 52728 |Actionnaires. Capital non versé (-) - -
Immobilisations corporelles 804 885 566 644 |Report & nouveau (+/-) - 1501353 |- 4443916
Résultat nets en instance d'affectation (+/-) - -
Résultat net de I'exercice (+/-) 387 564 |- 48 464
Total de I'Actif 21633 587 | 19 361 627 Total du Passif 21 633 587 19 361 627
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déc-06 déc-05
DESIGNATIONS déc-06 déc-05
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1809 794] 1 644 941
- - EMENTS DON
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 36 722 19 358 1996 965 1505 812
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1531 452 1432 040 il
et assimilés
Intérats et produits assimilés sur titres de créance 45 168 10 042
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 1 648 128| 710 984
Prodults sur titres de propriété 60 065 68 754 N X
Engagements de garantie d'ordre d de crédit et
Produits sur immobilisatis &dit-ball et en location o o
ur immobilisations en cr: ail et en locati Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 348 837 502 797
" " 1 1 "
Commissions sur prestations de service 102 96 91602| | o etss & remere
Autres produits bancaires 33 426 23 145] | p s titres  livrer 202 031
D'EXPLOITATION BANCAIRE 658 624 730 616
Intérets et charges sur avec les établi de crédit 40 526 63 134| |ENGAGEMENTS RE! 837 830 761 067
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 179 456 154 988, de regus d" de crédit et assimilés
Intéréts et charges assimilées sur litres de créance émis 412 211 491 955, Engagements de garantie recus d'établi de crédit et
Charges sur immabilisations en crédit-bal et en location o ol | Engagements de garantie recus de IEtat et d'organismes de garantie divers 837 830 411 571
Autres charges bancaires 26 432 20 540] | Titres vendus & rémére
PRODUIT NET BANCAIRE 1.151 170 914 325| | Autres litres & recevoir 349 497
Produits d'exploitation non bancaire 13 672 20 142
Charges dexploitation non bancaire 311 8 017 ETAT DS SO DE CETION
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 536 790 515 853
Charges de personnel 272 520 276 252] - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS
Impots et taxes 11 209 10 539 déc-08 I __décos
Charges externes 166 267 145 266] |+ Intérets et produits assimilés 1585 749| 1 461 242
- Intéréts et chi imilée 631 872 709 844
Autres charges générales d'exploitation 33 850 34 573 n1818s B olriges assmises
MARGE D'INTERET 953 878 751 398
Dotations aux ot aux des Ss ot 52 943 49 222| [+ Produits sur immobilisations en crédit-bail et en focation o o
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 834 615] 2 360 517] [Cherees sur immoblisations en créditbal ot en location ° °
[Résultat des de -ball et de location - o
Dotations aux provisions pour créances et par en 490 617 1836 585) [ oo ees oy 08 991
Pertes sur créances Irécouvrables 191 393 405 477] | - o servies sa2| 885
Autres dotations aux provisions 143 605 118 455| [Marge sur 1101s3] o8 1os]
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 620 624 943 ggg| | * Résultat des opérations sur litres de transaction ° °
+ Résultat des opérations sur titres de placement 27 271 -34
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature 531 901 859 017] | . Cqnuitat des opérations de change 1o 800 14 108
[Récupérations sur créances amorties o o + Résultat des sur produits dérivés o o
Autres reprises de provisions 88 723 84 972] [Résuitat des de marché . 48 871 14 132|
RESULTAT COURANT 413 750 -1 005 931 + Divers autres produits bancaires 60 450 68 811
- Diverses autres charges bancaires 20 162' 18 120
Produits non courants o 1000 000f onopUIT NET BANCAIRE 1151 170, 914 325/
Charges non courantes 17 070 34 308 [+ Resultat des P 4o 867 o
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 396 680 40 239} | + Autres produits d'exploitation non bancaire 13 672, 20 142
- Al I'e 8 017
Impots sur les résultats 9117 8 225 utres charges d'exploitation non bancaire 31
- Charges générales d 536 790§ 515 853}
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 387 564 48 464 |RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 577 874 410 597
+ Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par signature en - .
ETAT DES DEROGATIONS % W [scutrance 159 108} 1383 046
[r————— + Autres dotations ttes de i isl -5 015 -33 482
INDICATIONS DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DEROGATIONS INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR 10707 700 Toproen Sun proveeme
] LE PATRIMOINE, LA SITUATION RESULTAT COURANT 413 750, -1 005 931
LES RESULTATS RESULTAT NON COURANT 17 070 965 692/
N ~ Impbts sur les résultats 9 117, 8 225
Dérogations suxprincipes comptables fondamantaux NEANT NEANT [RESULTAT NET DE L'EXERCICE 387 S84 -4 4u|
déc-08 déc-05
+ RESULTAT NET_DE L'EXERCICE 387 S64 48
|+ Dotations aux ot aux des ot 52 943 49 222
J - Déeoge bl “V“‘ll + Dotations aux pour des 50 000 o
+ Dotations aux provisions pour risques généraux 93 605 118 455
+ Dotations aux provisions réglementées ° o
+ Dotations non courantes o o
|- Reprises de provisions 84 765 84 972
- Plus-values de cession des ot 3 831 2 045
:-u-aqm- NEANT . de cession des ot 311 8017
- Plus-values de cession des immobilisations financiéres o o
[+ de cession des ° °
- Reprises de subventions d'invest ment regues.
E3 496 127 40 214
- Bénéfices distribués

CAPITAUX PROPR + AUTOFINANCEMENT 480 127 20 294

{en milliers MAD) : ISIONS - ; :

Encours '
GAPITAUXPROPRES Aftectation du résultat - Aulres variations
REA : [ Sives
[Ecarts de réévaluation B . . . YOVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIE. S s
(Créances surles Hablssaments de cridit ot assimilds . . . .
Réserves et primes liées au capital . . . | lorbances surt lentile suts 1 oo 195 s
hres de pacement ot Tnvestissament . . . . .
Réserve ligale . . R _| tres de participaton et emplols assimikés w5 5000 13 . M
X fromobisations o crédt-all ot an ocation J . . . .
* atres actif 19480, e [ . mor
Autres réserves (') . o . B
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIE 384T 2978, 82116 | 2839
Primes d'émission, de fusion et d'apport . . . .
g i . . . Ui
Provisions pour isques de change 100 . . - 7000
(Capital 3323363 B 1141027 2182336]  Provisions pour risques généraux 150756 B 17414 o 18342,
Capital appelé 3323363 - - 1141 027 2182336 po B . - N N
Provisions pour autres fsques ot charges 188578 20 (3] . 1w
Capital non appelé . brovions k X . i .
Certificats d'investissement . o . .
Fonds de dotations . . R o ,
TOTALGENERAL 620198 [E 06 . 625458
 (Actionnalres, Capital non versé . E . B
d CREANCES SUBORDONNEES ]
Repo (+4 . 4443915 - 48464 29310271} - 1501353 T i
STy ool | HE bt LR L B RPN
IRésultats nets en instance d'affectation (+/-) . g - - i
| s ssbrsomts s smsmsaont o i sttt ]
s suberdenads de o ctentble i
{Résultat net de I'exercice (+) . 48464 48 464 387 564 3875641 | ]
- IR IS S - [Croances subordonness en soutirance. i
T T Aglon r#aerves sur créances subordennées.
TOTALGENERAL . 1169 016 - 2237564 :
TR —————— - |
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T e T - . - RUBRIGUE
RUBRIGUE AR ] | [ — ——
i i i = Instruments optionnels vendus
P041 |Produits d'exploitation bancaire pergus 1521 051 1268 041 Comptes de réglement d'Opérations sur titres 3139
P043 |Récupérations sur créances amorties -
P045 |Produits d'exploitation non bancaire pergus 13 672 20 142 Dettes sur titres -
C041 |Charges d'exploitation bancaire versées 658 624 730 616 i -
C043 |Charges d'exploitation non bancaire versées n 8017 Versement & effectuer sur titres non libérés
€045 |Charges générales d'exploitation versées 483 846 466 630 Provisions pour service financier aux émetteurs -
C047 |Impdts sur les résultats versés 917 8225 N
Sommes réglées par la a aux -
T027 - rie nets provenant du compte de produits et charges 382 825 74 694 . divers 679 046
A001 |Créances sur les établissements de crédit et assimilés - 874 585 |- 453 214 - Sommes dues a FEtat 476 720
BO001 |Créances sur la clientdle - 837 940 685 210
D001 [Titres de transaction et de placement - 235 196 20 079 - dues aux de pré 28 808
E001 |Autres actifs - 43 581 49 064
F001 |Immobilisations données en crédit-bail et en location - - dues aux et -
G001 [Dettes envers les établissements de crédit et assimilés - 944 732 371 657 - d 1 50 388
4001 [Dépéts de la clentéle 1747 096 1917 617 Sommes dues au personne
K001 [Titres de créance émis - 917983 |- 2620 645 < Foumisseurs de biens et service 40729
L001 |Autres passifs 210 155 92 024
- Divers autres Créditeurs 82401
Solde des variations des actifs et p loitation - 1 896 767 61791
[ o t de hors bl -
1023 FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES ‘ j| | Comptos dralustement de hors bilan
DEXPLOTATION .~ . e 1513 943 KR | Comptes d’écart sur devises ot titres -l
P051 |Produit des cessions d'immobilisations financiéres 1538
P053 |Produit des cessions di ilisations i ot .- 11 988 22 517 Gains potentiels sur opérations de couverture non dénouées -
€051 |Acquisition d'i i - 2000 |- 19 601 -
€053 |Acquisii . et corp . 24219 |- 55 228 Gains a étaler sur de
P055 |Intéréts pergus - .
P57 |Dividendes percus 165 Comptes de liaison entre siége, et au Maroc (| )
T030 FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES $
g 1
D'INVESTISSEMENT R 31258 - 52 312 Charges a payer et produits constatés d’avance 73 416
- Charges a payer 73416
Moot i fonds publics et fonds spéciaux de garantie requs
M005 |Emission de dettes subordonnées - Produits constatés d'avance -
M007 |Emission d'actions 1850 000 .
M09 [Remboursement des capitaux propres et assimilés Comptes transitoires ou d’attente créditeurs 124 093
C055 |Intéréts versés
€057 |Dividendes versés
TOTAL 879 694/

T031_FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE
FINANGEMENT

VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE

1 850 000
23 530

84 174

T033 |TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 197 427 113 253

T034 TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

197 427

EVOLUTION DES PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

En milliers de DH

2EME SEMESTRE 2005

2EME SEMESTRE 2006 1 EME SEMESTRE 2006

DETAIL DES AUTRES ACTIFS

(en milliers MAD)

1 42 862 382 886 513

: DETTES SUBORDONNEES

(en milliers MAD)
APPARENTES
EXERCICE

EXERCICE
ETS, DE |
RUBRIQUES ChEb 5
ASSIM.

MONTANT NON
GLOBAL  APPARENTE

ESES | ESES KON AUTRES
FINANGIERE - FINANCIERE . APPARENTES - ppcri

aReF!
-
Dettes subordonnées & dure déterminée
Titres subordonnées & durée déterminée
Emprunts subordonnées A durée
déterminée auprés des établissements de
erhdit

Emprunts subordonnées A durée
déterminée auorés de Ia clientsle

Dettes subordonnéen A durée indéterminée

Titres subordonnées & durée déterminée

Emprunts subordonnées & durée
déterminde auprds dos établissements de
Adurée

Emprunts s
déterminée auorés de la clientdle

Intéréts courus & payer

ENGAGEMENTS SURTITRES - = ;

(en milliers MAD)
EOMMENTARE .~ ]

RUBRIGUE MONTANT -

[ENGAGEMENTSDONNES . -
Titres achetés & réméré - -

Titres & livrer o o
- Marché primaire . |
- Marché gris - N
- Marchés réglementés N |
- Marché gré a gré
- Autres

Titres vendus & réméré
Yitres & recevolr
- Marché primaire - i

- Marché gris | |
- Marchés réglementés - |
- Marché gré & gré - R

- Autres o o

| Instruments optionnels ] ] ‘ ' .
Op sur ) -
réglées a P auprés des " -
Autres comptes de réglement relatif aux opérations sur titres -
D divers 537701
- Sommes dues par I'Etat 497 693
- Sommes dues par les organismes de prévoyance -
- Sommes diverses dues par le personnel -
- Comptes clients de prestations non bancaire -
- Divers autres débiteurs 40 008|
Valeurs et emplois divers 24348
- Valeurs et emplois divers 24 348
Comptes d' de hors ) 955,
Comptes d’écart sur devises et titres(débiteur) -
Pertes sur de non dé é -
Pertes a étaler sur de énoué -
Charges a répartir sur plusieurs exercices 69 892
Comptes de liaison entre siége, succursales et |
agences au Maroc (débiteur)
Produits a recevoir et charges constatées d’avance 33728
- Prodits a recevoir ' 32767
- Charges constatées d'avance 961
ou d'attente 100 915
C en sur -
F pour cré en sur 242783
ToraL s24756
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE,
NATUREDES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS
LA SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS
I les méthod NEANT NEN;I'
—— J— g S — S
1l igles d NEANT ~ NEANT
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RUBRIQUE
Subventions et fonds publics affectés

Subventions d'investissement recues

- Subventions d'investissement regues
- Subventions d'investissement recues Inscrites au CPC
Fonds publics affectés

- Fonds publics affectés

Eonds spéciaux de garantie

Fonds de garantie & caractére mutuel
- Fonds de garantie & caractére mutuel
Autres fonds spéciaux de garantie

- Autres fonds spécisux de garantie

PRODUITS SUR ES DE PROPRIETE

(en milliers MAD)
UBRIQUE MONTANT

RI
rod: sur titres de {de 59 900

- Dividendes sur titres OPCVM
- Dividendes sur autres litres de propriétés

- Autres produits sur titres de propriété

thesces

o ] omed e wa wmn
CREANGES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILIES
Gar Al
Maghrib, Aulres .
Trésor publie  Sanddesau. * OblIRaements e ¢ ¢\pcqnmants do
CREANCFS uq;;ﬁ:ﬁr::ﬁx\a; Maroc assimiles au crédit 4 I'étranger
3111208

(COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS
[ VALEURS RECUES EN PENSION o L] L] o 0] 1120 485
= au jour le jour o 0 o 0 0 1120 485
- & terme ° 0| 0 o 0] 0]
PRETS DE TRESORERIE 620 000 1 440 000 o 71 508 2 131 508 216 383
terme 920 000 0 59 254 979 254 216 363]
- au jour le jour 620 000 520 000 0| 12 252 1152 252 0]
PRETS FINANCIERS 0 0 0| 0] 0 0]
| AUTRESCREANCES 0 19 193 0 0] 19 183 17 881
INTERETS COURUS A RECEVOIR 0 121 0] 0] 121 3
| CREANCES EN SOUFFRANCE 0 o 0 0 0 o
TJOTAL 854 827 1462 696 81 113 860 2232 214 1,456 230

IMMOBILISATION INCORPORELLES ET CORPORELLES

Immobilistions
Produits sur titres de et emplols 165
- Dividendes sur titres de participation 165
- Dividendes sur participations liges B
N " S §2352 2| 10 599) il num s 28
- Autres produits sur titres de propriéte - wm s e 2 e s s s
o 0 1| e
Imme.ts Gemtaten Bt 19554 [ 2343 105213 s 248 1eem 154510
et Gemiao Ligtoersde rcon o 574 1 sed e 14 147 &
| MOBLER £TMATEREL DERPLOTATON 5y ww 11 muy 198 o T m wmy
DETTES ENVERS Wt de b e an I 2 oz ol 1 ) 2 wsai
Vet gt b Gerton u) 139 117 u o 2 w 12 2 231
. Vbl 2001 e | 028 ey e iz w2 s
(enmilliers MAD) Vel oo ach  erstalon s 10 a2 sey ey 19 a2 BE 168
Autres matenels dexplorren L3 L L Ll 15%] a8 L 1680 »
Efablissomecis de crédt ot assimiies au aroe, “j
- AUTRES BAOBRUSATIONS CORPORELLES DEXPLOTATION | nw r nsw 0 18 iy e T
Sank Aklaghet At sasiaseTants gy v BMOBLISATONS CORPORELLESHORSEXPLOTA me 21 14 2811 0518 nu s s
o PUbE e Banguesautaro da emttstassimiss g Teran s emictron nw B0 o 103 T o 1510 e
iice dos i It b eseton 1 o e aren n 0 45 s o
Postaus obbe e matte s eptton 0 w 2 s 1y 2 s 10
s o opoes Ko etaton 209 260 ) I 195 m 18 1
(COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS |
LECARTDE FUSIONACTIE 1994 [ [} 1 [ [ l_!!il
[VALEURS DONNEES EN PENSION g TOTAL 1247 29 3nam, 15704 $28591 588 19 $88.142 85562
a0 jour e jour
“dteme . | VENTILATION DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES
] J i 3
DINVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR ¢
|EMPRUNTS DE TRESORERIE | 20000 2 000)
- au jour fe jour i o ey MDY
~dterme 20 000) 20000} o e ! Emetieurs orivts
ablissemants ke
ety | SO firanciers non fina
[EMPRUNTSFINANCIERS 962673 3967 966 840] 1918952 X
[TITRES COTES
AUTRESDETTES 2284 22 15967) | BONSDUTRESORETVALEURS ASSIMLEES E
OBLIGATIONS
INTERETS COURUS A PAYER 28025 g 28025 540 AUTRES TITRES DE CREANCE
TITRES DE PROPRIETE
TOTAL 1033 992] ) 3967] 1038750 1983823 590 00 16 926 768 93| sust
BONS DU TRESORETVALEURS ASSIMILEES | 590006 E . 590006 185998
DEPOTS DE LA CLIENTELE ; oBLIGATIONS
. AUTRES TITRES DECREANCE ] ]
ey TITRES DE PROPRIETE | 178928 176926 18815
OEPOTS Bacteur public Trthonses Enirbpribs
Tnantoms. -+ odnores |1 A ctantua shizes sttas
appuispn o ENT P e s
| COMPTES D'EPARGNE 1619697
TOTAL 0008 18928 E 766933 s
DEPOTS A TERME 431232 2928832 -
AUTRES COMPTES CREDITEURS T44 809
INTERETS COURUS A PAYER 5 508 | 33248
Gains sur titres de transaction -
ToTAL 037 00330 2178384 180 453 1204818 10901 421 Perte sur Ut on . S R R : -
o e T o e T e T e e Résultat sur titres de transaction -
n . B - .
ETAT D'AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COUHS DE L'EXERCICE 2000 [ e i i S sy 27271
En MDH Moins-values de cession sur titres de placement -
T L LIBEER] |Reeuttat sur titres de placement 27 271
e 3 - - 7
Prodults sur engasgement sur titres -
|A. ORIGINE DES RESULTATS AAFFECTER B. AFFECTATION DES RESULTATS .
L= sur sur titres -l
. Reportanouveau  Réserve kgale - N - - -
— sur sur titres -
. Résukatsnets eninstance daffectation 48454 Autres réserves (FACULTATIVE) - - T
N sur o sur ]
| Résulalsnelde evercoe [ Tantiéme Charges sur engag sur p |
. Préfévements surles réserves  Dividendes sur sur p -
. Autres Prékévements | Autresaffectations sur de 33 383
[Reportanouveau wed | © sur de 5 728
TOTALA | TOTALB T | sur ae 27 e3s|
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(en miliers MAD) (en milliers MAD)

- JATION AU 31 DECEMBRE 2006 __|
Capltal Vale Actions Acti " £SiG fio
socns i | e, | b | e, | e s | rviions s, | povmons | ™ BECIERATION.
u’;&m;:;'"‘“- Autres entreprises N 41500 4150 [) 4150 4150 ] 41| |ACTIE: .
MAGHREB TITRISATION 5000 100 16 500 33,00%. 1650 0 1850 1650 0 1650,
o TE B b st e R B R R . :%{ o ° ! ;;—'—:] Valeurs en caisse,Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 8465
[Titres de participation. Autres entreprises 5446 723 545 555 24720 547 517 297 193 250 324
1 caractére non financler [ SMsT2as) ] SesssSy aram [ BTe . " -
-cmosm‘?;:’:) e ol T Toe T Py 5% e w0 = Créances sur les établissements de crédit et assimilés 114 661
'DOUNIA-HOTEL 400 000 100 2000 000 50.00% 200 000 0 200 000 200 000 50 000 150 000
LE TvOU 83569 00| 4oooo0| aresn| soo00| z2we|  wrea woo| 217 17624 Créances sur la clientéle -
S:Es HOTELS NOUVELLE GENERATION 1000 100 5000 50,00% 500 0 500 500 o 500
NEW SALAM. 215000 100{ 1400000 65.12% 140000 140 000 0| 140 000 140 000 0 Autres actifs -
SICOPAR 37 000 500 7423 10,03% | arn 3nr o 37 3 o
SIDETSA 6100 100 9150 15.00% 915 915 0 915 915 0 . N -
SID1 IFNY 100 100 200 20,00% 20 20 0| 20 20 0 Titres de participation et emplois assimilées -
SNATA 1000 100 1500 15,00% 38 38 o o 0 0
SUD LUXE 300 100 450 15.00% a5 45 0 45 45 0
 IMEG I 2100 100 3000]  1420% 0 300 o 0 300 0 Créances subordonnées -
1DMAJ. 20000 100 20 000 10,00% ] (] 9] 2000 0 2000,
Parts dans les soclétés civiles s734 40 ™ 734 540 5104 T
'SCI DE LA CLINIGUE MARIAPIE 00 100 ) 50 3 ET) 50 5| |[TOTALACTIF -
3000 100 5194 0 5184 5194 0 5194
m L " m o m :
e,
SCINATHALIE ) m [ an i [] i Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3967
Participations dans les entreprises fiées -
Wutres entreprises & caractére non 86 000 75100 10 000 65 100, 130 100 10 000 120 100
neoclec SSU SRR S—— Dépots de la clientéle 51183
PALM-BAY 100 000 1000 85 000 85.00% | 10 000 10 000 0 10 000 10000 0
' RHOSN ENNAKHIL 100 100 1000 100,00% 100 o 100! 100 o 100 N
Lo 4000 1000 4000|  10000% o o 3 6250 o 6250 Autres passifs -
[ PARADISE MARRAKECH 12 500 100 125 000 100,00% 0 o 0 6250 o 6250
' ITER ERFOUD 3000 100 30 000 100,00% o o 0| 11500 0 11500
TICHKA OUARZAZATE 8002 100 80020 100.00% o o 0 22000 o 22000
ZAGOURA 8000 100 80 000 100,00% o 0 0; 9000 o 9 000 -
WAFA HOTEL 11382 100 113820 100,00% 85 000 9 85 000 85000 0 85 000 TOTALPASSIF
de Pactivité de portefaul 201000 18978 4ans 12500 18578 48 12500
{HORS-BILAN;
SANQUE DHABITAT DE COTE DVOIRE |4 755000 | 10 000 15000 8.55% 2047 27 o 2407 207 [}
LMoy WAR0CO- 24418000 10000 10000 041% 1030 1030 o 1030 1030 o ENGAGEMENTS DONNES 811
'BANK AL AMAL 500 000 50 100 000 1.00% 5000 0 5000 5000 o 5000
V;-;WEWMTERBANCME |:$ 100 7:m :::: ‘Ig : 1m 1m : Tg ENGAGEMENTS RECUS -
{' FONDS DE GARANTIE(Dar Ad-damane) - - - - 750 750 0 50 750 0
Al o . - = 250 250 0. 250 250 ]
Dotations Diverses 0 0 16 525 o 0 21000,
'WAFA HOTEL 16525 0 [ 0
hLE LDO 2000 ; X r
F ITER ERFOUD 3 o o 1000 DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS
{Autres titres immobliisés 25900 283 1298 1542 2742 1200 1542,
SED FES 0000 100 5000]  500% 500 500 500 500 o en MDH
y .DETERMINATION DU RESULTAT 3t MONTANT
Gty NGAWORLD TRADE CENTER 10000 100 0s5]  096% o o o o ) o
SONABA 20 000 100 100 0.05% 10 10 0 10. 10 0] .
I'INTERBANK 11500 100 6500f  600% 6% 690 ol % %0 o . Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges 413 750
20000 1,000 28 1,38% 275 [ 215 25 0 218 |
ToTAL LT ETETT) BTTYYT) MY MY T MY . Réintégrations fiscales sur opérations courantes *) 10 735
Y " . Déductions fiscales sur opérations courantes (-) 18 518
OPERATIONS DE CHANGE A TERME ET ENGAGEMENTS SUR PRODUITS DERIVES P
;’ N (on milllers MAD)
. Résultat courant théoriquement imposable =) 405 967
. Imp6t théorique sur résultat courant () 160 763
. Résultat courant aprés impdts =) 245 204
e T R R ] BICATIONS DU R A DES AVANTA OCTRO ODES D
PAR DES DISPO 0 A P Q
VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE O
{en illors MAD)
e 4 moie Tmok Qsimos  ImonDeiim 0 1mDImm DSws
NEANT
[Crésnces wor s éablssemarts do cri ot sssimids 700 000 w0 | | | mo| . -
rbances ur i chorbe LI [CEY 2uwm aems  sman| s ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE
s docriance 2o 159 i 10 | | . .
(o0 mitiors MAD)
Crbances sbordondes ’ ’ ’ ’ ENGAGENENTS ] Sinane : a1i2r08
b o ot essi ] ] ] ] i
1996 965 -
i
i o 110020 mw 2y e smam W) g on faveur de crédit et - -
| Gréate documentaires import ; .
| Joaser 29 o 12m rem i ey Acceptations ou engagements de payer - -
| |Dotes oo s dtabssomnts o cri ot ssiis 4 | | a1 | e Ouvertures de crédit confirmés - .
{Dettes ervers la chentile 179 1195 2086 682, E 5514 942} Engagements de substitution sur émission de titres N - -
| Thres de criance dmis. ) 105 005 | 55 AUT1M4) g 5505 313 Engagements irrévocables de crédit-ball - -
[Emernts sbordonnies - 1 1 1 1 | Autres angagements de financement donnes - -
de on faveur de la cllentale 1648128 -
O 22508 T 2621m) (X ] |
credits import 241 -
DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS Acceptations ou engagements de payer 22045 -
. DATATION Ouvertures de crédit confirmés 1625842 -
- de sur émission de titres - R

Dats do cibture (1) 31 de - Engagements Irévocables de crédit-bail - -

- Date d'établissement des étate de synthdse (2)  31/12/2008 Autres engagements de financement donnés - -

[Engagements de garantie d'ordre d de crédit et - -

1) Justification en cas de changement de la date de cloture de Fexercice Crédits documentalres export confirmés - -
2) Justification en cas de dépassement du délal réglementalre de trols mols prévu pour Acceptations ou engagements de payer - -

Jélaboration des états de synthase. Garanties de crédits données - -

. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE LEXERCICE NON : Autres cautions. svals et garanties donnés - -
B e icn ST OOMMNUD AVANT LA 1RRR COUMICATION Engagements en soufirance - -
EXTERNE DES ETATS DF SYNTHESE

S de garantie d'ordre de Ia cllentéle 348837 -
Dates Indications dep
Garanties de crédits données R R
Favorables Cautions et garanties en faveur de I'administration publique 315207 . -
EANT Autres cautions et garanties donnés 33 540 -

Engagements en souffrance - -
favorables SRk e -~ Tt IS - -
ETAT DES CREANCES EN SOUFFRANGE ET DES PROVISIONS de resus o de créait et - .
En milliers de DH Ouvertures de crédit confirmés . -
X Engagements de substitution sur émission de titres - -
Rubrique Créance en souffrance Provisions Autres angagements de financement regus - -
i
| Engagements do garantie regus de créait et - -
| |Créances pré-douteuses 290 039 103 650
- - - S — —— R Garanties de crédits . - -
Créances douteuses 119 313 26 808 Autres garantles regues -
e o T - [Engagementd do garantie regus do I'Etat et d'organismes do garantle divers 837 830 -
iCréances compromises 7 299 248 5 252 966 Garantios de cradits 837 830 -
TOTAL 7 708 599 5 383 425 Autres garanties regues. - -
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CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER

(on milliers MAD)

RUBRIUE

COMMISSIONSRECUS 110 995 | Autresnradulta hancaices o
Commissions sur fonctionnement de compte R 22601 | Owers autes produits bancaires oy
Commissions sur moyens de palement - 30 344 Quote-part sur apérations bancaires faite en commun
Commissions sur opérations de titres - 55 Prodults des exorcices antérieurs
sur ttres on dept R & so7] Divers sutres prodults bancaires oo
Commissions sur prestations de service sur crédit - 39 043 Reprise de provisions pour dépréciation des titres de placement. M
Produits sur activites de consell et d'assistance Autcas chames bancaices
Autres produits sur prestations de service E 4 321 Otvere char - "
Commissions sur moyens de palement B
Froia 'émission des emprunts
Commissions de placement sur le marché primaire i 1
Autres charges sur opérations sur titras.
Commissions de garantie sur fe marché primaire E g
Autres sur prosistions de services
Commissions sur produlits dérivés - 4
Commissions sur opérations de change virement - 1 158} Oivers autres cha 19 se1)
Commissions sur opérations de change blllet - 6 876} Guote-pert sur opérations dexploliation bancalres
Cotisation au fonds de garantie des doposants 10 704
|commissionsversees E sa2) Produits rewocadss
Charges sur moyens de palement | 842 Charges des exorcicos antérisurs
Commissions sur achat et vente de titres 4 Oivers autres charges banca
rs autres charges bancaires o7
Commissions sur drolts de garde de titres R
Dotations sux provisions pour @épracistion des fitres de placemont
ot aur de marche R —— - ]
Commissions sur engagements sur titres - 4 bl
Commissions sur prodults dérives E 1
Commissions sur opérations de change virement 4 4 | Prus-vatues e cassion sur immobitsations finenciéres
Commissions sur opérations de change blilets - E Plus-values de cession sur immobliisations corporsiies et incorporelies 3 831
produltes par Fentroprise pour efio meme
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATI e aeesmsorm "
Subventions regues
(en milliers MAD)
HUBRIGUE MONTANT Autras produits rexplotation non bancaires & 700
; Charges d'exploltation non bancalres 319
Charges de personnel — —
Saiaes ST spRoIeTenTS Charges sur valeurs et empiols assimies
Primes et Gratifications. Molns-vatues de cession sur immobllisations fnancidres
Autres rémunérations du personnel
Charges d'assurances soclales do cossion sur comporeiies et
Charges de retraite
Charges de formation ass ov7]
Autres charges de_personnel
Dotations aux pravisions pour créances en soufirances sur Stablizsemants de crédi et assimilés ass 017}
Taxe urbaine et taxe d'&dilité
Patente Dotations sux provisions pour créances en souirances aur clentble
Taxes locales -
Droits denregistrement 1| | (Dotations aux provisions pour créances en souftrances sur tres do piscement
Timbres fiscaux et formules timbrées n Dotations aux provisions pour créances en soufirances sur valeurs Immobilisdes
Taxes sur les véhicules 120
Autres imp6ts et taxes, droits 445 Dotations aux provisions pour autres créances en soufirances
|Charges extérleures 84 439 s
oyers de orédtbail = Dotations sux provisions pour dsques dexécution d'engagement par signature
Loyers de location simple 6 990
Frais d'entretien et de réparation 19 262 (on mitiers MAD)
du p
o ot 45 976 MONTANT
Primes d'assurance 2064
Frals d'actes et de contentieux 2414| |eanessurcrdances tmecouvrabies
Frais électricité, eau, chauffage et 7733
81 828 Pertes sur créances Irécouvrables couvertes par des provisions 133 849y
Transport et déplacement 6002 " e
o oot S 90s Pertes sur créances imécouvrables non couvartes par des provisions 67 8ad
et 25326 | ausmme sotations sux mreiatons 143 s05]
Frais & de 23 739
Frals de t de 1392 Dotations aux provisions pour dépréciations des Immobllsations financiéres 50 000)
Frals de conseil ot a assemblée 11
Dons et cotisations 3603 Dotations aux provisions pour dépréciations des autres risques et charges 21 079}
Fournitures de bureau et imprimés 5024
Autres charges 15 264 otations sux provisions réglementées
oa d 33850
S Frals préliminaires o io 708, Dotations aux autres provisions 71 027]
Frais d'acquisition d'immobilisation 8929 |
Autres charges & répartir sur plusieurs exercices 522 831 901}
Pénalites et délits -
Rappels d'impdts autres qu'impdts sur les résultats N Reprises de provisions pour créances en soufirance sur les $tabiissements crédit et assimilés
Dons llberalnéds et lots o - Reprises de provisions pour eréances an soufirance aur la cllentdie 831 901
a -
Charges des 4 269 Reprises de provisions pour créances en soufirance sur les Uires de placement
Dlvorses autres char ges g 332
RO TSI}
5§ ::g Reprises de provisions pour créances en soufirnce sur valeurs immabilisdes
hors 31716 Reprises de provisions pour autres créances en souffrance
I hors 16 115 Reprises de provisions pour risques d'exécution d'engegement par signature
rov. d -
Prov.| P hors -|  |Recuntration aue ertances amarties
Prov.| d -
Prov. hors 1387 Autres repciass de pravislons 84 708y
Reprises de provisions pour dépréciation des Immobilisations financléres. 139
Reprises de provisions pour dépréciation des immobliiaations corporeiles et incorporeties 401
Reprises de provisions pour autres rsques et charges 4 23]
‘Nombre de titres détenius Park d capltl Roprises de provisions réglementées
Nom des principaux dctionnaires ou assoclés
princlp EXercle  pyoreice actiel  détere % Reprises de provisions
R R précédent
Produita non couranta
Reprisas non coursnies des amortissements
1181, BD D'ANFA CASABLANCA
5P 13685 CASABLANGA Reprises non courantes des provisions
CDG [BOITE POSTALE 408 RABAT Autres produtts non courants
| ABU DAHBI FUND P.0O.BOX 814 ABU DHABI UAE
Charses nen courantes
SOMED 1, AVENUE DES FAR CASABLANCA hidhdd
EN BOURSE Dotations non courantes sux amortssements -
BANK AL MAGHRIB [BOULEVARD MOHAMMED V RABAT dotm o
dona non coursntes aux provisions
| GROUPE 181 BD ANFA CASA
Autres charges non courantes 17 070}

33 233 631

21 823 383

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES CERTIFIANT LES

Conformément a la mission qui nous a été conﬁée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2006.

Nous avons procédé a I’audit des états de synthese, ci-joints, du Crédit Immobilier et Hotelier
(CIH) au 31 décembre 2006, lesquels comprennent le bilan, le compte de produits et charges,
I’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie ainsi que 1’état des informations
complémentaires (ETIC).

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au Maroc et
compte tenu des dispositions 1égales et réglementaires en vigueur.

Nous certifions que les états de synthese cités au deuxi¢me paragraphe ci-dessus, sont réguliers
et sinceres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére du CIHau 31
décembre 2006 ainsi que du résultat de ses opérations et de I'évolution de ses flux de trésorerie
pour I’exercice clos 2 cette date, conformément aux principes comptables admis au Maroc.
Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les deux
situations suivantes :

1- les participations hételires du CIH font I’objet de processus transactionnels et d’autres
actions qui devraient permettre, selon le management, le recouvrement de leur valeur nette
comptable au 31 décembre 2006.

DE' LA LOI 1‘7/95 RELATIVE AUX SQCIE’TE‘S ANONYMES EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2006 :

COMPTES ANNUELS DES EMETTEURS SOUMTS AUX DISPOSITIONS

2- Les principes et mét.hodes que la banque applique pour I’ de ses créances, titres
et garanties, notamment les aspects relatifs aux décotes prévues par I'article N°22 de la
circulaire N°19/G/2002 de BAM, sont détaillés dans I’état A1 de ’ETIC.

Casablanca, le 10 avril 2007

Les Commissaires aux Comptes

Coopers & Lybrand Maroc (SA) Deloitte Audit
Abdelaziz Almechatt Fawzi Britel
Associé Associé
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