Résultats financiers au 30 Juin 2009

COMPTES CONSOLIDES

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE c: mitlions de Dirhams COMPTE DE RESU ONSOLIDE en millions de Dirhams TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE en mittions de Dirhams

ACTIF 30juin 09 | 30 juin 08 2009 | 2008
lGood\év_:!l o ; E’u‘trfrfge d’rﬁiﬁsd e Résultat net de ['ensemble consolidé 242
immobilisations incorporelles, net S produits de | activite Ajustements pour
mgﬁ&fﬁg;ﬁﬁ?ﬁﬂeﬁga 2 20% 2 00(2’ 4 Dotations aux amortissements et provisions, pertes de valeur 139
Actifs biologiques ﬁm’: charges externes Résultats des soc_létes mises en équivalence ]
Participations dans les entreprises associées Frais de personnel Résultats de cession et des pertes et profits de dilution V)|
Autres actifs financiers 24 14 Impdts et taxes Profi ts / pertes de réévaluation (juste valeur)
- Instruments financiers dérivés Amortissements et provisions d'exploitation
- Actifs financiers a la juste valeur par le résultat Autres produits et cﬁ ges d'explottation
- Préts et créances, net 17 7
- Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance Elimination de la charge (produit) d'impéts
- Actifs financiers disj nibfes ala vente 7 7 P o .
Créances d'mpbts sﬁf‘ s sociétés Cossions dactfs Elimination d colt de I'endettement financier net
Impdts différés actifs 80 72 Charges de restructuration
Autres débiteurs non courants -1 -1 Cessions de fliales et =

e 1 e gt o Ecarts d'acquisition n Incidence de la variation du BFR
. ‘ - Résuttats sur instruments financiers Impbts différés

Autres actifs financiers 13 2 Autres produits et charges d'exploitation non courants Impéts payés (108) 99)
- Instruments financiers dérivés 0 0 Autres produits et charges d'exploitation

- Actifs financiers a la juste valeur par le résuftat

BILAN CONSOLIDE

CAPITAUX PROPRES & PASSIF 30 juin 08

- Dettes envers les établissements de crédit
- Dettes représentées par un titre

- Instruments financiers dérivés
- Dettes envers les établissements de crédit 59 169
- Dettes représentées par un titre

- Dettes liées aux contrat de location financement
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ETAT DES AUTRES ELEMENTS
DU RESULTAT GLOBAL

en millions de Dirhams 30jun09 30 juin 08

Autres éléments du résultat global (bruts d'impéts)
Ecart de conversion des activités 2 'étranger
Pertes et profits relatifs 4 la réévaluation des Actifs financiers disponibles 2 la vente

Dont Intéréts minoritaires -1 3

- Actifs financiers disponibles a la vente PRI
~ Acifs fnanciers détenus jusqu'a I'échéance !Err?durts g ‘”iezf |:C‘ ence dzs variations de périm 12
- Préts et créances et placements, net 12 20 A arges Ig €rets harges f cquisition de minoritaires }
Stocks et en-cours, net 551 374 utres produits et ¢ arges nanciers Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (302) (323)
Créances clients, net 201 228 . Acquisition d'actifs financiers
Autres débiteurs courants,net 242 273 it g Variation des autres actifs financiers ©) )
Trésorerie et équivalent de trésorerie L, 193 176 Impots sur les bénéfices Subventions d'investissement recues
Actifs non courants destinés a la vente et activités abandonnées |’“P6"5 différés Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 3
Cessions d'actifs financiers
Dividendes regus
Intéréts financiers versés 3) h

. Dont Intéréts minoritaires 3 . s

U
Capital 94 94 Résultat net - Part du G Dividendes payés aux actionnaires de la société mere (462) 413)
Primes d'émission et de fusion . Dont Résul - u Groupe Dividendes payés aux minoritaires @ 4
Réserves 1 081 1 062 Emission de nouveaux emprunts
Ecarts de conversion 243 4 P Remboursement d'emprunts
Résultat et part du groupe 483 1.1, Référentiel Variation de dettes résultant de contrats location-fnancement ©) 6)

comptable
En application de f'avis n°S du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du 26/05/2005 et
conformément aux dispositions de l'article 6, paragraphe 6.2 de la circulaire n°06/05 du Conseil
Déontologique des Valeurs Mobilieres (CD\/M) du |3 octobre 2005, les états financiers consolidés
du Groupe Centrale Laitiére sont préparés en conformité avec les normes c internationales
adoptées au sein de I'Union Européenne au 30 juin 2009 et telles que publiées & cette méme date.

Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting

Svanmgﬁ dU-Pe nnel I?g I?g Standards), les IAS (International Accounting Standards) et leurs interprétations (Standards
ettes financieres non cour. tes Interpretations Committee et International Financial Reporting Interpretations Committee).
- Instruments financiers dérivés

Les principes et méthodes comptables du Groupe sont décrits ci-apres.

1.2. Bases dévaluation
Les comptes consolidés sont établis selon la convention du colt historique & 'exception de certaines

- Dettes 'Ijées aux contrat d_e location financement 12 15 catégories d'actifs et passifs conformément aux principes édictés par les IFRS. Les catégories
Dettes d'impbts sur les sociétés concernées sont mentionnées dans les notes suivantes
Impdts différés Passifs 282 269 13, ot
Dettes fournisseurs non courantes Létablissement des états financiers consolidés, en conformité avec les normes comptables
Autres credrteurs non courants internationales en vigueur, a conduit le Groupe a faire des estimations et formuler des hypotheéses -
o % 7 ] ayant une incidence sur les états financiers et les notes les accompagnants. .
- . Ty 1.4, Principes de consolidation ’
Provisions N 3l 23 Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce un contrdle exclusif de fait ou de droit sont consolidées W ' . BV ERNST £ YOUNG
Dettes financiéres courantes 59 169 selon la méthode de lntégration globale. Le contrdle sentend comme le pouvoir de diriger les

politiques financiéres et opérationnelles d'une entité afin d'obtenir les avantages de ses activités. Les
états financiers des sociétés contrélées sont consolidés dés que le contréle devient effectif et
jusqu'a ce que ce controle cesse.

Les sociétés consolidées sont Fromagerie de Doukkala , société Agrigéne et Latt plus.

- Autres dettes 1.5, Utifisati imations e¢ hypothd
Dettes fournisseurs courantes 660 555 L'établissement des états financiers consolidés, en conformité avec les normes comptables ’ﬁ'c -"I . '-"‘: :-I_ Himite de ia simation inmdiaire 2 ‘rﬂ
Autres créditeurs courants internationales en vigueur, a conduit le Groupe 4 faire des estimations et formuler des situstion financidre. I'état .,“ slobal Pt h-_.. .'.'h ax progecs,

ayant une incidence sur les états financiers et les notes les accompagnants.

a) Dépréciation des stocks

Les stocks et en-cours de production industrielle sont évalués au plus bas de leur co(t de revient
et de leur valeur nette de réalisation. Le calcul de dépréciation des stocks est fondé sur une analyse
des changements prévisibles de la demande, des technologies ou du marché afin de déterminer les
stocks obsolétes ou en exces.

b) Dépréciation des créances clients et des préts

Une dépréciation des créances clients et des préts est comptabilisée si la valeur actualisée des
encaissements futurs est inférieure  la valeur nominale. Le montant de la dépréciation prend en compte
la capacité du débiteur a honorer sa dette et ['ancienneté de la créance.

<) Provisions

Le montant des provisions comptabilisé par le Groupe est basé sur la meilleure estimation de la sortie
d'avantages futurs 4 la date o le Groupe a comptabilisé cette obligation. Le montant des provisions
est ajusté & chaque date de cléture en tenant compte de I'évolution éventuelle de l'estimation de
la sortie d'avantages futurs attendue.

d) Impats différés

Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées :Z. Groupe Par';::;;m::gﬁ;esm‘rzkes a cot:;u’:::l :él;r':ie: 'l;::“an!:l'ejrs. certains autres hﬁ? ’5 £
e kv du i gobl s dimpts e o s o e s o o el ‘
T 2 sur le fondement de calculs actuariels reposant sur des hypothéses telles que le taux d'actualisation, Aswoct l/ N

le taux d'inflation médicale, les augmemzmons de salaires futurs, le taux de rotation du personnel et
les tables de mortalité.

) Reconnaissance des revenus
Les revenus sont comptabilisés 4 la juste valeur de la contrepartie reque ou a recevoir lorsque
Dont Résultat global net - Part du Groupe 243 230 I'entreprise a transféré a I'acheteur les risques et avantages importants inhérents 4 la propriété du

bien.

Augmentation de capital minoritaires

Autres flux liés aux opérations de ﬁn cel

Trésorerie et équivalents de trésorerie net a I'ouverture
Trésorerie et équivalents de trésorerie net a la clGture

AT LA
DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009

capitaux propees.
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Total

Intérét

Elimination titres d'autocontrdle
Autres transactions avec les actionnaires
Total des transactions avec les actionnaires

Pertes et profits de conversion

Pertes et profits de réévaluation des AFS -0 -0 -0
Gains / pertes actuariels

Impéts relatifs aux autres éléments du résultat global

Autres éléments du résultat global

Résultat global total de I'année 243 -0 243 -1 242
Dividendes distribués . - 462 - 462 -4 - 466
Augmentation de capital -0 -0 -0
Elimination titres d'autocontrdle

Autres transactions avec les actionnaires -2 -2 2 -3

Transfert en résultat non distribué
TOTAL DESTRANSACTIONS AVEC LES ._

Capital Primes d'émission Réserves Ecarts Réserve de réévaluation Réserve ds opérations Ecarts de r*nlm Total
et de fusion non distribués de conversion des actifs financi de des i ikisati part du groupe minoritaire

/AU IER JANVIER 2008 94 I 1 487 0 2 0 0 1584 26 1611
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MONTANTS RETRAITES A L'OUVERTURE 94 | 1 487 0 2 0 0 1584 26 1611
Variation CP pour 2008
Résultat net de la période
Résultat couverture des flux de trésorerie 229 229 3 32
Pertes et profits de conversion
Pertes et profits de réévaluation des AFS
Gains / pertes actuariels 0 0 0
Impbts relatifs aux autres éléments du résultat global
Autres éléments du résultat global
Résultat global total de I'année 229 29 3 232
Dividendes distribués -412 -412 -4 -416
Augmentation de capital




