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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2009

(en millions de dirham)

IERE

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

(en millions de dirham)

ACTIF 31/12/2009 31/12/2008 Exercice clos les 31 Déc.2009 31/12/2009 31/12/2008
Goodwil Chiffre d'affaires 5707 5263
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 2337 2006 Autres produits de l'activité 36 63
Actif biclogique 2 Produits des activités ordinaires 5743 5326
Immeubles de placement 2 2
Tifres mis en équivalence Achats -3372 -3343
Autres actifs financiers 14 14 Autres charges externes 658 566
- Instruments dérivés de couverture
- Actifs financiers & la juste valeur par le résultat Frais de personnel -497 -435
Protoetodances ________ z 4 Impots et taxes -19 13
- Actifs financiers détenus jusqu'a 'échéance
- Actifs disponibles & la vente 7 [ Amortissements et provisions d'exploitation -277 -204
Créances d'impdfs sur les sociétés - y -
Impots différés actifs ) ) Autres produits et charges d'exploitation 1 -1
Autres débiteurs non courants -3 0 Charges d'exploitation courantes -4 822 -4 562
Actif non courant 2373 2021 n —
“Autres actifs financiers n 20 Résultat d'exploitation courant 921 764
- Instruments dérivés de couverture Cessions d'actifs 2 28
- Actifs financiers & la juste valeur par le résultat
~ Actis disponibles & Ia vente Charges de resfructuration
_ Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance Cessions de fiidles et parficipations
- Préts et créances et placements 11 20
Actifs non courants détenus en vue de la vente Ecarts d'acquisition négafifs
Stocks et en-cours 349 374 Résultats sur instruments financiers
Créances clients 180 228
"Autres débiteurs courants 268 273 Autres produits et charges d'exploitation non courants -7 -15
Trésorerie et équivalent de trésorerie 210 176 Aulres produits ef charges d'exploitation 5 3
Actif courant 1018 1071
TOTAL ACTIF 3391 3092
Résultat d'exploitation 916 721
(en millions de dirham)
Co0t de l'endettement financier net 6 -4
ETAT DE SITUATION FINANCIERE Autres produits financiers -5 20
PASSIF 31/12/2009 31/12/2008 Autres charges financiéres 2 -13
Capital 94 94 Résultat financier -1 3
Primes d'émission et de fusion
Réserves 1082 1078
Ecarts de conversion
Résultat net part du groupe 625 467 Résultat avant imp6t des entreprises intégrées 915 724
Capitaux propres (parf du groupe) 1801 1639 Impots sur les bénéfices 073 0
Intéréts minoritaires 67 29
Capitaux propres de 'ensemble consolidé 1868 1668 Impots différés -19 -30
Provisions
Avantages du personnel 199 180
Dettes financiéres non courantes 10 15 Résultat net des entreprises intégrées 623 474
- Instruments dérivés de couverture . fhhe i L
—© <0 — Part dans les résultats des sociétés mises en équivalence
- Dettes envers les établissements de crédit
- Dettes représentées par un fitre
- Dettes liées flux coniraf d'e |Vocanon financement 10 15 Résultat net des activités poursuivies 63 474
Dettes d'impdts sur les sociétés
Impéts différés Passifs 216 196 Résultat net des activités abandonnées
Dettes fournisseurs non courantes
Autres créditeurs non courants 1
Passif non courant 426 391 Résultat de I'ensemble consolidé 623 474
Provisions 35 23 — —
Deffes financiéres couranies 146 170 Intéréts minorifaires 2 ¢
- Instruments dérivés de couverture
- Dettes envers les établissements de crédit 146 169
- - " Résultat net - Part du Groupe 625 468
_ Dettes représentées par un fitre
- Dettes liées aux contrat de location financement
Dettes fournisseurs courantes 597 555 - - -
Passis liés aux acifs non courants défenus en vue de la vente Résultat nef par action en dithams
Autres créditeurs courants 319 285 - de base 664 496
Passif courant 1097 1033
TOTAL PASSIF 3391 3092 - dive el 496

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PRORPES

(en millions de dirham)

. o, Frimes . Résulfal | 1otal part du Intérat

Capital d 221;532?;nef réserves neérgﬁg:u groupe minoritaire Total
Au 1* janvier 2008 94 1 1033 456 1584 26 1610
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
Montants retraités & 'ouverture 94 1 1033 456 1584 26 1610
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 0 0
Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres
Variation de capital
Dividendes distribués -412 -412 -4 -416
Titres d'autocontréle
Variation de périmétre
Résultat de l'exercice 467 456 6 473
Ecarts de conversion
Autres variations 456 -456
Au 31 décembre 2008 94 1 1077 467 1628 28 1667
Au Ter janvier 2009 94 1 1077 467 1628 28 1667
Effets des changements de méthode comptable/correction d'erreur
Montants retraités & 'ouverture 94 1 1077 467 1628 28 1667
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 0 0
Total des produits (charges) comptabilisés directement en capitaux propres
Variation de capital 47 47
Dividendes distribués -461 -461 -4 -465
Titres d'autocontréle
Variation de périmétre
Résultat de l'exercice 625 625 -2 623
Ecarfs de conversion
Autres variations -2 -2 -1 -3
Au 31 décembre 2009 94 1 616 1090 1790 68 1869
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RESUME DES NOTES AUX COMPTES CONSOLIDES

En milions de dirhams 31/12/2009 31/12/2008
Résultat net de I'ensemble consolidé 623 473 1. Référentiel comp]qb|e
Ausloment por__ — En application de I'avis n°5 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) du
Elimination des amortissements et provisions 281 233
Elimination des profits/pertes réévaluation (juste valeur) 26/05/2005 et conformément aux dispositions de I'article 6, paragraphe 6.3 de
Résultats de cession ef des pertes et profis de diufion 2 e la circulaire n°07/09 du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM)
Produits des dividendes . L . L, .
Conocis daviofnancement aprs oo0t do fendetomant inoncier ot of ImpoT = = du 15 juillet 2009, les états financiers consolidés du Groupe Centrale Laitiere sont
Elimination de la charge (produif) dimpdts 292 250 préparés en conformité avec les normes comptables internationales adoptées
Eiminafion du co0f de fendefiement financier net > ‘1 au sein de I'Union Européenne au 31 décembre 2009 et telles que publiées & la
Capacité d'autofinancement avant cott de I'endettement financier net impot 1199 988
Incidence de la variation du BFR 118 -8 méme date.
Impots différés 0 0
Impdts payés 273 220
Flux net de frésorerie liés aux activités opérationnelles 1044 760 ) hY . .
Incidence des variations de périmétre 1 2. perimetre de consolidation
Acquisition dimmobilisations corporelles et incorporelles -587 -597 Grou pe CENTRALE LAITIERE
Acquisition d'actifs financiers 0 0
Variation des autres actifs financiers 12 -4 Filiales DECEMBRE 2009
Subvzntion dlinvestissement recue 1 % dintérét % contréle Méthode
Cessions dimmobilisations corporelles et incorporelles 3 1 CENTRALE LAITIERE 100% 100% Globale
Cessions d'actifs financiers FROMAGERIE DOUKKA. 80% 80% Globale
Dividendes recus LAIT PLUS 51% 51% Globale
Intéréts financiers versés -4 -4 AGRIGENE 100% 100% Globale
Flux net de frésorerie liés aux activités diinvestissement -564 -604
Augmentation de capital 47
Dividendes payés aux actionnaires de la société mere 461 413
Dividendes payés aux minoritaires -4 -4
Emission de nouveaux emprunts -
Remboursement d'emprunts 0 -1 Ell ERNST & YOUNG WWMS n
Remboursement de dettes résultant de contrt de location 5 -4 PO
Diminution (augmentation) nette des préts ,. u::| J\.I_r‘-‘lh\;l:\_.‘oﬂi SO ..‘2\"2.!;;;,'.1":;’.\“2.,
Diminution (augmentation) nette des placements Marte Maroc
Dividendes versés aux minoritaires
Autres flux liés aux opérations de finanaceent
Flux net de frésorerie provenant des activités de financement -423 -422 CENTRALE LAITIERE
Incidence de la variation des taux de change
Incidence de changement des méthodes et principes comptables ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVE A L'EXAMEN LIMITE DE
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 57 -266 LA SITUATION PRMSOIRE cm‘scmEE
EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2009
Trésorerie et équivalents de frésorerie net & l'ouverture 6 272 —— o i
VARIATION DE LA TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 57 266 résultat global, le tablkeau de flux de trésorerie et I'état des variabions des capitaux plopres
refatifs & la période du 1% janvier au 31 décembre 2008, Cetle situalion provisaire fait ressoric
” un montant de capitaux propres consolidés tolalisant KMAD 1.888.571 dont un bénélice nel
Conach do MAD 25 35
En milions de dirhams 31/12/2009 31/12/2008 i 4
Résultat de 'exercice 623 474 N‘_Kh‘! ma:-’ Mmmmgmm?ﬂr:;;‘wﬁ mt'::lz::::
vus dobtanir une assurance modérée gque @ situation provisaire de Félat de la situstion
Autres éléments du résultat global (bruts dimpats) financidre consolidé, du compte da résultat consoldé, de Nétal du résultat global consokidé, du
tableau de flux de résorerie consolidé el de |'stat des variations des capitaux propres consolidé
Ecart de conversion des activités & I'étranger id ':;:rm 9“:*"“““: Isi:;lb;ﬂl;o :‘:; a:.ar:an STtk compoa Astendisiuyant g4
Perfes ef profifs relaifs & la réévaluation des Actifs financiers disponibles & la vente - - xmmiﬁamm"&m donc uﬁqmeau d'lg;uram m:::’ :;:T’ :,:’:: m
zg;g?eigccce des produits ou pertes sur instruments de couverture de flux de g‘_:\u“?‘ﬂn; pas effechsd un audit at, an conséquance, nous nexprimons donc pas d'opinlon
Variation de la réserve de réévaluation des immobilisations
Ecarts actuarials sur les obligations des régimes & prestations définies Sur |a base de nolre examen limitd, nous n'avons pas relevd de fals qui nous laissent penser
Impot sur le résultat sur les autres &léments du résultat global - - ?“‘ '”‘;.@ és, cijeints, ne i P: une image ﬁﬂ;“;‘ﬁ:’mﬁmﬂm E::
Quote Part des autres éléments du résultat global dans les entreprises associées gk Conlraia LaiBére conatil z ponionngg
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'ANNEE 623 474 inarnationales (LASAFRS).
Dont Intéréts minoritaires -2 6
Dont Résultat global net - Part du Groupe 625 467 Cagablanca. le 11 mare 2010

Rapprochement des capitaux propres Les Commissaires aux Comptes

Normes comptables rnr

En millions de dirhams PRICE WATERHOUSE
Capitaux propres de I'ensemble consolidé — normes marocaines (publié au ler janvier 2006) 1033 g é‘/%
i T
T, - te
Dont part du Groupe. DR nG
Dont intéréts minoritaires 2 Abdalmejid F Aziz BIDAH
Associé e " Azsacid
= : A 2 B
. 2 Bl LG Price Wasers,

Ajustements de passage aux normes IASIFRS = ¥ 1 h ferkonsy

¥ " CF, I hiyss
Valorisation des immobilisations corporelles 412 AP 4 2 - L A g e

¥ g 0 ¢
Engagements de refraite 119 w 7 40 g '_
Valorisation du stock 4 J St
Refraitement des contrats de location financement 102

Dépréciation d'actifs

Comptabilisation des subventions d'investissement

Effets de variations des cours des monnaies étrangéres

Provisions passifs 21
Valorisation des immobilisations incorporelles 3
Retraitement des instruments financiers 17

Autres refraitements

Impots différés sur les retraitements ci-dessus -110
Capitaux propres de l'ensemble consolidé — normes IAS-IFRS au 1er janvier 2006 1371
Dont part du Groupe 1349
Dont intéréts minoritaires 22
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