(Exprimés en millions de dirhams)

31 décembre

2005

PASSIF

BILANS CONSOLIDES ARRETES AUX 30 JUIN 2006 ET 31 DECEMBRE 2005

30 juin

2006

31 décembre

cCMmG

2005

ACTIF IMMOBILISE 1278,4 CAPITAUX PROPRES DE LENSEMBLE 697.7 682,2
Immabilisatons en non valeur 16,7 214 Capitaux propres groupe 697.7 679.3
Immobilisations incorpore/les 202,8 2153 Capital 390,0 390,0
Immobilisations corporzlles 875,7 921.3 Réserves consolidées 289,4 4381
Autres immobiisations fnanciéres 1141 1142 Résultat net de I'exercice (part groupe) 18,3 (148,8)
Titres mis en équivalence Intéréts minoritaires 29
Ecarts de conversion 6,2 PASSIFS A LONG TERME 125,0 561,3
ACTIF CIRCULANT 642,5 5093 Provisions pour risques et charges - -
Stocks et encours 89,3 0,00 Dettes de financement 1250 503,2
Créances d'exploitation 298,2 210,8 Ecarts de conversion 58,1
Créances diverses 250,6 2204 PASSIF CIRCULANT 1003,6 516,1
Ecarts de conversion 44 09 Dettes d’exploitation 132,2 1446

Autres dettes 866,0 370,6

Autres provisions pour risques et charges 54 0,9
TRESORERIE-ACTIF 6,9 2,5 TRESORERIE-PASSIF 32,4 30,6
TOTAL ACTIF 1858,7 1790,2 TOTAL PASSIF 1858,7 1790,2

COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES ARRETES AU 30 JUIN 2006 ET 2005

(Exprimés en millions de dirhams)

2006 2005

Produits d’exploitation 603,8 370,1
Chiffre d'affaires 5284 306,5
Autres produits 754 63,6
Charges d’exploitation 547,3 474,2
Achats revendus & consommes 2521 2053
Autres charges externes 99,6 77,6
Impdts et taxes 2,6 2,8
Salaires et charges du personnel 40,1 36,6
Dotations aux amortissements et provisions 152,3 151,7
Autres charges d'exploitation 0,6

Résultat d’exploitation 56,5 (104,1)
Résultat financier 25,8 1,2
Charges financieres nettes (15,3 (14,0)
Produits et charges de change nets 446 13,8
Dotations nettes et transferts de charges (3,5) 15
Résultat courant 82,3 (102,8)
Résultat non courant (65,5) 2,9)
Résultat avant impots & amort. des écarts d’acquisition 16,8 (105,8)
Impots sur les bénéfices (1,4) (0,8)
Résultat net consolidé 15,4 (106,5)
Part du groupe 18,3 (79,7)
Intéréts minoritaires (2,9) (26,9

ATTESTATION DE L’AUDITEUR INDEPENDANT SUR LA SITUATION PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES - PERIODE ALLANT DU 1%* JANVIER AU 30 JUIN 2006

Nous avons proceds a un examen fimité dz la situation provisoire du hilan et du compte de produits et charges consolidés de la Compagnie Miniére de Guemassa (CMG) et ae ses filiales (Groupe CMG) au terme du semestre couvrant fa periode du

* anveer au 30 juin 2006.

Jous avons effectug notre examen limite selon les normes de I profession applicables au Maroc. Ces normes requierent que | xamen limité soit planifi st réalise en vue d'obtenir une assurance modzrée qus les états de synthese consalides ne
omportent pas d'anomalies significatives. Un examen imité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de ia société et des verifications znalytioues appliuées aux donnees financieres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins
2ieve Qu n aucit. Nous n avons pas effectué un audit et, en conséquence. nous n exprimerons donc pas d opinion d'audt

Sur 1 hase de notre examen Imite, nous n avons pas releve de faits qui nous laissent & penser que les états de synthése consolides susmentionnes ne donnent pas, dans tous leurs aspects significatifs. une image fideie u patrimoing et de la situa-
tior financiere de la Compagnis Miniers ce Guemassa (CMG) <t de ses filiales (Groupe CMG) au terme du semestre arréte au 30 juin 2008, ni du resultat e ses operations pour le semestre clos a cette date. ¢ 2ment aux principes o

Jecrits cans - etat des informations complémentaires consolide.

Sans remetire 2n cause | coinion d'examen limité exprimeée ci-dessus, nous attirons | attention sur I'incertitude relative a la continuité d exploitation de la Société Akka Gold Mining (AGM) filiale de CMG. Ainsi, du fait des pertes constatees par cette
societe, sa situation nette est devenue inféneure au quart de son capital social. Par ailleurs, et compte tenu de | état actuel des reserves de minerais de la Société AGN (reserves et teneurs). les produits futurs pourraient ne pas couvrir les charges
futures dont principaisment les amortissements. Toutefois, la Direction de la Société AGM estime que |'état actuel des réserves peut evoluer favorabiement dans la mesurs ou des travaux de recherche sont prévus. A ce titrs, le « busingss plan » de
a Societé ACM pour les exercices 2006 a 2012 fait ressortir des perspectives promettuses pour cette Société. En application des dispositions de | article 357 de fa oi 17-93 relative aux socigtes anonymes, ung assembiée gencrale extraordinaire
Zes actionnaires a eté tenue en date du 28 juilet 2005 et a décids 1a continuation de la Socigté AGM. En canséauence, les états ce synthése consalidés ci-joints on: eté preparés selon le principe de continuite d expoitation de la Société AGM et ne

RS i -

tignnent pas compte des ajustements qui s avereraient necessaires §i cette dermiere devait cesser son activite oY
B} foer 2% &l
/ ‘. -2 "2 septembre 2006 -
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