AR SN S DN 53 (DS (BLIENMASSA

Société anonyme au capital de 390.000.000 de dirhams
Sige social : TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra,
BP 16016, Maarif - CASABLANCA - RC N° 34.925 - CASABLANCA

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la COMPAGNIE MINIERE DES GUEMASSA " CMG ", société anonyme au capital de 390.000.000 de dirhams, dont le
siége social est 2 Casablanca, TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra, BP 16016, Maarif, sont convoqués en Assemblée
générale ordinaire au siége social, TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra, Maarif - Casablanca, le :

VENDREDI 27 MAI 2005 A 12 HEURES

En vue de délibérer et de statuer sur l'ordre du jour suivant :

- Rapports du Conseil d’administration et des Commissaires aux comptes sur les comptes de I’exercice clos le 31 Décembre 2004, approbation desdits

comptes.
- Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes.

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a article 56 de la Loi 17-95, approbation des opérations conclues ou

exécutées au cours de 1’exercice.
- Affectation des résultats.
- Renouvellement de mandats d’administrateurs.
- Quitus de gestion aux administrateurs.
- Changement de Représentant Permanent d’un administrateur.
- Pouvoirs a conférer.

RESOLUTIONS

PREMI N

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d'administration et des Commissaires aux comptes, approuve le bilan et les
comptes de l'exercice 2004 tels qu'ils sont présentés, se soldant par une perte
nette comptable de 124.603.820,17 DH.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées
dans ces rapports.

DEUXIEME RESOLUTION
L’ Assemblée générale donne aux administrateurs et aux Commissaires aux
comptes quitus de l'exécution de leur mandat pour l'exercice 2004.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
Commissaires aux comptes sur les conventions visées a I'article 56 de la loi 17-95
approuve les opérations conclues ou exécutées au cours de I'exercice.

QUATRIEME RESOLUTION
L' Assemblée générale approuve 'affectation des résultats telle qu'elle est
proposée par le Conseil d’administration.

Elle décide, en conséquence, d’affecter au compte report a nouveau, la perte
nette comptable de I’exercice, soit 124.603.820,17 DH.

CINQUIEME RESOLUT
L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de M. Abdellaziz
ABARRO pour une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra 2 expiration 2 la date de l'assemblée générale ordinaire qui
statuera sur les comptes de l'exercice 2010.

SIXTIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de M. Hassan
BOUHEMOU pour une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra 2 expiration 2 la date de l'assemblée générale ordinaire qui
statuera sur les comptes de l'exercice 2010.

SEPTIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de M. Ahmed -
LOUALI pour une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra  expiration  la date de l'assemblée générale ordinaire qui
statuera sur les comptes de I'exercice 2010.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur du BUREAU DE
RECHERCHES ET DE PARTICIPATIONS MINIERES ET INDUSTRIELLES
pour une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra A expiration 2 la date de l'assemblée générale ordinaire qui
statuera sur les comptes de I'exercice 2010.

NEUVIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale renouvelle le mandat d'administrateur de la SOCIETE
MINIERE DU BOU-GAFFER pour une durée statutaire de six années.

Son mandat viendra 2 expiration  la date de l'assemblée générale ordinaire qui
statuera sur les comptes de l'exercice 2010.

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale donne quitus plein, entier et définitif de sa gestion
d’administrateur 3 M. Rachid BENYAKHLEF.

NZIEME ION
L'Assemblée générale donne quitus plein, entier et définitif de sa gestion
d’administrateur au COMTE Siméon RYLSKI

DOUZIEME RESOLUTION
L’ Assemblée générale prend acte que le Représentant Permanent de la société
MANAGEM est désormais M. Sadd BENDIDIL.

TREIZIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original. d'une copie
ou d'un extrait du présent procés-verbal pour accomplir les formalités prescrites
par la loi.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

‘.
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BILAN ACTIF BILAN PASSIF )

‘modéle normah Exercice clos Je: 31/11/2004 (modéle normal) Exercice clos le: 31/12/2004
EXERCI EXERCICE
ACTIF EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE PRECEDENT
B ey e Ne  CAPITAUX PROPRES
- - T w1 smosis] WS ieed 1058 Tes & Capital social ou personnel (1) 390 000 000,00} 390 000 000.00
; mﬂg s o T8 086 8105 27 34208657 30344 194.68] 10528 786,38 O e s on pret
{9 Charges & répanir sur plusiewrs exercices , 4. ,57) 44 194, 2! , = Capital appelé
imes e ypriae 390 000 000.00 390 000 000,00
» | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ()| 47618402853 34757311866 12861090989 124 706 771, L bminen 30000 000,008 30000 000,00
€ | o Immobilisasion en recherche o développement 280426 172,90 164 116891,96] 116309 280,94 22099 771,96 & Besms lossion
7 [ Breve, marqus, o o el il 2967 000,00 ummri B45 42473 160734137 o Rimme ik 39000000008  36315213.36
1| ¢ Fonds commercial
# [ e immiaion Beprdies 152796 852,63] 181 340 71436 304,30] 100999 657,90 N 2241100821 133001380
% — .
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ©| 164080126749 886 50831214 7542929853Y 669 866 231,27 N[5 Résuhats nots on lostance dufiecution (2)
| ¢ Temin ;; -;g ;g; 19? T BT NZ ¢ [T+ Résulas et de Texercice @) T124 603 82017277101 13449
M { o Constructions 4. 2 A —
[ el akeigue, i o culage 7046 574 713 34] 607976 893,08 43 3% . Total des Capltauxpropres __(A)| 748 449 981,67} 888 653 801,84
0 [+ Muériel de sranspont 108 069 061,61 64 176 399,52 4 2137630191 M | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®) 186 836 305,80| 271 772 455,80
8| o Mobilier, matérie & boreau of aménagemenss 5930482762 5435244155 4952386,07) 254806091 E | o Subvestions Siavestiemment
1 divens N +_ Provisions ﬂln-h pour amortissements Melbﬁu
L[ ¢ Autres immobilisstions eorporelies T (e Provisions riglementées pour plus-values en instance dlimposition
1 [+ \mmobiieions coporsie e cour 773941847 3739 41847] 299 727 86012 + Froviions rigiamemes pou inversssamens
§ | IMMOBILISATIONS FINANCIERES | 273783 757,84 3378378734 273 263 372,48 + Proviions riglemesties powr reocnsiition des firements 786836 305,80} 271 772 435,80
o Pris immobiisk 16327563 163273,63 7163627 @ Provisions réglemestbes pout soquisition st constructien de logments
+ Ruires criunoes fameires 707 645 382,21 707 645 382, 707 016 83621 ? e Autres provisions réglemeatées
+ Tive de panicipacon 170974 900,00 170974 900,000 __170 974 900,00 ¢ [ DETTES DE FINANCEMENT ©] _ 250000 000,00] 250 000 000,00
* Aures titres immobilisés R | e Empruny Obligatsires 250 000 000,00 250 000 000,00
- ® M| oB aupris des buablissements de crédit
o Diminution des créances imenobilisées A * Avasces de [Buat
 Augmentuion des dets dc fnaacement N [ Dettes ratachées b des panticipations e billets de fonds
TOTAL | (A+B+C+D+E) 2448 858332,07 126162351439 1187231817,74 1078 365 161,54 e e P TS
STOCKS ™| 753245085 1 243016,88 64 081891,60 139 966 436,97 N | dones de francement diverses
A [ o Marchandises T [ PROVISIONS DURABLES POUR RISOUES & CHARGES ~ (@)
¢ [+ Maiéres  fourares sonsommable 57488 231,37 T84T 431,94 64079958 41 648 667,01 '+ Provisiont pout risques
T | o Produits e cours Qhevirhupouvﬂlﬂﬂ
1 [ o Produits intermédinires & produits résiduels NVE " ®
v [ Produin bna .- 77836 637,05 3393 364.94] 1944109211} 98317 769,96 ——— —
N . )] 42066872631 508138649 415567 3339.34 als: 1;: m,;; P Terr e ——
¢ | Founis. hteus, avances o1 acomptes 6499 382,17, 5499 382.17] 421 648, — Toe 287470 1410 426 257,64
1 [ Cllns o corpen nmcvi T30 638 790.02] S 0BT 386.45| 134557 403,83] 141 595 013,60 TOTALL(A/BICDYE) 1185 : 26257,
& [ o Porsonnel - Débitew 376 541,80 376 541.8 544665,63 DETTES RU PASSIF CIRCULANT @ 457 409 984,56 403 961 980,41
¢ [+ Eut- Debitor 3133821697 313582169 52342 148,28 P 1+ Poumisseurs st comptes ramachés 108 559 675,22 124 719 685,60
U [ Comptes asocits 435 195 740.00) H -
L [T Aures dtbizun 237 605 33231 237 6035 332,31} 260.382,53 § |8 Clienws cridlsours. svances ot seompmes
& [ Compies s reguiraion Azt 4970262,56 497026236 7 548 384,59 1[4 Peronmel - Créditene 4169 997,83 3244 515,40
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT () ¢ Organismes Socisux 6204 584,72 5633 424,36
1 [TCAKT DE CORVERSION - ACTIE 648 904,53 o Buxt - Créditeur 7180 936,54 12229 995,08
(Hemen cireuans) o 1830 855,39 1830 555,34 904, € [+ Compes ramocide - Cridieers . 157,50 240 157,50
TOTAL Il (F+G+H+D) 497 504 190,2 16324 40337 48147978699 797 723 724,17 E [+ A Crincen 321 243 393,00 247 510 395,00
» | TRESORERIE - ACTIE. 3705 026,7. 37050267y 288183571 U 73 Comptes d guiision-Pasit | 10049 237,75 10 383 807,47
t N
3 [ o Qo aranionier TEL 1953 | | X [ALIRES FROVISIONS FOURRISOUES ET CHARGES G 18305553 404 050,60
- LAUTRES ROV IO R R e
2 [+ B TOuCCR s 3481 005,92 3481 005,92 fu 6«;‘33 ¥ [ECARTS DE CONVERSION PASSIF Bléments rcvanis () oioed P
i Caitse, Régies €avaaces e acerditf 216 325,58 216 325,58 219 140, TOTAL N P2 G+ 1) o0 3% 350l 41288 40167
H TOTAL NI 3708 026,73 3705 026,73 2881 838,71 S
T [ IRESORERIE - PASSIF
TOTAL GENERAL 1+ 11+ 11 2950364 549,08 1277947917,7] 167241663137 1878 970 721,44 H prer—
A ” O | Crdits de Trésoreric 23 958 999,98
Arrété [ActH dy blien 2004 § Ia somme de : 3
un milliard six cant soixante-douza millions n | ¢ Bangues (soides ordditeurs) 26790 093,41 3170206215
quatre cent seize mifle six cent trents et un H TOTAL I 26 790 093,41 55 661 062,13
dirhams et trante-sept centimes. TOTAL GENERAL I+I1+I11 1672416 631,37] 1878 970 721,44
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGE! (1) capltal parsonael débiteur ()
(2) bensficiaire (+) ; déficitatre (-}
Exerciee du : 014172004 av 311122004 i i i! :
OPERATIONS TOTAUX DE un milliard six cent solxante-dix millions cent vingt-cing mille
texocios | COnGOmER 68 TOTAUX OE LEXERCICE quatre-vingt-seiza dirhams et di
NATURE Propees exercices précidents | LEXERCICE PRECEDENT
. . ! =12 4 CONMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (SUITE)
PRODUITS D'EXPLOITATION
o Veous de cas (e T Exereice du : 010172004 su 31/122004
& Vondes de bloms & services produis 419073 441,33 334847019 427 423911,74 458011 195,17| OPERATIONS TOTAUX D
o Varision de sk do produnge) (1) TSR 75481 112,01 62014 859,85 rresa T | GO 16 TOTAUX DE UEXERCICE
¢ Inndeition prolos e 127518 768,61 12751876861 126 575 780,96 NATURE opres ATEXEICIE | o ercices précadents | LEXERCICE PRECEDENT
(o Subvanons durplohation 1 2 3=142 4
€ : Aur gl . 118 708,00 118 708, 104 968,00 VII| RESULTAT COURANT (reperts) 198 774 514,08 58 182 436,79
5 s 16935 396,49 16935 96,4 686131584 [ | VII[ EAODUITS NON COURANTS
L TOTAL 1 @8 16720174 §348 470,19 96 515 671,93 6% 568 11931 o o de emicns dimmobls 360 005,00 360 005, 23 000,00
1| 1 [ CHARGRE DRXPLOTATION NI e Sebvestions diguiibre
T o Achais reveadus (2) de marchandises 3343 764,07| 0 _Mnnmmﬁnmﬁmn
Al [ ks conmnt ) e e o 360673 52061 sustun| | o] smsmwos) (M| | o 336000 3360,00 1004 B304
t '+ Aure chiges s 716 048 876.70) 902 233,11 716 951 100,81 charges. 84936 150,00 84936 150,00 258 339 566,67)
° o g w e 4226303,51 §207 784,36 10420589,
| o et porrad 39300 536,61 =289 237,17 57011 310,4 TOTAL VIl 852196 155,00 336000 85259 815 259 376 801,71
o chrps Ceicinios 560 000,00 560 000, ¢ | IX [ CHARGES NON COURANTES
|_o_Dotaion dexplokation 158 699 280,171 1 1 ° @ Vileuns nenes damonisscments dss 165 736.46 465 736,46
TOTAL 1I 99 509 039, 7061 602,04 706 570 641,64 639 583 742,32 v Ineilaions cidis. - d
[] RESULTAT D'EXPLOITATION () -210 084 969, 13984 377,50 ] & Subventions scrondies
M A v A dhargs won courai 9241 884,43 173 856,00 9415 74043 403495005
ZRODUITS FINANCILRS
" o N o8 Counis S
st ? et o i rovisons. 30611 173,14
' + G e chnps 11397534 T1 34004565 TOTAL IX 97076208 173 356,09 9881476, 34,646 123,19
1 Tnkdrity fnanciens 16027019,
| e s || x [Crosounar xox covman vz 754180381 234730 678,52
A TOTAL IV 36 547 085,04 11840 046,68 Xi [ RESULTAT AVANT DMPOTS (VI-X) 123 356 47551 28291311831
*| V| CHARGES FINANCICRES Xil [ DOPOTS SUR LES RESULTATS 1247 344, 1247 34,2 581198082
¢ o G Siuirtn 19476 306,68 191843
| [raesa IR0 ST9655754 L[ sascurar wer g 2460382040 277101 13449
t . Amﬂm
R *_Dousions fiamciéra 183055539
TOTAL V. 30957 148 872,37 37106 676,08 12826 621,69 XIV_| TOTAL DES PRODUITS (HIV+VID) 630202 318 969 969 6025
L Vi RESULTAT FINANCIER (IV-V) 11 289 455,6 44 198 059,29 XV | TOTAL DES CHARGES (T+V+IX+Xll) N R " 754 806 138,79 692 868 468,0:
LVil|___ RESULTAT COURANT QLeYD 198 T4 8140 Ss 18243679 XVI | RESULTAT NET (PRODUITS-CHARGES) T N 42460382019 277101 134,49
") de slocks © slock et (%) drwinusion () & S N -
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£ DES GUEMASSEA
ABLEAU DE FINANCEMENT
1-TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R.) 272004
L SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
S dz, oimaes oo inanose [ ——
EXERCICE s Varigtions 3 -b
1 Ventes de oo Tetat MASSES Exercice Exercice préc. Emplois Ressources
2 | = [Achats revendus de marchandises 3343 3 < g
|I| = [anon smurs sun varras s Cwray 3 343 764,07 1 [ _Financement Pemanent 7185286 267,47 | 1410426 257,64 | 225 139 970.17
3 UCTION DE L'EXERCICE : (3+4+8) 470 461 567 ,44] 648 601 8365, TR ——s |7 078 365 161,56 |
3 o Venton du bierve ot services prodults piPridetic s ore 19517 § ks :::om.alwroncm 7187 231817,72 | 1078365 161,56 | 108 866 656.18
2 7 172, ka 4 LLEX] oNoS 12) NNEL 3] 1945530,25| 332081 096,08{  -334 008 626,33
80,
i = 479 870 45: 463 638 277,40 4 [ Ac et 81479 786,02 | 797723 724,17 316 243 937.25
: 362 9. 5 | Moine Pasul crculant 460 340 250,49 412 883 401,67 47 456 848.82
292272 S s e
T 408 8 179 619 794,51 _L BESOIN DE FIANCEVET GLOSAL ®) 21139 536,43 | 384 840 322,50 363 700 786,07
=
Vv [ 9 [ — limpots ot taxes 7 Fil‘i' ‘N S (ACTIF - PASSIF) +23 085 066,68 82779 228,42 29 694 159,74
| [ 301 - ICnages ce personnel _______
EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (BBE)
= | INSUFFISANCE BRUTR D'SXFLOITATION (B#)
R
21— ey IL EMPLOIS ET RESSOURCES
i3+  vanefers g charges
1s expioiimtion ____ EXERCICE RCICE PRECEDE
M = OEXPLOTTATION ¢+ ou 3 - ENPLOIS RESSOURCES EnPLOIS RESSOURCES
vl = FINANCIER [T RESSOURCES STABLES OF UBERCRE PLUX |
] = COURANY (s ou ) " AUTOFINANCEMENT w 82650 361,81 124914 710,17
3 2 NON COURANT - Capecit 67059 361,91 13416471917
13 | = [wmpots sur tes réwuteate - Distriwoions de bénéfices 15 600,000,00 29 250000.00
+ CESSBIONS ET REDUCTIONS DMMOBILISATIONS ® 468 365.64 352 341,73
3 - RESULTAT NET DE L'EXERCICE X + Cassion Incorporehes
1T T1T-=1 S o ©oun T 124 603 820.17] 277 101 134.49] : SR ]
L] francibres
1 - CAPACITE D'A ©cars - - lon sur créences immoblistes 708 360,64 32934173
ar la méthode dits sdditive) [ AGS uﬁmmmou OES CAPTTAUX PROPRES <
1 _ ET ASSIMILES ©
—-—-—‘-——277 134, > e cophtal, apports
=724 803 820,17]
+ Subventions Finvestissement
+ 7. Z3 764 D78.27
< z 214 = AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) 250 000 000,00
£3 (nalkes Ge primes de remboursemen)
= . R S 267 060,90
= AeBecoD) 42190 996,27 37! X
= W_ENPLOIS ETABLES OF L'EXERCICE (FLUX
< I3  ACQUISTIONS D'IMUOBILISATIONS INCORPORELLES  (E) | 241639 415,06 316 205 156,85
g Je1,01) 9541 . ions Incorporeiies 494385572 33775899.35
o} = | DO 000,00 202 " Acquets corporeies 196 066814.24 254 923 300,54
L S 59 381,991 124 914 . 7505 958,96
A Toxcank
(2) A Foxchseion des repriess relsives mux Bolis Grouants o & W trdecreria. - des créances rmvrctiteles, 52874600
(3) ¥ comprie reprees sur subVentions @WTVesiesements. + REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
~ REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANGEMENT ()
I Bl - CAPACITE (AP - . '+ EMPLOIS EN NON-VALEURS (H) 10 176 214,10 501 625.00
par la méthode dite —YOYXL IT- BPLY SYABCEY
- ERCEDENT SROT PO ATION (E8E] (Eere0eH) 251815 630,08 316 796 783,85
* EXCEDENT B! DEXPLOITATION (EBE) K3 ______——T-—————
S TINSUPFISANCE BRUTE DEXPLOITATION (B8) - W.VARATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 383 700 786,07 53 541803,22
+_| Auves prodults dexploftation {8£3)
—_ | Autres charges IV. VARIATION DE LA TRESORERTE 20 694 150,74 4928 473,83
5 | Repriees ‘wanaferis do charges
- tons o
= | Produite financlers TOTAL GENERAL 28150978980 37326706090 375267 080,80
el Charges
= [ Produits non coursnts
— | Gherpes non coursnies
i npots sur e réwunats ABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION
[] CAPAGITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) hu: 312208
71| = | Orewibutions de bénehces
{1 AUTOFINANC RMENT o
Ralou ocie Sk Copal Partcpton Volewr Eatrk ds derers s de synhsede _“:’:C il
dela ackit baetrice dkid ocial wewpil | Pris Cacquiition | comptadieaete a socée bmetirice St
a% obal Detedecdture | Sinatensete |  Reswul s tnercce
1 2 3 [l $ ‘¢ 1 ] 3
anre pron DOTATIONS st -
ewrcios Arenciire Non cournmes { optation Mrorciirns Non ceonnies axercics
1. Provion o deciaion e ok ki IAKKA GOLD MAINING Mo wskom|  0I% moosoc0| s |  IvM00r| 2784e4| 123854207
1. Provisiom riglemensies { PRG o FOND SOCIAL } M 84408 150,00 188 830 308,81
TOTAL 170974 900,00( 170474 90,00
R SeTe—————
5008 TOTAL W) P et TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES
317122004
&;:m--whhd-u— T BT 012 0450] 18220 433 o Valeur comotable
een ) Montant cowvert | Nature Oatn ot leu ot netie de la sire!
TIERS CREDITEURS OU TIERS DEBITEURS pac ls s0rets ™ dinscription @ @ donnée 3 ia date ce.
5. herws i pou s o g 0100 1805549] woiomed 1803559 clona
€ it po ccaion & conghm e + Siretés données
i
NEANT
SOUS TOTAL (B L S 14324 51 1000004 12N Lol U WMLy + Sretés regues
TOTAL (A+D) 20103009 1032440037| 1803663 102004  doio0s0|  8493813000| 204991 2045
LEAU DES CREANCES (1) Gage: 1 - Hypothique: 2 - Nentissemant: 3 - Warrant: 4 - Autres: 5 - (& préciser)
(2) Préciser si la sireté est donnée su profit d'entreprises ou de personnes Berces (sOrelés données)
= m___mgg——‘-ﬂ‘ﬁ (ontroprisas Mes, associde, membres du personnel)
Al (3) Praciser si la sOret4 reque pa’ entrerise provient de personnes terces Butres que le dédieur (sOrelés recues)
CREANCES oM, p . Verarts nr
an o il Voo ;“‘;_ T ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDI BAIL
ooty
- b ncs doans e L Au: 31/12/2004
0 LACTEE IMNOBIISE 102 808 857,84] 102808 857,34 Montants
Montants N
ENGAGEMENTS DONNES Eearcice Exercice
+ e mmobines mme|  wme Précédent
+ A crtce it e s | 10204650221
. et cautions 10 254 148,34 10 671 362,70
RELACTE CIRCULANT
S8 T8 L Ac ks 98918 WS 3 358211 en mati¢re de pensions de retraite
et obligations similaires
'+ Fournissews débiweurs, ovamces of asmophes o017 |,
.  comples raitachis ”
: e wemes o nonie + Autres engagements donnés
. Eat 3180 21697 EE-ETU 31858 20697 — Positions de couvertures de métaux :MUSD 32.7 Voir tableau joint
'+ Comples dasoniés Rl -
* Avires Gl 200 281 s -
PP —-—rt mase mms -
TABLEAU DES DETTES TOTAL (1) 10 254 148,34 10 671 362,70
v sunzen (1) dont 4 Pégard d" lite .
=XOTRES ARALYSES
Terarts
L Ll Echues Montens Manienks
DETTES ot s e ) - ftairiiol Ewumeil I
" " porbes e ioprves doos | P Montants
i EANCIMRY 750000 000,00]_187 500 000,00] &2 800 000,00 ENGAGEMENTS RECUS blidliniing Exercice
or Précédent
+ mprena g 250000000
A des o ot *  Avals ct cautions *
DALPASSE CIACVLANT 457 400 004.56] 157 400 984.52) 7749 858.30] 1386 521.28] 951413 4844 +  Autres engsgements regus
+ Foisrn o s 10063 7822 10059 7822 Ty 0 200 0090 B
+ Clons s, srascm o scopis
fp— 110001 smwre -
PR—— samin “204 847 aaus00n2
. R 7m0 mes 7100 9834 T0smse
—y— Y 221 043 39800
+ s e 200000 200000
R ——— 100w 23778 1004029778 TOTAL
ETATS COURS DE CERTIFICATION PAR LES COMMISSAIRES AUX COMPTES
\ CMG Filiale de MANAGEM Groupe Minier d’ONA \
| __
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COMPAGNIE MINIERE DF. GUEMASSA
(CMG)

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXFRCICE DU I JANVIER AU 31 DECEMRBRE 2004

Ln exéeution de la mission prévue pur L Joi n° 23-01 du 6 mai 2004 nodifiant et complétant
le Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 seprembre 1993, nous avons procCdd § un exanen
Imitd de Ta situation provisoire du bilan el du compie de produils et charges de la
Compagnic Miniére de Guermnassa (CMG) couwviant la période du 1" jaavier au
31 décembre 2004

Nous avons cffeciué notre examer Hité sclon les Normes de la Profession applicables au
Maroc ot compte tenu des dispositions FEgaies et réglementaires en VELLCUT.

Sur la base de notre examen Limitc, nous n*avons pas relevé de fuils susceptibles d entaches
de auanicre significative, la sineénté des informations coutenues dans lesdits documents.

Nous attirons toutefois I attenilion sur le fait que ia valeur oetie comptable de la participation
de CMG dans la Socict Akka Gold h-ﬁ]lr'llg,,{x\q(’h\;ij au 31 décembre 2004 dégage une
moins-vakue latente de ordre de DI1 112 millions. La Direction de fa Société, estimant
cependant que ke niveau actuel des réserves peut ¢volucr favorablement dans la mesure oo
dautres travaux de recherchie sont prévus, n°a pas juge wile de procéder a la dépréciation
des titres AGM figuriat av bilan de UM G au 31 déeembre 2004, 11 st 2 noter & ce titre gue
3.5 tonnes d'or ont €& découvertes au cours du deuxitme semestre 2004 dont 3 tonnes
cerlaines. A ce siade, nous ne sozumcs done pas en mesure de savoir i les résultats futurs de
AGM, permettront effectivement de combler la dépréciation précifée.

Le 16 mars 2005
Les Commissaires aux Compies

Price Waterhowse

le WM
A. Bidah
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