COMPAGNIE MINIERE DES GUEMASSA
société anonyme au capital de 390.000.000 dirhams
siége social : TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et

Bd. Al Massira Al Khadra, BP 16016, Maarif — CASABLANCA
RC N° 34.925 - CASABLANCA

AVIS AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les actionnaires de la COMPAGNIE MINIERE DES GUEMASSA " CMG ", société anonyme au capital de 390.000.000 de
dirhams, dont le siége social est & Casablanca, TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra, BP 16016, Maarif, sont

convoqués en Assemblée générale ordinaire au siége social TWIN CENTER, Tour A, angle Bd. Zerktouni et Bd. Al Massira Al Khadra,
Maarif - Casablanca, le :

MERCREDI 31 MAI 2006 A 12 HEURES

En vue de délibérer et de statuer sur I'ordre du jour suivant :

- Rapports du Conseil d'administration et des Commissaires aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 31 Décembre 2005, approbation
desdits comptes. '

Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes.

- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées a |'article 56 de la Loi 17-95, approbation des opérations conclues ou
exécutées au cours de |'exercice.

- Affectation des résultats.
- Renouvellement de mandat d'un Commissaire aux comptes.

- Pouvoirs a conférer.

RESOLUTIONS - EXERCICE 2005

PREMIERE RESOLUTION CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture des rapports du L'Assemblée générale décide d'imputer le report & nouveau négatif sur les
Conseil d'administration et des Commissaires aux comptes, approuve le  PRG mises en réserve, soit - 295.723.862,65 dirhams.

bilan et les comptes de I'exercice 2005 tels qu'ils sont présentes, se

soldant par un bénéfice net comptable de 79.966.010,50 DH.

SIXIEME RESOLUTION
Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou | ‘Assemblée générale renouvelle le mandat du Commissaire aux comptes,
résumées dans ces rapports. PRICEWATERHOUSECOOPER'S, représenté par M. Aziz BIDAH, pour une

durée statutaire de trois années.
DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale donne aux administrateurs et aux Commissaires ~ Son mandat viendra a expiration a la date de I’Assemblée générale ordinaire
aux comptes quitus de I'exécution de leur mandat pour I'exercice 2005.  qui statuera sur les comptes de I'exercice 2008.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des SEPTIEME RESOLUTION

Commissaires aux comptes sur les conventions visées  |'article 56 de la  L'Assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une
loi 17-95 approuve les opérations conclues ou exécutées au cours de copie ou d'un extrait du présent procés-verbal pour accomplir les formalités
I'exercice. prescrites par la loi.

QUATRIEME RESOLUTION
L'Assemblée générale, sur proposition du Conseil d'administration, LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
approuve |'affectation des résultats suivants :

- Bénéfice net comptable 79.966.010,50 DH
- Affectation de la PRG Agrée (-) 167.962.600,00 DH
- Report a nouveau déficitaire (-) 207.727.273,15 DH

- Report négatif (-) 295.723.862,65 DH
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L slavAcE BILAN PASSIF

Au 31 décembre 2005 Au 31 décembre 2005
ACTIF EXERCICE EXERCICE
F EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE PRECEDENT
Brut ’“:;‘,',‘FM";:“ Net Net _CAPITAUX PROPRES
& Capital social ou personncl (1) 390 000 000,00 390 000 000,00
) 58 117 949,63 36 896 595,45 21221 354,18 30544 194,68
# Frais préliminaires 0.00 0.00 0,00  mOins: actionnaires, capital souscrit non appelé
& Charges 4 répatir sur plusicurs exerices 38117 949,63 36 896 595.45 21 221 354,18 30 544 194.68 = Capital appelé 390 000 000,00 390 000 000,00
» Prit de “des obligations dont versé. -
|8 Primes de rembourscment desobligations & _Primes d'émission, dé fusion, d'apport 30 000 000,00 30 000 000.00
A | IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ®) 509059 640,00]  405655492.94] 103 404 147,15] 128 610 909,87 s Ecants de réévahuation
€ | ¢ Immobilisation en recherche et développement 32475799150 | 221 379 094,36 103378 896,94 116 309 280.94 F | @ Réserve Kgale 39 000 000,00 39 000 000,00
T | e Brevets, droits ct valeurs similaires ' -
T 2961 000,00 2935 749,95 25 250,05 845 424,73 Nl T Y TRETE YTE RTINS
" E——— A & Report & nouveau (2) -207 727 273,15 1812 697.02
# [+ Avtesimmobitsations incorpoelcs 181340 648,39 131 340 64843 016 11456 204,20 N | Résoltats nets o Instones Tafiecution @)
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ©) 1650 974 640,28 987 495 299,39| 663 479 340,89 754 292 955,33 © |_e Résultat net de Fexercice (2) 79 966 010,50 -124 603 820,17
1| & Termains 329 304,2 329 304, 2329 304,2 E Total des Capitaux propres (A) 828 415 992,17 748 449 981,67
w [+ Costocions __ 446 629 3375 19441981054 | 252 209 526, 261 781 36193 | m [ CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 18 873 705,80) 186 836 305,80
M |+ Installtions echiques, matériel ot ovtillage 1023 636 5734 657821 804,44 | 365 814 769, 438 597 822.4 & | o Subventions dinvestissement
0 [ o Matéiel de ransport 111329 635.4: 79123 160,19 206 525, 43 892 662,09 | N [+ Trovisions "
b | drobiir, matéil de brcau e aménagements 59451 327,62 56 13052422 3320 803,40 4952 386,07 T [ Provisions powe phis-vabucs o fostence dimposition
— #_Provisions réglementées pour investissements
L[ @ Autres immobiliations corporcles s Provisions réglomentécs pour reconstitution des gisements 18 873 705,80 186 836 305,80
V| tmmobilisations corporelles en cours 7598 411,88 7598 411,88 273941847 _Provisions réglementées pour acquisition et construction de logements.
¢ | 1mmoBiLIsATIONs FANCIERES (@] 273664 70851 273664 708,51 273783 757,84 * o Aurcs provisions réglementées
‘o Pris imobilsis 7%, 3% IEFIAE £ | DETTES DE FINANCEMENT © 187 500 000,00 250 000 000,00
& Autres créances nanciéres 702 645 582, 707 645 582, 707 645 582.21 | R | & Emprunts Obligataires 187 500 000,00 250 000 000.00
"+ Titres de participation 170 974 900, 170 974 900, 170 974 900,00 | M | e Emprunts auprés des établisscments de crédit
"+ Autres titres i lises. 1 A 4 Avances de I'Etat
Ee———— N [+ Detics ratachécs & des participations o billels d
® Det hécs & des icipatic billets de fonds
\i - € [ & Avances recues ct compics courants bloqués
# Diminution des créances immobilisées N —J‘F—r_rl'd ::;m;cll_::. “(I:“n:“ .d:.::.: CauTionnements requs of aulres
& Augmentation des detics de financement T ®)
TOTAL | (A+B+C+D+E) 2491816 938,51|  1430047387,78] 106176955073 1187231819, » Provisions pour risques
| STOCKS ® 66 495 253,21 7535 556,69 58 959 696,52, 64 081 891,69 |, Erovisions pour charges
& | o Marchandises _ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
© [ Matiéres et fournitures consommables 350 939 448,34 6470 621,15 44 468 827,19 44 640 799.58 + Augmentation des créances i .
T ¢ Produits en cours #_Diminution des dettcs de financement b
1 | # Produits intermédiaires ct produits résiducls TOTAL I (A+B+C+D+E) 1 034 789 697,97 1 185 286 287,47
¥ |+ Produis finis 13355 804,87 1064 93554 14 490 869.33 19 44109211 DETTES DU PASSIF CIRCULANT ® 382 223 285,70) 457 409 984,56
: © 326 118 817,54 S08138649) 321 03743105] 415567 339,84) 2|+ Founisseus et comptes aachés 92 763 644,56 108 559 675,22
€ | o Founis. débiteurs, avances ot scomtes 4219253,14 4219253,14 6499382,17 s - -
1 [+ Clients e compies ranachés 766 771 019.98 SOST 386,49 | 161689 633,49 || 13455740383 | | 3 | henis cridheuss. avances o acompies
R ¢ Personnel - Déiteur 311 449,39 311 449,39 76 541,80 | t | o Personnel - crediteur 4115 794,49 4169 997,83
€ | # Ett- Débiteur 16 309 995,75 16 309 995,75 31 558 216,97 ¢ Organismes Sociaux 6100 251,26 6 204 584,72
U | @ Comptes dassocids 132 645 740,00 132 645 740,00 237 345 740,00 & Bt - Créditeur 4 890 833,22 7 180 936,54
L | & Autres débiteurs 50 121,26 50 121,26 59 792,51 f + Comptes d'associés - Créditeurs 266 535 552,50 321 045 552,50
A | o Comptes de rigularisation-Actif 5 811 238,02 5 811238,02 4 970 262,56 R | "o Aures Créanciers 293 200,00 200 000,00
N | TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H v
+ [ECART DECORVEIRSION - XCTH L ¢ Comptes de régularisation-Passif 7 523 989,67 10 049 237,75
(éléments circulanis) ) 759 021,0 759 021,08 1830 555,39 A |LAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ©) 759 021,08 1 830 555,39
TOTAL Il (F+G+H+1) 393 373 091,83 12 616 943,18 380 756 148,65 481 479 786,92 T |.ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H 1257 723,36} 1099 710,54
: ot 2438 156,13 2438 156,13 3705 026,73 TOTAL Il (F+G+H) 384 240 030,14 460 340 250,49
TRESORERIE - ACTIE T
& | o Chiques et valeurs  enca * |-TRESORERIE - PASSIF
s Minidebiiid 769523 £ | & Crédits descompte
N "
9 | o Banques, T.0 et C.CP. débitars 23977174 239771724 3481 005,92 g [+ credim e Tetsoreic
£ | Caisse, Régies davances et accridiifs 40 438.89 10 438.89 216 325,58 & [+ Bangues (soldes créditeurs) 25934 127,40 26 790 093.41
H TOTAL 1l 2438 156,13 2438 156,13 3705 026,73 i TOTAL Il 25 934 127,40 26 790 093,41
TOTAL GENERAL I+ 11+ 11 2887628 186,47| 1442664 33096] 1444963 85551] 1672416 631,37 TOTAL GENERAL I+II+11I 1444 963 855,51] 1672 416 631,37

ETAT DES SOLDES DE

Au 31 décembre 2005 Au 31 décembre 2005
OPERATIONS TOTAUX DE 1-TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
Propresalexercice Concemant les TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURE exercicesprécédents LEXERCICE PRECEDENT
1 | rRoDUMSDEXPLOTATION
@ Ventes de marchandises (en Fétat) 1 Ventes de enlétat
& Ventes debions ot srvics produs 556 823 319,02 436 88483 557 260 203,85 427 423 911,74 2 | ~ [Achatsrevendusdemarchandises
¢ Variation de stocks de produis(2) (1) -7280 852,18 -7 280 852,18 -75 481 112,91 | = | MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT
- rations
Fenuegris pout loméme, 61102 541,51 61 102 541,51 127 518 768,61 0] + | PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 611 081 893,18 479 461 567,44
g -
- P Y 7 M1 LE) T [+ st oA a1 |7 T 11297
x ) exploitation; trans! - A 11¢,97 |
: i 11243 016,88 11 243 016,88 16 935 396,49 5 s isati i elle-méme 61 102 541,51 127 518 768,61
H TOTAL | 621961 234,23 914 043,67 622 875 282,90 496 515 671,93 1] — | cONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : (6+7) 440 019 179, sal 479 870 452,12
: " ‘Achats revendus (2) dc marchandises 6 * 317 134 434,07 362 919 342,31
7 # Autres charges extemes 122 884 745,86 | 116 951 109,81
H iy 315 877 384,61 125704946 317 134 434,07 362 919 342,31 I = [VALEUR AJOUTEE 1+ -) 171 062 713,250 408 884,68
' A chargs cxemes 122738 977,72 145 768,14 122 684 745,86 176 951 109,81 - -
o +_ tmpdu ctiwxes 3604 426,29 669 830,80 4274 251,09 10 429 569,87 8 | + |Subventionsdexpiotation
n "+ Clurgs d prsenel 3521429297 55 214 292.07 57 011 31949 V [ 9 [ - [imptisettares 4 274 257,09 10 429 589,87
) itai 560 000,00 560 000,00 10 | — |Chargesdepersonnel 55 214 292,97 57 011 319,49
2 — ey mf; o % L2 2.0 = | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 111 574 163,19]|
" FrEr——— T 1005430977 = | INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) 67 849 794,04
m — +_{Autres produits d'exploitation 550 372,84 118 708,00 |
& Produits des titres dc participation —_| Autres charges d'exploitation_ 560 000,00 560 000,00 |
et autes titres imemobilisés. +_|Reprises d'exploitation : ransferts de charges 11 243 016,88 16 935 396,49
¥ ©Gains de change _ 11 835 338,66 2001 163,03 13 836 551,69 31 956 021,89 4 | - |Ootationsdrexplottation 190 396 440,67 158 699 280,17
. 2 e o b P jg;‘;gj; 7o ot 16 027 019,20 | Vi = | RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-) -67 588 887,76  -210 054 969,72
N TOTAL IV 21 550 013,00 3001 16303 73 551 176,03 8387 131,69 vil + | RESULTAT FINANCIER -19 020 335,93 11 280 455,64
w | v [ cuanersrmancienes Vil = | RESULTAT COURANT (+ ou ) -86 609 223,69]  -198 774 514,08
i T e 1 v B L L L AR
. o At chrgsfrarcirs " - 15 | ~ [impots surles résuttats 1 546 109,66 1247 344,20
® Do i 759 021,10 759 021,10 1830 555,39
TOTAL V. 40112 827,43 2458 684,53 42 571 511,96 37106 676,05|
Al RESULTAT FINANCIER (IV-V) -19 020 335,93 11280 455,64 [ X | [ = | RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou-) | 79 966 010,50][ -124 603 820,17|
L ﬂ RESULTAT COURANT (It1+V1) -86 609 223,69) ~198 774 514,08
(1) Varistion de stocks : stock inal-stock inal, sugmentation (+) ; diminution (-)
it : S . — 11 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
NATURE Propres d Fexercice P TSTAux o Lexercice (par la méthode dite additive)
[ e commar ey ; ~ae 600 555,59 -108 774 814,08 o Bénéfice + 79 966 010,50
_ e 21 208 266, 21 200 760,32 160 00300 « Pore - ~124 603 820,17
Ml o — TR TETemr + | Dotation dexploitation (1) 182 860 883,98 142 374 876,80
&~ Sovees som couraete Wi oo 167 962 600.00 167 062 600.00 +_| Dotations financiéres (1)
. TOTAL Vil o5 293 726:89] 55 87908 189 353 605.94 4 + | Dotations non courantes (1)
H  abour paten Sapoimmermeris den 21 109 943.56 21 100 943,88 463 736,46 el i de; tion. (2
n Cu T r— > —_|Reprises financiéres (2]
| s LTI TEI TR — | Reprises non courantes (2) (3) 167 962 600,00 84 936 150,00
TOTAL IX 21 232 362,09 31237 262.09] S 881 476,89 — | Pro 1268 766,32 360 005,00
|| x [Cresvivarvon covmant cvumarsy 68 121 343.85] 75 418 038,11 ry 1 109 943,56 465 736,46
o R St 10948 ' TR e T CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 94 705 471,72 67 059 361,91
i | wEsULTAT N oxan 79 966 010.50 124 603 820,17, 10 | - [Distributions de bénéfices 15 600 000,00
1] AUTOFINANCEMENT 94 705 471,72 -82 659 361,91

(1) A Pexciusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et 4 la trésorerie.
(2) A Fexclusion des reprises relatives aux aclifs circulants el & la trésorerie.

s mnaonir]
o ves 010,00 (3) Y compris reprises sur subventions d'investissements.
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TABLEAU DES PROVISIONS

Au 31 décembre 2005 Au 31 décembre 2005
iations e - b | Narone = oranons o T
MasseEs Exercice — S T T | e ey T —r
7 | Financem 7034 765 607.07 | 7 185 286 267,47 150 496 589.50 - s o dpcin & Pt
2 | Moins sctf immobiiias 1061 769 650,73 | 1 187 231 817.72 125 462 266.99 2 "
[~ FonoS bE RoucEwe vel 7 945 s30.25) P a0 FOND SOCA ) rerezen
3 02 A -26 979 852,76 -1 945 530,25 -25 034 322,51 IS b ol 60| |
4 | Actt circutant 380 756 148,65 481 479 786,02 100 723 638.27 3. P bl -
5 [ Whoins Pasalt crotant 354 240 030,14 | 460 340 250,49 78 100 220,35, Akt
& [~ PEBOWDEFRANCERENT GLORAL T
) -3 483 881,49 21 139 536,43) 24 623 417,92
8 o ToTaL o0 woceesm] o
7 | e 23 495 971,27| .23 085 ves,es| | 410 904,59 h mex
- s e s e il et e rssee 1acouse| neman
Il EMPLOIS ET RESSOURCES
[ s i roomn e
. P o o &
ey
= 94 705 47172
54 705 471,72 sors ToraL @) oo s T ronn] oem] o
= 71387 026,82 TOTAL (A+8) 204 191 26454) 7 538 859 759 021,10 1124301688 1830 ss5.3] 167 962 600,00 32 249 670,06]
37 764 766,32
—77F
©
Au 31 décembre 2005
©
ANALVSE PAR ECHEANCE "AUTRES ARALVSES
o e o o
116 092 498,54 -82 190 996,27, CREANCES W e e — ik —— =
- e Py e pry
[ 78 595 152,67 241 639 415,96 DE LACTIF IMMORILISE
3T 875614.56 74943 855,72
45719 538,17 796 066 814.24 P
[y
578 746,00
PrROPRE: o
T REMBOURSEMENT DES DETTES OF FINANGEMENT © 52 500 600,00 e vACTE cu any XAl
T EMPLOS EN NONVALEURS. . 31.668,38 75 176 214,10
R 141 126 821,05] 251 815 630,06] [ —— amm
AT . wsrriomse oamos
v ou BEzow o8 GLoAL 24 623 417,93 i srtemn
snr . em 75 o075
. VARATION DB LA TRESORERIE 410 904,59 29 694 159,74] t— poortd
TOTAL GENERAL 141 126 821,05 141 126 821,05] o e fResTa0 k 000
. sonmeor
Au 31 décembre 2005 m
Au 31 décembre 2005
i Yo T T T o
e b ek b et ey il PV .- e it it S OTREE RV
) - - L e e
1 r s " £l v §
oerres P
S S |
[AxxacoLomaniNG Jven msonco| e trsresm|  rosresoaco) avscs|  ramen|  serssuase - G EANCRMET
" B obligainiros
ourasur cmou s o7 a7 50504
[r——— somreszse
Au 31 décembre 2005
'MONTANT DIMINUTION 'MONTANT
BRUT .
NATURE DEBUT . I ) . .
(DEBUT | Acaisiion - Virement Ceston Remit Viemenn
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS EITEE N
ot ] TABLEA
A ————— S8 086 20125
" — . Au 31 décembre 2005
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 476 184 028,53 11456 204,04 11456 204) me CREOITEURS OU TR CamEURS. e T F——<T—3 Fa) o e
QT pre— 90426 17290 11456 20004 T s
o B, g, v @ ek s 2961 00000 -
i — ~ po—
o 192 196 352689 s
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1640 80 17 524 279,54/ 35 546 165,28 165 3624 * MOrese revien
[ voer — 732930029 |
o Comtacion armomn| 22550150 115614 15031288
Do e, it g rowsrnss | sawrsnas| simpnsn s masses 122858800
PpTe— 10808900161 | 331933367 258 10979 .
* Mobilic, mastricl dc burcen €t siaapement 39304 821.62 197 948.00 80 000,00 26 000,00 103 443.00 o
PRy ——
(ontroprises ibes, associés, membres du personnel)
. 2 aser| s isnn J0mn N ————

0U DONES §  ewrosoiocATons ]

Au 31 décembre 2005

Au 31 décembre 2005 RET =
Montants "
ENGAGEMENTS DONNES Montants Exercice
«  Avals et cautions 10 221 178,81 10 254 148,34

+ Engagements en matidre de pensions de retraitc
et obligations similaires

*  Autres engagements donnés

—Positions de couvertures de métaux :MUSD 55.6 Voir tableau joint
TOTAL (1) 70 227 178,81 70 254 146,34 \ Vit METHODES
1) de 4 I'égard lide
(1) domt 8o Au 31 décembre 2005
- TR PR LTS AT
ENGAGEMENTS RECUS Montants Exercice SR = X

Exercice

- Avulx et cautions S c——

= Autres engugements recus

TOTAL

POSITIONS COUVERTES

05
Au 31 décembre 2005

IN DECENV

RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1€" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2005

Réserves Couverture Optionnelle Engagement

Conformément 2 la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport relatif &
I'exercice clos le 31 décembre 2005.

certaines au

31/12/2005 (en Qe Cours de a-.nf:::.:m. . Nous avons procédé a 'audit des états de synthse, ci-joints, de la Compagnie Minidre de Guemassa (CMG) au 31 décembre 2005,
couverte (enf protection En couverture En Iesq!mls comprennent le bilan, le compte de produits et charges, Iétat des soldes de gestion, le tableau de financement ainsi que I'état
I . USD/T. USD/T Total des informations complémentaires (ETIC), relatifs 2 'exercice clos 2 cette date.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession applicables au Maroc et compte tenu des dispositions Iégales

ZING 2006) 294 476 et réglementaires en vigueur.
2007, Nous certifions que les états de synthise cités au deuxiéme paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sinctres et donnent une image
rotal Zinc fidele du patrimoine et de la situation iére de la C ie Mini¢re de G (CMG) au 31 décembre 2005 ainsi que du
résultat de ses opérations et de I'évolution de ses flux de trésorerie pour l'exercice clos 2 cette date, conformément aux principes

Plomb 2006 105 999 comptables admis au Maroc.
2007 San§ remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous altirons I'attention sur le fait que la valeur nette comptable de la

de CMG dans Ia Société Akka Gold Mining (AGM) au 31 décembre 2005 dégage une moins-value latente de l'ordre
de DH 167 millions. La Direction de la Société, estimant cependant que le niveau actuel des réserves peut évoluer favorablement
dans la mesure od d'autres travaux de recherche sont prévus, n'a pas jugé utile de procéder 2 la dépréciation des titres AGM figurant

[Total_Plomb

Cutvre 2006 15 208 au bilan de CMG au 31 décembre 2005.
2007 A ce stade, nous ne sommes donc pas en mesure de savoir si les résultats futurs de AGM permettront effectivement de combler la
otal culvre dépréciation précitée.
Le 15 mars 2006

Les Commissaires aux Comptes

H k To Market au_31/12/2005 en mUSD

NB:

Price Waterhouse

Le Mark to Market représente la perte ou le gain potentiel sur un instrument de couverture ou sur un portefeuille de ﬂa M“
suite 2 une 1 ion des positions basée sur les prix de marchés courants du sous-jacent considéré a une A Bidah

date donnée. i Associé E e '!
CMG, société du Groupe ONA Q
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