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COMMUNIQUE DE PRESSE*

Le 14 mai 2026, le Conseil d’Administration de la Banque Centrale Populaire,
réuni sous la présidence de Madame Naziha Belkeziz, a examiné |'évolution
de l'activité et arrété les comptes au 31 mars 2026.

Au premier trimestre 2026, I'économie marocaine a été marquée par la poursuite de la
dynamique de croissance insuffiée par les différents chantiers d’investissement en cours,
ainsi que par le rebond de la valeur ajoutée agricole dans un contexte de pluviométrie
exceptionnelle. Au niveau des autres pays de présence du Groupe, la croissance reste
robuste en dépit de la crise géopolitique internationale ayant généré une hausse des prix
des matieres premieres.

Dans ce contexte, les indicateurs d'activité du Groupe Banque Centrale Populaire ressortent
en nette amélioration, avec une progression des dépodts consolidés de 6% en glissement
annuel, atteignant 419,6 milliards de Dirhams. Sur la méme période, les créances brutes a la
clientéle évoluent de 2,3% a plus de 328 milliards de Dirhams.

Le Core Banking Business affiche une progression soutenue de 7,4% intégrant I'amélioration
aussi bien de la marge d’intéréts que de la marge sur commissions. Pour sa part, le Produit
Net Bancaire ressort a 5,7 milliards de Dirhams, exceptionnellement impacté par le recul du
résultat des activités de marché, dans un contexte défavorable de la courbe des taux.

r Anér. ‘exploitati inu ur évoluti Ttrisée, av u u :
Les charges générales d'exploitation continuent leur évolution maitrisée, avec une hausse a
périmetre constant** de 3,2% a 3,02 milliards de Dirhams.

Parallélement, le colt du risque s’allége significativement de 94%, atteignant a fin mars 2026
un niveau de 96 millions de Dirhams. Intégrant I'ensemble de ces éléments, le Résultat Net
Consolidé se maintient a 1,5 milliard de Dirhams.

Le Groupe Banque Centrale Populaire aborde le second trimestre avec confiance, en anticipant
une reprise au niveau de ses activités de marché conjuguée a lI'amélioration continue de son
Core Banking Business, tout en s'appuyant sur ses fondamentaux financiers solides.

(*) Chiffres non audités

(**) +5,9% en intégrant le Groupe AMIFA dans le périmétre de consolidation

x

Le Conseil d’Administration de la BCP a tenu a rendre hommage a lI'ensemble des

collaborateurs pour leur engagement et a remercier I'ensemble des sociétaires, actionnaires
et partenaires pour leur contribution permanente au développement du Groupe.
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BANQUE CENTRALE POPULAIRE

RESULTATS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2026*

BILAN CONSOLIDE IFRS

‘en milliers de DH,

en milliers de DH,

ACTIF CONSOLIDE IFRS 31/03/2026 | 31/12/2025 PASSIF CONSOLIDE IFRS 31/03/2026 | 31/12/2025
Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 24 329 146 26 391414 Banques centrales, Trésor public, Service des cheques postaux 17 215 2576
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 108762389 106993 943  Fossifs financiers & la juste valeur par résultat 197 272
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 197 272
Actifs financiers détenus & des fins de transactions 75555919 74 468 853 Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 33226 470 32525 090 Instruments dérivés de couverture
Instruments dérivés de couverture Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés 36 793 962 49 845 302
3 ) 5 y Dettes envers la clientéle 419 624 856 411 879 090
Actifs financiers a la juste valeur ?ar caiplta.ux propres . 35492 051 35 436 527 Dettes repréentées par un titre
Lr;it\;g{:glrét: de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres 28516 313 28 404 357 Titres de créance émis 417 722 420 917
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
propres non recyclables TR T s dimpbt coun n:’ i 2884520 3356 004
Titres au coGt amorti 28 401541 29122 889 assiis POt coura
Passifs d'impot différe 1352 625 1275 755
Préts et créances sur les établi its de crédit et assimilés, au coQt amorti 32980765 36 068 352 Comptes de régularisation et autres passifs 20 927 944 18 287 394
Préts et créances sur la clientéle, au coQt amorti 297 511 719 298 800 863 Dettes li¢es aux actifs non courants destinés a étre cédés
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux Passifs des contrats d'assurance 3532 286 2942 499
o Provisions pour risques et charges 8 697 057 8 416 327
Placements des activités d'assurance 3 020 604 2807 484 Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 4 280 903 4 477 044
Actifs des contrats d'assurance 795 700 429 589 Dettes subordonnées 12 488 426 12 385 273
Actifs dimpét exigible 2397905 1603235 Capitaux propres 58 870546 57 956 029
5 o vees Capital et réserves li¢es 34 486 059 31203 153
Actifs d'impét différé 5746 739 5457 578 "
Actions propres
Comptes de régularisation et autres actifs 10 899 031 8 556 158 Réserves lidé 24 688 279 22 474 915
Actifs non courants destinés & &tre cédés - Part du groupe 4 618 012 2228 023
Participations dans des entreprises mises en équivalence 30 263 30 440 - Part des minoritaires 20 070 267 20 246 892
Gains ou pertes ptabili dii en i propres -1 810 149 -1343 124
Immeubles de placement 4 872 456 4 918 452 - Part du groupe 11530 766 959 548
Immobilisations corporelles 1251226 11204 494 - Part des minoritaires -279 383 -383 576
Immobilisations incorporelles 1172224 1076800  Résultat net de I'exercice 1506 357 5 621085
Ecarts d isiti 2401575 > 345 992 - Part du groupe 1153 367 4 503 361
carts dacquisition - Part des minoritaires 352 990 1117 724
TOTAL ACTIF IFRS 570 085 334 571244 210 TOTAL PASSIF IFRS 570 085334 571244 210
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE IFRS AU 31 MARS 2026
(en milliers de DH)
OMPTE ESULTAT 31/03/2026 31/03/2025
Intéréts et produits assimilés 5434 934 5291799
Intéréts et charges assimilés -1405 103 -1535 498
MARGE D'INTERETS 4029 831 3756 301
Commissions pergues 1263 836 1164 721
Commissions servies -171 543 -151 212
MARGE SUR COMMISSIONS 1092 293 1013 509
+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers & la juste valeur par résultat -41747 1936 848
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction -295 371 1704 132
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat 253 624 232 716
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 413 165 10 396
Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables 401 951 -1915
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables (dividendes) 1n 214 12 31
+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d‘actifs financiers au coQt amorti
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers au coQt amorti en actifs financiers a la juste valeur par résultat
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur par résultat
RESULTAT DES ACTIVITES DE MARCHE 371418 1947 244
Produits des autres activités 129 554 139 278
Charges des autres activités -37 472 -35 946
PRODUITS NETS DES ACTIVITES D'ASSURANCE 138 284 128 545
PRODUIT NET BANCAIRE 5723 908 6 948 931
Charges générales d'exploitation -2 646 950 -2 507 696
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -374 518 -345 055
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 2702 440 4 096 180
Cot du risque -95 798 -1548 463
RESULTAT D'EXPLOITATION 2606 642 2547 717
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence -577 -49 995
Gains ou pertes nets sur autres actifs -46 -20 340
Variations de valeurs des écarts d'acquisition
RESULTAT AVANT IMPOTS 2 606 019 2477 382
Impots sur les bénéfices -1099 662 -984 891
RESULTAT NET 1506 357 1492 491
Intéréts minoritaires 352 990 199 837
RESULTAT NET PART DU GROUPE 1153 367 1292 654
Résultat par action ( en dirham) 5,76 6,36
Résultat dilué par action ( en dirham) 5,76 6,36

(*) Comptes consolidés trimestriels non audités



BANQUE CENTRALE POPULAIRE

RESULTATS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2026*

BILAN
‘en milliers de DH, ‘en milliers de DH)
ACTIF 31/03/2026 | 31/12/2025 IPASSIF 31/03/2026 | 31/12/2025
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des ché postaux 3701576 10 019 744 Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 25 19
Créances sur les établi de crédit et assimil 6117025 64 737 825 Dettes envers les établi de crédit et assimilé 222 297 370 224 539 634
A vue 11946138 10 349 470 A vue 198 235 055 188 791 651
CréAa;et:I;n;esur la clientéle 1:3 :-1);2 3?; fl:?1 1368‘? 3852 A terme 24062 315 35747 983
Credits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 31475 154 30 554 556 Dépéts de la cllentele. 79647246 81319 404
Credits et financements participatifs a I'équipement 48 308 554 48 121 957 Comptes & vue créditeurs 59 389 889 62 613 831
Crédits et financements participatifs immobiliers 20 707 303 20 944 863 Comptes d'épargne 8 934 016 8792823
Autres crédits et financements participatifs 23 833 747 19 542 709 Dépbts a terme 6 410 195 6683 677
Créances acquises par affacturage 5 361461 5893 144 Autres comptes créditeurs 4 913 146 3229 073
Titres de transaction et de placement 98 514 308 95 551 094 Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
Bons du Trésor et valeurs assimilées 49 750 449 47 352 372 Titres de créance émis - -
Autres titres de créance 800 474 726 510 Titres de créance négociables émis - -
Titres de propriété 47 963 385 47 472 212 Emprunts obligataires émis n _
Certificats de Sukuks - - Autres titres de créance émis - -
Autres actifs 8 025 155 7 547 629 B
Titres diinvestissement 20063967 30096 146  Autrespassifs 7658706 7202395
Bons du Trésor et valeurs assimilées 27077963 28109 724 ~ Provisions pour risques et charges 8176 005 8 497 380
Autres titres de créance 1986 004 1986 422 Provisi égll nees - -
Certificats de Sukuks - - Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 4 227 535 4 427 535
Titres de participation et emploi: imill 33527 274 33 505 954 Dettes subordonné 12526 062 12 432 446
Participation dans les entreprises li¢es 31183 893 31140 766 Dépéts d'investissement regus - -
Autres titres de participation et emplois assimilés 2343 381 2 365 188 Ecarts de réévaluati - -
Titres de Moudaraba et Moucharaka -  Réserves et primes liées au capital 28454570 28 454 570
Créancesl.subor}ionnées 256 861 253 933 Capital 2033125 2033125
Dépéts d'ir 1t placés 3026 213 3 024 249 Actionnaires Capital non versé (-) ~ N
Immobilisations données en crédit-bail et en location 3027 3 067
1 e données en ljara 375 386 Report a nouveau (+/-) 715 458 715 458
bili incorporelles 397 31 379 270 ésull nets en instance d'affectation (+/-) 3282 906 -
bilisati corporell 2 711 981 2 728 346 Résultat net de l'exercice (+/-) 1012 284 3 282 906
TOTAL DE L'ACTIF 370 031292 372 904 872 TOTAL DU PASSIF 370 031292 372 904 872
HORS BILAN
‘en milliers de DH)
31/03/2026 31/12/2025
ENGAGEMENTS DONNES 65 017 876 62 548 012
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés 1306 140 333108
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 42 238 386 40 832 124
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 9 606 664 9149 279
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle 1 866 686 11 960 520
Titres achetés a réméré - -
Autres titres a livrer - 272 981
ENGAGEMENTS RECUS 26 104 094 26 453 629
Engagements de financement requs d'étabili its de crédit et assimilés 1455 1455
Engagements de garantie requs d'établissements de crédit et assimilés 17 551 046 17 575 066
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers 8 551593 8 840 784
Titres vendus & réméré - -
Autres titres & recevoir - 36 324

Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir - -

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

en milliers de DH,

31/03/2026 31/03/2025
PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 4144 543 4 878 072
Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 514 862 495 955
Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 1428 336 1335 344
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 326 514 354 326
Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuks 108 372 107 394
Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location 31 32
Produits sur immobilisations données en ljara 10 1
Commissions sur prestations de service 181 649 165 999
Autres produits bancaires 1584 769 2419 0m
Transfert de charges sur dépéts d'investissement regus - -
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 3045 794 1929 413
Intéréts et charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés 1212 426 1134 788
Intéréts et charges sur opérations avec la clientele 192 219 217 527
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis - -
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location 40 40
Charges sur immobilisations données en ljara n il
Autres charges bancaires 1641098 577 047
Transfert de produits sur dép6ts d'investissement regus - -
PRODUIT NET BANCAIRE 1098 749 2948 659
Produits d'exploitation non bancaire 385 553 376 9N
Charges d'exploitation non bancaire 10 666 82 194
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 819 224 800 698
Charges de personnel 303 980 299 702
Impots et taxes 13 106 14 555
Charges externes 423 703 409 247
Autres charges générales d'exploitation 11864 21527
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 66 571 55 667
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 514 153 947 018
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 185 398 260 236
Pertes sur créances irrécouvrables 74 265 170 834
Autres dotations aux provisions 254 490 515 948
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 1064 239 413 101
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 505 293 329 155
Récupérations sur créances amorties 11589 21795
Autres reprises de provisions 547 357 62 151
RESULTAT COURANT 1204 498 1908 761
Produits non courants 206 969 7 359
Charges non courantes 84 670 67 200
RESULTAT AVANT IMPOTS 1326 797 1848 920
Impbts sur les résultats 314 513 850 600
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1012 284 998 320

(*) Comptes sociaux trimestriels non audités



