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INDICATEURS TRIMESTRIELS AU 31 MARS 2026

COMMUNIQUE DE PRESSE

Casablanca, le 26 mai 2026

CONSOLIDATION DU MODELE INTEGRE, PORTE PAR LA DYNAMIQUE DU RETAIL, LA MONTEE EN PUISSANCE
INDUSTRIELLE ET UN CARNET DE COMMANDES SOLIDE

INDICATEURS TRIMESTRIELS EN M MAD' T12026 T12025 publié Variation T12025 proforma Variation
Chiffre d'affaires consolidé 710 541 31,2% 685 3,6%
Dont CPCM/Agrosem/Sodipire 175 - - 145 20,9%
Ir i nents 56 20 >100% 24 >100%
T12026 Décembre 2025 publié Variation Décembre 2025 proforma  Variation
Endettement net 935 949 -1,5% 975 -41%

EVOLUTION & REPARTITION DU CHIFFRE D’AFFAIRES AU 31 MARS 2026 VS. 2025
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ANALYSE DE LACTIVITE

Au premier trimestre 2026, le chiffre d'affaires consolidé de CMGP Group s'est établi a
710 M MAD, en progression de +31,2% par rapport a la méme période en 2025. Sur une
base proforma, le chiffre d'affaires ressort en hausse de +3,6%, confirmant la résilience du
modele intégré du Groupe.

Cette performance a été portée par I'intégration des nouvelles acquisitions CPCM et Agrosem,
dont la prise de contrdle et I'acquisition ont été réalisées en fin d'année 2025, ainsi que par
I'intégration de Sodipire, finalisée en mars 2026. Ces opérations viennent consolider le modele
One Stop Shop de CMGP Group, renforcer la profondeur de son portefeuille de solutions et
améliorer sa résilience gréce a une présence élargie sur plusieurs segments complémentaires
de la chaine de valeur agricole.

La contribution de CPCM, Agrosem et Sodipire s'est établie @ 175 M MAD au premier
trimestre 2026, contre 145 M MAD sur une base proforma au premier trimestre 2025, soit
une progression de +20,9%.

Agriculture : croissance portée par le Retail, les acquisitions et la montée en puissance
industrielle

La branche Agriculture, regroupant les activités Retail, Projets, Industrie agricole et
International, a poursuivi sa croissance au premier trimestre 2026. Cette dynamique a
été soutenue par la progression du Retail, le ramp-up des unités industrielles de Jorf et
Drarga, ainsi que par I'intégration de Sodipire, Agrosem et CPCM.

Retail : progression tirée par I'agrofourniture et I'élargissement de l'offre

La Business Unit Retail a enregistré une bonne dynamique au premier trimestre 2026,
portée par I'agrofourniture sur I'ensemble de ses segments.

Les engrais ont continué de bénéficier de la montée en puissance des nouvelles unités
industrielles de Jorf et Drarga, qui poursuivent leur ramp-up et contribuent a renforcer
I'intégration du Groupe. Les produits phytosanitaires ont également affiché une performance
favorable, soutenue par un effet volume important.

Lintégration de Sodipire permet par ailleurs de compléter le portefeuille d'agroéquipement
de CMGP Group et d'élargir son offre aux tracteurs et équipements agricoles. Elle
renforce ainsi la proposition de valeur du Groupe aupres des agriculteurs et consolide
son positionnement de partenaire intégré couvrant un spectre élargi de besoins agricoles.
Projets : Iéger recul conjoncturel, visibilité maintenue

La Business Unit Projets a connu un léger recul de son activité au premier trimestre 2026, en
raison des intempéries de début d’année.

A court terme, ces conditions ont ralenti 'avancement de certains chantiers. Elles devraient
toutefois soutenir I'activité avec un décalage de quelques mois, a travers I'amélioration des
réserves hydriques et la reprise progressive des investissements liés a l'irrigation.

Le carnet de commandes demeure solide, porté notamment par les marchés publics de
la plaine de Saiss pour 345 M MAD et de Khémisset pour 94 M MAD, ainsi que par les
perspectives liées au remplissage des barrages et a la reconstitution des nappes phréatiques.
Industrie agricole : montée en puissance des capacités de production

Lactivité industrielle liée a I'agriculture a poursuivi sa croissance, portée par le ramp-up des
unités de Jorf et Drarga, ainsi que par le lancement de la nouvelle unité de production de
ficelles et cordes agricoles. Cette dynamique renforce l'intégration industrielle du Groupe,
sécurise I'approvisionnement des activités commerciales et accompagne la croissance du
Retail, notamment sur les engrais et les produits agricoles a usage récurrent.

A PROPOS DE CMGP GROUP

CMGP GROUP est le leader national et la référence en Afrique dans les domaines de l'irrigation, de I'agrofourniture, des solutions solaires et de
I'infrastructure hydrique. Fort de son expertise et son modele intégré, le Groupe propose des solutions couvrant toute la chaine de valeur, de la
distribution d'équipements a la réalisation de projets clés en main. Il s'appuie sur un vaste réseau de distribution, des partenariats stratégiques
et des unités industrielles de pointe. Engagé en faveur du développement durable, CMGP GROUP déploie ses initiatives a travers la Fondation
Amane, qui ceuvre dans les domaines de I'éducation, de I'entrepreneuriat a impact et de I'environnement.

International : poursuite d’exploration des opportunités de croissance externe

La Business Unit International a enregistré un recul de son activité au premier trimestre
2026, lié a un rythme d'exécution plus modéré sur certains marchés, notamment au Sénégal.
CMGP Group poursuit néanmoins I'exploration d'opportunités de croissance externe de taille
critique, en ligne avec son ambition de renforcer sa présence régionale et de consolider son
positionnement dans les métiers de I'agriculture, de I'eau et de I'énergie.

Hors Agriculture : infrastructure impactée a court terme, contribution de 'industrie chimique
La branche Hors Agriculture, regroupant I'activité Infrastructure et 'industrie chimique, a évolué
dans un contexte contrasté au premier trimestre 2026.

L'activité Infrastructure a connu un léger recul, principalement lié au ralentissement ponctuel
de certains chantiers sous l'effet des intempéries. Cette évolution demeure conjoncturelle,
dans un contexte ol les besoins en infrastructures de l'eau restent structurellement soutenus.

L'industrie chimique, renforcée par I'intégration de CPCM, contribue a I'élargissement du
périmeétre d'activité du Groupe et a sa diversification sectorielle. Elle constitue un relais
complémentaire de croissance, notamment dans les produits chimiques, les engrais, les
sulfates et les intrants destinés aux marchés agricoles et industriels.

INVESTISSEMENTS & ENDETTEMENT

Au premier trimestre 2026, les investissements de CMGP Group se sont établis a 56 M MAD,
contre 20 M MAD au premier trimestre 2025. lls correspondent principalement a 'acquisition
de Sodipire, ainsi qu'a l'investissement dans un nouveau dépdt logistique destiné a augmenter
les capacités de stockage du Groupe et & accompagner I'élargissement de son portefeuille
d'activités.

L'endettement net s'est établi a 935 M MAD a fin mars 2026, contre 949 M MAD a fin décembre
2025, soit une évolution limitée de -1,5%. Sur une base proforma, I'endettement net ressort
en baisse de -4,1% par rapport a décembre 2025.

EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au premier trimestre 2026, le périmetre de consolidation a évolué par rapport au 31 décembre
2025 avec l'intégration de Sodipire, dont I'acquisition a été finalisée en mars 2026.

Par rapport au premier trimestre 2025, le périmetre integre également CPCM et Agrosem en
intégration globale, renforgant le positionnement du Groupe dans I'agrofourniture, les engrais,
les produits phytosanitaires et les industries chimiques.

PERSPECTIVES

CMGP Group aborde les prochains trimestres avec confiance, fort d'un modele intégré
renforcé, d'un périmétre élargi et d'un carnet de commandes solide.

La montée en puissance des unités industrielles de lorf et Drarga, I'intégration de CPCM,
Agrosem et Sodipire, le lancement de nouvelles capacités industrielles et 'amélioration
progressive des réserves hydriques constituent des leviers favorables pour soutenir 'activité
sur le reste de l'exercice.

Le Groupe poursuivra également I'exploration d'opportunités de croissance externe de
taille critique, en cohérence avec son ambition de renforcer son positionnement régional et
sectoriel dans les métiers de I'agriculture, de I'eau et de I'énergie.
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