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À propos de CMT
La Compagnie Minière de Touissit (CMT) est leader au Maroc dans la production des concentrés 
de plomb argentifère de haute qualité. Elle produit en outre des concentrés de zinc argentifère. CMT 
dispose de 4 sites d’extraction et emploie 1 131 personnes à travers le Maroc, dont 742 employés 
sous-traitants permanents. Ses ressources techniques et humaines lui permettent de produire des 
métaux utiles au développement économique et technologique à travers le monde. 

Forte progression du chiffre d’affaires au premier trimestre 2026,  
portée par la dynamique des ventes et un environnement de prix favorable

Au titre du premier trimestre 2026, CMT a enregistré une production traitée de 86 180 tonnes, en progression de 1,5% par rapport à la même 
période de 2025. Cette légère hausse traduit une activité globalement stable sur le plan opérationnel, dans un contexte de poursuite de 
l’optimisation des séquences d’exploitation et du traitement du minerai. Les volumes de concentrés issus de cette production ont atteint 6 380 
tonnes, en recul de 5%, en raison de perturbations ponctuelles intervenues dans le contexte de l’évolution de certains dossiers contentieux. Les 
ventes de concentrés ont, quant à elles, enregistré une hausse significative de 40%, pour s’établir à 9 523 tonnes, contre 6 792 tonnes un an 
auparavant, bénéficiant notamment d’une dynamique commerciale soutenue et d’un contexte favorable pour les cours des métaux au niveau 
international. Les ventes d’argent se sont également inscrites en hausse de 19%, à 293 335 Oz, contre 246 404 Oz au T1 2025. 
Dans ce contexte, CMT enregistre un chiffre d’affaires consolidé de 342 M MAD, en hausse de 102,4% par rapport au premier trimestre 2025. 
Une performance qui reflète principalement l’effet volume favorable lié à la progression des ventes de concentrés, conjugué à la contribution 
positive de l’argent et à un effet prix favorable sur les métaux.

* Cours moyens des métaux LME & LBMA T1 2026 vs. T1 2025

Indicateurs consolidés Mars 2026 Mars 2025 Variation
Chiffre d’affaires en MDH 342 169 102,4%
Production traitée TTV (T) 86 180 84 890 +1,5%
Production Concentrés  (T)  6 380  6 730 -5%
Ventes Concentrés  (T)  9 523  6 792 40%

Dont argent (Oz)  293 335 246 404 19%

Contexte et faits marquants du trimestre
Plomb 1 931 USD/T*     -2% Zinc 3 243  USD/T*    +14% Argent 84 USD/Oz*     +164%

CMT poursuit le déploiement de sa stratégie de développement, axée sur le renforcement de son outil industriel, la valorisation de ses réserves 
et la diversification de son portefeuille minier. La montée en puissance du nouveau puits d’Ighrem Aousser, combinée à l’augmentation prévue 
de la capacité de traitement de l’usine à horizon 2027, devrait soutenir la croissance progressive de la production à Tighza.
La certification NI 43-101 des réserves renforce par ailleurs la visibilité de CMT sur son potentiel futur et consolide sa planification minière à long terme.  
En parallèle, la Compagnie poursuit ses travaux d’exploration autour de la mine historique et avance sur ses projets de diversification, 
notamment dans le cuivre avec Tabaroucht, ainsi que dans l’or, l’antimoine et le graphite, en ligne avec les perspectives favorables des métaux 
de base, précieux et critiques.

Perspectives

Indicateurs consolidés en MDH Mars 2026 Mars 2025 Variation
Investissements 11 9 +18%

Investissements

CMT poursuit ses investissements d’exploitation et de développement. Au titre du premier trimestre 2026, les investissements se sont établis à 
11 M MAD. Ces investissements s’inscrivent dans la continuité des efforts engagés par la société pour soutenir ses opérations et renouveler son 
outil de production.

Indicateurs consolidés en MDH Mars 2026 Décembre 2025 Variation
Endettement net 162 70 131%
Dette LT 67 70 -4%
Dette CT 200 23 n.s
Trésorerie et disponibilité 106 23 n.s

Trésorerie et endettement

À fin mars 2026, l’endettement net de CMT s’établit à 162 M MAD, contre 70 M MAD à fin décembre 2025. Cette évolution s’explique principalement par  
la hausse de la dette court terme, en lien avec les besoins de financement du cycle d’exploitation sur la période et les efforts d’assainissement entrepris.  
La structure de l’endettement demeure solide, avec une dette long terme globalement stable à 67 M MAD, contre 70 M MAD à fin 2025, et une 
trésorerie disponible de 106 M MAD à fin mars 2026, contre 23 M MAD à fin 2025.


