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À propos de CMT
La Compagnie Minière de Touissit (CMT) est leader au Maroc dans la production des concentrés 
de plomb argentifère de haute qualité. Elle produit en outre des concentrés de zinc argentifère. CMT 
dispose de 5 sites d’extraction et emploie 1 131 personnes à travers le Maroc, dont 742 employés 
sous-traitants permanents. Ses ressources techniques et humaines lui permettent de produire des 
concentrés de métaux utiles au développement économique et technologique à travers le monde. 

CMT affiche une forte progression de son chiffre d’affaires au premier semestre 2026, 
dans un contexte de production globalement stable et de situation financière renforcée 

Au deuxième trimestre 2026, la Compagnie Minière de Touissit a traité 88 250 tonnes de minerai, en progression de +2,4% par rapport 
au premier trimestre 2026, tout en affichant un léger repli de 3% par rapport à la même période de l’année précédente. La production 
de concentrés s’établit à 7 020 tonnes au T2 2026, en retrait de 2 % sur un an. Sur le semestre, elle atteint 13 400 tonnes, en baisse de  
4 %. Les ventes de concentrés ressortent à 6 574 tonnes au deuxième trimestre (-6 %), mais progressent de 17 % sur l’ensemble du premier 
semestre pour atteindre 16 096 tonnes. 
Dans un contexte de cours particulièrement favorables, notamment pour le zinc (+22 %) et l’argent (+141 %), le chiffre d’affaires consolidé 
atteint 255 MDH au T2 2026, en progression de 47 %. À fin juin, il s’établit à 596 MDH, en hausse de 74 % par rapport au premier semestre 
2025. Cette progression intervient dans un contexte de volumes de production globalement stables et reflète principalement l’effet 
favorable de la valorisation des métaux ainsi que la progression des volumes vendus sur le semestre.

* Cours moyens des métaux LME & LBMA de juin 2026 vs juin 2025

Indicateurs consolidés T2 2026 T2 2025 Variation Juin 2026 Juin 2025 Variation
Chiffre d’affaires en MDH 255 173 47% 596 343 74%
Production traitée TTV (T) 88 250 90 630 -3% 174 430 175 520 -1%
Production Concentrés  (T) 7 020 7 170 -2% 13 400 13 900 -4%
Ventes Concentrés  (T) 6 574 6 970 -6% 16 096 13 762 17%

Contexte et faits marquants du trimestre
Plomb 1 943 USD/T*     -1% Zinc 3 353  USD/T*    +22% Argent 79 USD/Oz*     +141%

CMT poursuit sa trajectoire de développement, portée par la certification de ses réserves selon le standard NI 43-101, la montée en 
puissance du nouveau puits d’Ighrem Aousser et la diversification de son portefeuille dans le cuivre, l’or, l’antimoine et le graphite. 
Cette dynamique s’accompagne d’une évolution majeure de son actionnariat, avec l’acquisition d’OSEAD Fund par Ayrad Group Limited 
et sous  le contrôle conjoint de CMT par Ayrad et la CIMR, sous réserve des autorisations requises.
Parallèlement, le règlement définitif des accords transactionnels avec OMM et Shaba Metals LLC, ainsi que l’extinction des condamnations 
dans le cadre des contentieux avec l’Office des Changes, renforcent la visibilité financière et stratégique de la Société.

Perspectives

Indicateurs consolidés en MDH T2 2026 T2 2025 Variation Juin 2026 Juin 2025 Variation
Investissements 26 18 44% 37 27 37%
*Dont travaux nouveaux puits 8 4 100% 8 8 -

Investissements

Les investissements réalisés au deuxième trimestre 2026 s’élèvent à 26 MDH, contre 18 MDH au T2 2025, soit une augmentation de 44%. 
Sur le semestre, ils atteignent 37 MDH, contre 27 MDH à fin juin 2025. Une évolution qui reflète l’achèvement des principaux travaux du 
nouveau puits d’Ighrem Aousser, tandis que les dépenses engagées demeurent orientées vers le maintien et l’optimisation de l’outil de 
production ainsi que les programmes d’exploration.
En parallèle des investissements réalisés, CMT a procédé à des augmentations de capital au niveau de ses filiales MINREX et CMC, 
respectivement par apport en numéraire pour MINREX et par conversion d’un compte courant d’associé en capital pour CMC.  
Ces opérations représentent respectivement 17 MDH et 3 MDH.

Indicateurs consolidés en MDH Juin 2026 Décembre 2025 Variation
Endettement net (+) / excédent net (-) -393 70 N/S
Dette LT 15 70 -79%
Dette CT 0 23 N/S
Trésorerie et disponibilités 408 23 N/S

Trésorerie et endettement

À fin juin 2026, CMT affiche une trésorerie nette positive de 393 MDH, contre un endettement net de 70 MDH à fin décembre 2025. 
Cette évolution bénéficie notamment des encaissements liés au règlement définitif des accords transactionnels conclus avec OMM 
et Shaba Metals LLC, pour respectivement 35 MUSD et 12 MUSD, ainsi que de la génération de trésorerie de l’activité. Parallèlement, 
le financement bancaire court terme de 200 MDH mobilisé à fin mars a été intégralement remboursé en avril. La dette long terme est 
ramenée à 15 MDH et la trésorerie disponible atteint 408 MDH.


