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INDICATEURS TRIMESTRIELS
AU 30 JUIN 2026

Casablanca, le 31/08/2026

> Amélioration de la dynamique logistique et commerciale au T2 2026 avec une normalisation progressive des volumes de
ventes

> Nette amélioration des conditions hydriques, renforcant la visibilité sur les prochaines campagnes agricoles et confortant
le potentiel de croissance de la production nationale de sucre

> Poursuite des travaux de mise en ceuvre du projet de production de gaz carbonique liquide, conformément au calendrier
prévu, avec une mise en service attendue au premier trimestre 2027

INDICATEURS D'ACTIVITE $12026

Amont agricole

> Nette amélioration des conditions hydriques, renforcant la visibilité sur les
prochaines campagnes agricoles et confortant le potentiel de
croissance de la production nationale de sucre.

> Campagne agricole 2026 : production nationale de sucre blanc de
240 Kt contre 280 Kt lors de la campagne précédente, dans un contexte
d’inondations ayant affecté les régions du Gharb et du Loukkos.

> Canne & sucre : progression des rendements d’environ 15% gréce a
I'amélioration des disponibilités hydriques, confirmant la résilience et
I'aftractivité de cette culture face & des conditions climatiques extrémes.

Export

> Cours mondiaux du sucre blanc et du sucre brut orientés a la baisse au
T2, générant un effet prix défavorable sur le Chiffre d’Affaires.

Industrie, logistique et commercial

> Amélioration de la dynamique logistique et commerciale au T2 2026,
permettant de résorber une partie du décalage enregistré au T1 a la
suite des conditions climatiques exceptionnelles et des perturbations
logistiques portuaires.

> Approvisionnement du marché national poursuivi dans des conditions
satisfaisantes, soutenu par les importantes capacités industrielles,
logistiques et de stockage du Groupe.

Diversification et économie circulaire

> Poursuite des travaux de mise en ceuvre du projet de production de gaz
carbonique liguide, conformément au calendrier prévu.

CHIFFRES CLES S1 2026

CHIFFRE D’ AFFAIRES
S1 2026

4 825 vDh

vs 5 362 MDh en S1 2025 (-10,0%)

CHIFFRE D’ AFFAIRES
T2 2026

2 619 MDn

vs 2 695 MDh en T2 2025 (-2,8%)

ENDETTEMENT NET CAPEX
30.06.2026 S1 2026

2 333 MDh 78 NMDh

vs 1 608 MDh au 30.06.2025 vs 92 MDh en S1 2025

EVOLUTION DU CHIFFRE D’ AFFAIRES (Mph) ENDETTEMENT NET (mph)

CHIFFRE D’ AFFAIRES CHIFFRE D’ AFFAIRES ENDETTEMENT NET*
T2 S1

L'endeftfement net consolidé ressort
& 2 333 MDh au 30 juin 2026, contre
5 362 82 2 333 1 608 MDh au 30 juin 2025. Cette
\ 4825 \ évolution s’explique principalement
par I'augmentation des besoins de
financement de la campagne
-10,0% +45.1% agricole, liée notamment & la
rhe progression des superficies semées
en betterave et plantées en canne
par rapport & la campagne
précédente.

2 695 2619
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L'évolution du Chiffre d’Affaires s’explique par :

Effet volumes

> Au cours du deuxiéme trimestre 2026, le Groupe a rattrapé une part
significative du décalage de volumes de ventes enregistré au
premier trimestre, consécutif aux perturbations temporaires des
chaines logistiques et portuaires, grdce a la mobilisation de ses
capacités industrielles et logistiques.

INVESTISSEMENTS (MDh)

INVESTISSEMSENTS CAPEX*
1

Les investissements réalisés au cours
du premier semestre 2026 s'élévent
A& 78 MDh, contre 92 MDh a fin juin
2025. lls concernent principalement
la poursuite des programmes de
mise d niveau et de maintenance
de I'oufil industriel.

Effet prix mondiaux 9‘2 78

> Le Chiffre d'Affaires export a aussi subi un effet prix défavorable sur ‘
les ventes a I'export, consécutif a la baisse des cours du sucre blanc
et du sucre brut sur les marchés mondiaux.

Cette normalisation progressive a permis de limiter le retrait du Chiffre d'Affaires $1.2025 $1.2026
du deuxiéme trimestre a 2,8% par rapport & la méme période de I'exercice
précédent, contre un retrait de 17,3% enregistré au premier trimestre 2026.

A fin juin 2026, le Chiffre d’Affaires consolidé du Groupe s'établit & 4 825 MDh, () IFRS
contre 5 362 MDh au titre de la méme période de I'exercice précédent, soit un
retrait de 10,0%.

PERSPECTIVES

Amont agricole

> Prochaines campagnes agricoles : perspective de plus de 60 000 ha de
cultures sucrieres dés la campagne 2026/2027, soutenue par
I'amélioration significative du tfaux de remplissage des barrages.

Industrie, logistique et commercial

> Capacités industrielles et logistiques : raffinage supérieur &
7 000 tonnes/jour, soutenant I'approvisionnement régulier du marché
national et le développement des ventes a I'export. La normalisation
progressive du trafic portuaire au S2 2026 devrait permettre au Groupe
de s'inscrire dans les objectifs du budget 2026.

Export Diversification et économie circulaire

> Marchés mondiaux du sucre : rebond significatif des cours depuis début
aolt, accompagné d'une forte progression de la prime de blanc,
renforcant les perspectives des activités de raffinage et d'export.

> Projet gaz carbonique liquide : Mise en service de la production
industrielle et premieres livraisons du gaz carbonique liquide prévues
courantT1 2027.

A PROPOS DE COSUMAR

COSUMAR est I'opérateur sucrier historique au Maroc depuis 1929. Présent dans 5 régions agricoles ainsi qu'd
Casablanca, COSUMAR a la responsabilité de I'approvisionnement en sucre du marché marocain. Modéle d'Agrégateur
agricole récompensé par la FAO, le Groupe est également reconnu comme I'un des Pionniers de la RSE au Maroc.
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