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RESULTATS CONSOLIDES DU 1¢' SEMESTRE 2019

Des résultats au-dessus des objectifs :

» Parc global du Groupe, a prés de 63 millions de clients, en progression de 3,9% ;
» Chiffre d’affaires consolidé en hausse de 0,8% (a change constant), soutenu par la croissance des revenus Data Mobile au Maroc (+19,7%)

et dans les filiales (+24,6%) ;

» Forte hausse de ’EBITDA (+5,1% a base comparable*), grace a I'optimisation des codts ;
» Résultat Net ajusté part du Groupe en croissance de 1,8% (a base comparable*) ;

» CFFO consolidé ajusté en hausse de 30,6% a base comparable*.

Perspectives 2019 maintenues, a périmeétre et change constants et hors impact IFRS16 :

» Chiffre d’affaires stable ;
» EBITDA stable ;

» CAPEX de maximum 15% du chiffre d’affaires, hors fréquences et licences.

A l'occasion de la publication de ce communiqué, Monsieur Abdeslam
Ahizoune, Président du Directoire, a déclaré :
« Maroc Telecom réalise au premier semestre 2019 des résultats supérieurs

aux objectifs, notamment grace au succes du haut débit sur 'ensemble de ses
marchés, et ce malgré la forte intensité concurrentielle.
La profitabilité saméliore de facon significative grace aux efforts

sectorielle croissante dans certains pays de nos filiales.

Acteur engagé dans la transformation digitale en Afrique, le Groupe poursuit
ses efforts d’investissements afin de relever les défis de /'ere du numérique
par le développement des infrastructures de connectivité de derniére
génération.»

d’optimisation des colts qui permettent de compenser la pression fiscale

* La base comparable illustre le maintien du taux de change constant MAD/Ouguiya/Franc CFA et la neutralisation de I'impact de la norme IFRS16

RESULTATS CONSOLIDES AJUSTES* DU GROUPE

- o Variation
IFRS en millions de MAD S1-2018 S1-2019 Variation N
a base
comparable®
Chiffre d’affaires 17 939 17 844 -0,5% +0,8%
EBITDA 8 860 9 409 +6,2% +5,1%
Marge (%) 49,4% 52,7% +3,3 pt +2,1 pt
EBITA ajusté 5540 5 862 +5,8% +6,4%
Marge (%) 30,9% 32,9% +2,0 pt +1,7 pt
Résultat Net ajusté 3468 3485 +0,5% +1,5%
Résultat Net ajusté- Part du 2991 3022 +1,0% +1,8%
Groupe
Marge (%) 16,7% 16,9% +0,3 pt +0,2 pt
CAPEX® 3599 3227 -10,3% -8,2%
Dont fréquences et licences 480 1327
CAPEX / CA (hors fréquences 17,4% 10,7% -6,7 pt -6,7 pt
et licences)
CFFO ajusté 4230 5728 +35,4% +30,6%
Dette Nette 17 129 21034 +22,8% +16,3%
Dette Nette / EBITDA® 1,0x 1,1x

* Les ajustements des indicateurs financiers sont décrits dans I'annexe 1.

» Parc

Le Groupe Maroc Telecom termine le semestre avec un parc global en hausse (+3,9% par rapport a
la méme période de I'an dernier), a pres de 63 millions de clients. Cette progression est due aussi
bien aux parcs Mobile et Fixe au Maroc (+3,2% et 3,6% respectivement), qu'aux parcs Mobile des
filiales (+4,1%).

» Chiffre d’affaires

Le groupe Maroc Telecom réalise, a fin juin 2019, un chiffre d’affaires consolidé® de 17 844 millions
de dirhams, en hausse de 0,8% (a change constant) grace a la croissance des activités au Maroc, qui
compense l'impact défavorable de la baisse des terminaisons d’appel Mobile et du revenu entrant
international dans les filiales.

» Résultat opérationnel avant amortissements

Grace a une politigue active d’optimisation des colts ayant permis une baisse des charges
opérationnelles et & 'impact favorable de la baisse de tarifs de terminaison d’appel Mobile dans les
filiales, le résultat opérationnel avant amortissements (EBITDA) du Groupe s’éléve a 9 409 millions de
dirhams en progression de 6,2% (+5,1% a base comparable ). Le taux de marge d’EBITDA
s'améliore de 2,1 pt pour atteindre le niveau élevé de 51,5% (a base comparable ).

» Résultat opérationnel

A fin juin 2019, le résultat opérationnel (EBITA)® ajusté consolidé du groupe Maroc Telecom s’établit
a 5 862 millions de dirhams, en hausse de 5,8% (+6,4% a base comparable®), soutenue par la
hausse de 'EBITDA. Le taux de marge d’EBITA atteint 32,9%, en hausse de 2,0 pt (+1,7 pt a base
comparable @),

» Résultat Net et Résultat Net— Part du Groupe

Au premier semestre 2019, le Résultat Net ajusté ressort a 3 485 millions de dirhams et le Résultat
Net ajusté part du Groupe a 3 022 millions de dirhams, en hausse respective de 1,5% et 1,8%, a base
comparable, soutenus par la bonne performance des activités au Maroc.

» Investissements

Hors fréquences et licences, l'optimisation du niveau des investissements aboutit a un ratio
CAPEX/revenus de 10,7%, conforme aux objectifs.

» Cash-flow

Les flux nets de trésorerie opérationnels (CFFO)® ajustés s’établissent a 5 728 millions de dirhams,
en hausse de 35,4% (+30,6% a base comparabletV) sous les effets conjugués de la hausse de
'EBITDA et de I'optimisation des investissements.

A fin juin 2019, la dette nette ™ consolidée du groupe Maroc Telecom s’établit & 21 milliards de
dirhams, en hausse de 22,8% sur un an, en raison des décaissements liés aux paiements des
licences en filiales, I'acquisition de Tigo Tchad, le versement des dividendes a I'ensemble des
actionnaires du groupe Maroc Telecom ainsi que I'impact de I'application de la norme IFRS16. Hors
IFRS16, la dette nette augmente de 16,3%.

» Faits marquants

Dans le cadre de la mise en ceuvre de la loi de finances 2019, I'Etat marocain a procédé a la cession
de 8% du capital et des droits de vote d’ltissalat Al-Maghrib a travers une cession de blocs d’actions
réalisée le 17 juin 2019 (6% du capital) et d’'une offre de vente au public cléturée le 16 juillet 2019 (2%
du capital). Aprés la réalisation de cette opération, le Royaume du Maroc détient 22% du capital et
des droits de vote de Maroc Telecom.

Faisant suite a I'accord signé le 14 Mars 2019, Maroc Telecom a finalisé, I'acquisition auprés de
Millicom de la totalité du capital de sa filiale Tigo Tchad. La consolidation de cette filiale dans les
comptes de Maroc Telecom sera effective au deuxieme semestre 2019.

» Perspectives 2019 maintenues, a périmeétre et change constants et hors
impact IFRS16

Sur la base des évolutions récentes du marché et dans la mesure ou aucun nouvel événement
exceptionnel majeur ne viendrait perturber l'activit¢ du groupe, Maroc Telecom a maintenu ses
prévisions pour I'année 2019, a périmétre et change constants et hors impact IFRS 16 :

« Chiffre d’affaires stable ;
« EBITDA stable ;
* CAPEX d’environ 15% du chiffre d’affaires, hors fréquences et licences.

REVUE DES ACTIVITES DU GROUPE

Les ajustements des indicateurs financiers « Maroc » et « International » sont détaillés dans 'annexe 1

Maroc
IFRS en millions de MAD S1-2018 $1-2019 Variation Variation & base
comparable @
Chiffre d’affaires 10 562 10713 +1,4%
Mobile 6 784 6 959 +2,6%
Services 6 645 6 794 +2,2%
Equipement 138 165 +19,0%
Fixe 4 665 4 657 -0,2%
Dont Data Fixe* 1472 1538 +4,5%
Elimination et autres revenus -887 -903
EBITDA 5542 6 136 +10,7% +9,0%
Marge (%) 52,5% 57,3% +4,8 pt +3,9 pt
EBITA ajusté 3679 4170 +13,3% +13,2%
Marge (%) 34,8% 38,9% +4,1 pt +4,0 pt
CAPEX® 1376 877 -36,3%
Dont fréquences et licences
CAPEX / CA (hors fréquences et 13,0% 8,2% -4,8 pt
licences)
CFFO ajusté 3186 3818 +19,8% +16,7%
Dette nette 14119 15299 +8,4% +2,4%
Dette nette /EBITDA® 1,3x 1,2x

*La Data Fixe regroupe I'Internet, la TV sur ADSL et les services Data aux entreprises

Le chiffre d’affaires des activités au Maroc poursuit sa croissance pour atteindre 10 713 millions de
dirhams (+1,4% par rapport a la méme période de 2018) gréace a la Data Mobile et Fixe toujours en
essor (+19,7% et +4,5% respectivement).

Le résultat opérationnel avant amortissement (EBITDA) du premier semestre 2019 s’éléve a 6 136
millions de dirhams, en hausse de 10,7% et de 9,0% en excluant I'impact de I'application de la norme
IFRS16. Cette performance reflete a la fois la croissance des revenus et la maitrise des codts
opérationnels. La marge d’'EBITDA s’améliore ainsi de 3,9 pt a base comparable @,

Le résultat opérationnel (EBITA)® ajusté ressort a 4 170 millions de dirhams, en hausse de 13,3% en
un an (+13,2% a base comparable®), du fait principalement de la hausse de 'EBITDA. La marge
d’EBITA ajusté s’améliore ainsi de 4,0 pt (4 base comparable ).

Durant les six premiers mois de 2019, les flux nets de trésorerie opérationnels (CFFO)® ajustés
atteignent 3 818 millions de dirhams, en hausse de 19,8% (16,7% hors impact de I'lFRS16), en raison
principalement de la hausse de 'EBITDA et de I'optimisation des investissements.

Mobile o __
Mobile
Parc® (000) 18 935 19 547 +3,2%
Prépayé (000) 17 090 17 364 +1,6%
Postpayé (000) 1845 2183 +18,3%
Dont Internet 3G/4G+©) (000) 10 084 11119 +10,3%
ARPU10) (MAD/mois) 57,5 57,5 +0,1%

Au 30 juin 2019, le parc® Mobile s’éléve a 19,5 millions de clients, en hausse de 3,2% sur un an,
porté par une croissance de 18,3% du parc postpayé et de 1,6% du parc prépayeé.

Le chiffre d’affaires Mobile s’éleve a 6 959 millions de dirhams, en augmentation de 2,6%. La
croissance des revenus sortants (6,5%) compense largement la baisse du revenu entrant due au
recul du trafic international.

L’ARPU®0) mixte s’établit a 57,5 dirhams pour les six premiers mois de 2019, stable par rapport a la
méme période de 2018.
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Fixe et Internet

Unité S1-2018 S1-2019 Variation
Fixe
Lignes Fixe (000) 1787 1851 +3,6%
Acceés Haut (000) 1439 1529 +6,2%
Débit(1D

Le parc Fixe s’établit a 1,9 millions de lignes, en progression de 3,6% et le parc Haut Débit s’accroit de
6,2% pour s’établir a 1,5 millions de lignes.

Le chiffre d’affaires des activités Fixe et Internet affiche une Iégere baisse de 0,2%, en raison du recul
du revenu du transit international, en partie compensé par la hausse de 4,5% des revenus Data Fixe.

International

Indicateurs financiers _
Variation

IFRS en millions de MAD S1-2018 S1-2019 Variation a base

comparable®

Maroc
Telecom

Indicateurs du deuxieme trimestre 2019

% Variation a base

Million MAD (en IFRS) comparable*

T1 T2 T1 T2 T1-19/18 T2- 8
Chiffre d'affaires 8994 8944 8948 8895 0,8% 0,8%
Maroc 5255 5307 5382 5331 2,4% 0,4%
Mobile 3364 3419 3472 3487 3.2% 2,0%
Services 3284 3361 3338 3456 1,6% 2,8%
Equipement 80 59 134 31 67,9% -47,8%
Fixe 2322 2343 | 235 2301 1,5% -1,8%
dont data fixe 728 743 773 765 _ 6,1% _ 2 9%
Elimination et autres revenus -431 -455 -446 457 i S
International 4127 4019 3937 3887 -1,7% -0,2%
Dont Services Mobile 3777 3666 3581 3537 -2,3% -0,4%
Elimination 388 382 | 371 322 | G
EBITDA 4482 4378 4649 4762 4,8% 8,1%
Maroc 2771 2770 | 3028 3111 9,2% 10,6%
International 1711 1607 1621 1652 -2,5% 3,8%
EBITA ajusté** 2862 2679 2904 2960 2,3% 11,4%
Maroc 1850 1829 2 055 2117 11,1% 15,9%
International 1011 850 849 843 -13,7% 1,7%

Chiffre d’affaires 8 146 7 824 -4,0% -1,0%

Dont Services Mobile 7 443 7118 -4,4% -1,4%

EBITDA 3318 3273 -1,4% -1,3%

Marge (%) 40,7% 41,8% +1,1 pt -0,1 pt
EBITA ajusté 1861 1692 -9,1% -7,0%

Marge (%) 22,8% 21,6% -1,2 pt -1,4 pt
CAPEX® 2223 2351 +5,7% +9,2%
Dont fréquences et licences 480 1327

CAPEX/ CA (hors fréquences et 21,4% 13,1% -8,3 pt -8,3 pt
licences)

CFFO ajusté 1044 1909 +82,9% +73,0%
Dette nette 6 583 8 698 +32,1% +27,9%
Dette nette / EBITDA® 1,0x 1,3x

A fin juin 2019, les activités du Groupe a I'International ont réalisé un chiffre d’affaires de 7 824 millions
de dirhams, en léger repli de 1,0% a change constant, essentiellement en lien avec la baisse des
terminaisons d’appel Mobile et du revenu entrant international face a la concurrence indirecte des OTT.
Retraité de l'impact de la baisse des terminaisons d’appel, le chiffre d'affaires des activités a
I'International est en hausse de 0,7% a change constant.

Sur la méme période, le résultat opérationnel avant amortissements (EBITDA) s’établit a 3 273 millions
de dirhams, en repli de 1,4% (-1,3% a base comparable®), sous les effets combinés de la baisse du
chiffre d’affaires et du poids des taxes et redevances réglementaires qui représentent 4,2% de 'EBITDA.
La marge d’EBITDA est quasiment stable (-0,1 pt & base comparable®) par rapport a la méme période
2018.

Au cours du premier semestre 2019, le résultat opérationnel (EBITA)®) ajusté s’éléve a 1 692 millions de
dirhams, en baisse de 9,1% (-7,0% a base comparable®), représentant un taux de marge de 21,6% (-
1,4 pt & base comparable®) par rapport a la méme période de 2018.

Les flux nets de trésorerie opérationnels (CFFO)® ajustés des activités a I'International ressortent en
hausse de 82,9% (+73,0% a base comparable®), a 1 909 millions de dirhams avec des investissements
qui atteignent 13,1% du chiffre d’affaires, hors fréquences et licences.

Indicateurs opérationnels

S1-2018

S1-2019 Variation

Mobile

Parc® (000) 37818 39372
Mauritanie 2160 2389 +10,6%
Burkina Faso 7526 8 020 +6,6%
Gabon 1648 1648 0,0%
Mali 8360 7 483 -10,5%
Céte d’lvoire 8 167 8 899 +9,0%
Bénin 4 385 4 362 -0,5%
Togo 3151 3608 +14,5%
Niger 2273 2810 +23,6%
Centrafrique 147 153 +4,1%

Parc (000) 310 322
Mauritanie 53 57 +7,5%
Burkina Faso 77 77 -0,6%
Gabon 22 22 +1,2%
Mali 159 167 +5,4%

Haut Débit Fixe

Parc (000) 111 114
Mauritanie 13 11 -21,3%
Burkina Faso 14 15 +2,6%
Gabon 17 18 +4,2%
Mali 66 71 +6,9%

*La base comparable illustre le maintien d’un taux de change constant MAD/Ouguiya/ Franc CFA et la neutralisation de
'impact de I'application de la norme IFRS16
** Ajusté de I'impact des charges de restructuration au T2-2018 d’un montant total de -9 millions de dirhams

Annexe 1 : Passage des indicateurs financiers ajustés aux indicateurs financiers
publiés

L’EBITA ajusté, le Résultat Net ajusté, le Résultat Net ajusté part du Groupe et le CFFO ajusté, sont

des mesures a caractére non strictement comptable et doivent étre considérés comme des
informations complémentaires. lIs illustrent mieux les performances du Groupe en excluant les

éléments exceptionnels.
S1 2018 S1 2019

EBITA ajusté 3679 1861 5540 4170 1692 5862

(en millions MAD)

Eléments exceptionnels :

Charges de restructuration -2 +11 +9
EBITA publié 3677 1872 5549 4170 1692 5862
Résultat Net ajusté 3468 3485

Eléments exceptionnels :

Charges de restructuration +10

Résultat Net publié 3477 3485
Résultat Net ajusté — Part 2991 3022
du Groupe

Eléments exceptionnels :

Charges de restructuration +10

Résultat Net publié — Part 3001 3022
du Groupe

CFFO ajusté 3186 1044 4230 3818 1909 5728

Eléments exceptionnels :

Charges de restructuration -2 -2
Paiement des licences -274 -274 -1841 -1841
CFFO publié 3185 769 3954 3818 68 3887

Le premier semestre 2019 a été marqué par le décaissement de 1 841 millions de dirhams pour les
licences au Burkina Faso, Mali, Togo et en Cote d’Ivoire.

Le premier semestre 2018 a été marqué par le paiement de 274 millions de dirhams en lien avec les
licences des filiales au Gabon et en Cote d’lvoire.

Annexe 2 : Impact de l'adoption de la norme IFRS 16

La norme IFRS 16 a été appliquée depuis le ler janvier 2019, les données du S1 2018 ont été
représentées en appliquant 'lAS17. La variation a base comparable exclut I'impact de I'application
de la norme IFRS16 (+189 millions MAD sur 'EBITDA, +15 millions MAD sur 'EBITA ajusté, -10
millions MAD sur le Résultat Net ajusté, -10 millions MAD sur le Résultat Net ajusté part du Groupe,
+254 millions MAD sur le CFFO ajusté et +1 362 millions MAD sur la Dette nette).

A fin juin 2019, les impacts de I'application de cette norme sur les principaux indicateurs de Maroc

Telecom se présentent comme suit :
S1- 2019

(en millions MAD)

EBITDA +98 +91 +189
EBITA ajusté +6 +9 +15
Résultat Net ajusté -10
Résultat Net ajusté part du Groupe -10
CFFO ajusté +101 +154 +254
Dette nette +844 +518 +1 362
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Maroc

Notes - Etat de résultat global 30 juin 2019 Telecom

(1) La base comparable illustre le maintien d’'un taux de change constant MAD/Ouguiya/ Franc CFA et la
neutralisation de l'impact de I'application de la norme IFRS16 sur 'EBITDA, 'EBITA ajusté, le Résultat Net ajusté, le

Résultat Net ajusté part du Groupe, le CFFO ajusté et la Dette nette. (En millions MAD) 30/06/2018 30/06/2019
(2) Les CAPEX correspondent aux acquisitions d’immobilisations corporelles et incorporelles comptabilisées sur la

période. hiffre d'affai 17 939 17 844
(3) Le ratio dette nette/EBITDA exclut I'impact de la norme IFRS16. Chiffre daffaires

(4) Maroc Telecom consolide dans ses comptes les sociétés Mauritel, Onatel, Gabon Télécom, Sotelma, Casanet, AT Achats consommés -2 983 -2 801

Cote d'lvoire, Etisalat Bénin, AT Togo, AT Niger et AT Centrafrique.

(5) LEBITA correspond au résultat opérationnel avant les amortissements des actifs incorporels liés aux
regroupements d’entreprises, les dépréciations des écarts d'acquisition et autres actifs incorporels liés aux Impots et taxes -1375 -1 469
regroupements d’entreprises et les autres produits et charges liés aux opérations d’investissements financiers et aux
opérations avec les actionnaires (sauf lorsqu’elles sont directement comptabilisées en capitaux propres).

(6) Le CFFO comprend les flux nets de trésorerie provenant des activités d’exploitation avant impéts, tels que Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et aux provisions -3475 -3607
présentés dans le tableau des flux de trésorerie, ainsi que les dividendes regus des sociétés mises en équivalence et

Charges de personnel -1579 -1 550

Autres produits et charges opérationnels -2 977 -2 555

des participations non consolidées. Il comprend aussi les investissements industriels nets, qui correspondent aux Résultat operationnel e 2kl
sorties nettes de trésorerie Iiée aux acquisitions et cessions d’_immobilisatiqns corpotelles et incorporelle;. . Autres produits et charges des activités ordinaires -6 5
(7) Emprunts et autres passifs courants et non courants moins Trésorerie (et équivalents de trésorerie) y compris le 3 o o
cash blogué pour emprunts bancaires. Résultat des activités ordinaires 5543 5857
(8) Le parc actif'est constitué des clients prépgyés, ayant émis ou regu un appel voix (hors appel en provenance de Produits de trésorerie et d'‘équivalents de trésorerie 1 1
ERPT concerné ou de ses Centres de Relations Clients) ou émis un SMS/MMS ou ayant fait usage des services
Data (hors échanges de données techniques avec le réseau de 'TERPT concerné) durant les trois derniers mois, et des Co(t de I'endettement financier brut -231 -322
clients postpayés non résiliés. ) ] )
(9) Le parc actif de I'lnternet Mobile 3G et 4G+ inclut les détenteurs d’'un contrat d’abonnement postpayé (couplé ou Codt de I'endettement financier net -230 -321
non avec une offre voix) et les dé_tenteurs d’une_ souscription dg type prépayé au _servicelllnt'ernet ayant effectué au Autres produits et charges financiers 20 -10
moins une recharge durant les trois derniers mois ou dont le crédit est valide et qui ont utilisé le service durant cette
période. Résultat financier -210 -331
(10) L"ARPU se définit comme le chiffre_d’affaires (géqt?ré par les ap_p_els' entrants et sortants et par I_es servif:es_ (ﬁe_ Charges d'impot 1856 -2 040
données) net des promotions, hors roaming et ventes d’équipement, divisé par le parc moyen de la période. Il s’agit ici
de 'ARPU mixte des segments prépayé et postpayé. Résultat net 3477 3485
(11) I__e parc haL_Jt débit inclut Igs acces ADSL et les liaisons louées au Maroc et inclut également le parc CDMA en Ecart de change résultant des activités a I'étranger 113 59
Mauritanie, Burkina Faso et Mali.

Autres produits et charges -7 0
Avertissement Important : . L.
Déclarations prospectives. Le présent communiqué de presse contient des déclarations et éléments de nature Résultat global total de la période Bl DA
prévisionnelle relatifs a la situation financiére, aux résultats des opérations, & la stratégie et aux perspectives de Maroc Résultat net 3477 3485
Telecom ainsi qu’aux impacts de certaines opérations. Méme si Maroc Telecom estime que ces déclarations prospectives
reposent sur des hypothéses raisonnables, elles ne constituent pas des garanties quant a la performance future de la Part du groupe 3001 3022
société. Les résultats effectifs peuvent étre treés différents des déclarations prospectives en raison d'un certain nombre de Intéréts minoritaires 476 463

risques et d'incertitudes connus ou inconnus, dont la plupart sont hors de notre contréle, notamment les risques décrits
dans les documents publics déposés par Maroc Telecom auprés de I'Autorité Marocaine du marché des capitaux
(www.ammc.ma) et de l'Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org), également disponibles en langue
francaise sur notre site (www.iam.ma). Le présent communiqué de presse contient des informations prospectives qui ne ) .
peuvent s'apprécier qu'au jour de sa diffusion. Maroc Telecom ne prend aucun engagement de compléter, mettre & jour ou Reésultat par action 30/06/2018 30/06/2019
modifier ces déclarations prospectives en raison d’'une information nouvelle, d’'un événement futur ou de tout autre raison,
sous réserve de la réglementation applicable notamment les articles 111.2.31 et suivants de la circulaire de l'autorité

marocaine du marché des capitaux et 223-1 et suivants du réglement général de 'Autorité des Marchés Financiers. Résultat net - Part du groupe (en millions MAD) 8001 8022
Nombre d'actions au 30 juin 879 095 340 879 095 340
COMPTES CONSOLIDES DU 1ER SEMESTRE 2019 Résultat net par action (en MAD) 341 3,44
Etat de la situation financiére consolidée au 30 juin 2019 et 31 décembre 2018 Résultat net dilué par action (en MAD) 3,41 3,44
ACTIF (en millions MAD) 31/12/2018 Tableau des flux de trésorerie consolidés

Goodwill 8548 8507 (En millions MAD) 30/06/2018 30/06/2019
Autres immobilisations incorporelles 7681 8 737
Résultat opérationnel 5549 5862
Immobilisations corporelles 31301 29 845 Amortissements et autres retraitements 3476 3608
Droits d’utilisation de I'actif 1448 Marge brute d'autofinancement 9025 9470
Actifs financiers non courants 209 1510 Autres éléments de la variation nette du besoin du fonds de roulement -1117 -1335
. s . . Flux nets de trésorerie provenant des activités d'exploitation avant Impots 7 908 8135
Impots différés actifs 224 281
. Impots payés -1571 -1870
Actifs non courants e Ut Flux nets de trésorerie provenant des activités d'exploitation (a) 6 338 6 265
Stocks 348 338 Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -3 960 -4 219
Créances d'exploitation et autres 11 839 12 583 Augmentation des actifs financiers -589 -1206
Actifs financiers & court terme 138 111 Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 1 2
Diminution des actifs financiers 163 202
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1700 1634 Dividendes recus de participations non consolidées 1 -42
Actifs disponibles a la vente 54 54 Flux nets de trésorerie affectés aux activités d'investissement (b) -4 383 -5 263
Actifs courants 14 078 14719 Augmentation de capital 0 0
TOTAL ACTIF 62 131 65 147 Dividendes versés aux actionnaires -5534 -5732
Dividendes versés par les filiales a leurs actionnaires minoritaires -401 -465
" Opérations sur les capitaux propres (c) -5935 -6 197
PASSIF (en millions MAD) 31/12/2018 30/06/2019 . . o .
Mise en place d'emprunts et augmentation des autres passifs financiers a long terme 1315 1909
. Remboursement d'emprunts et diminution des autres passifs financiers a long terme 0 0
Capital 5275 5275 o L
Variation des passifs financiers a court terme 2571 3665
Réserves consolidées
4383 4155 Intéréts nets payés (Cash uniqguement) -269 -403
Résultats consolidés de 'exercice 6010 3022 Autres éléments cash liés aux activités de financement -15 -33
Capitaux propres - part du groupe 15 668 12 452 Opérations sur les emprunts et autres passifs financiers (d) 3602 5139
Intéréts minoritaires 3822 3552
Capitaux propres 19 490 16 004 Flux nets de trésorerie liés aux activités de financement (e) = (c) + (d) -2 333 -1 058
Provisions non courantes
- ) 464 445 Effet de change (f) 47 =10
Emprunts et autres passifs financiers a long terme 3475 4 005
Impdts différés passifs 246 258 Total des flux de trésorerie (a) + (b) + (€) + () -331 -66
Autres passifs non courants
Passifs non courants 4185 4709 Trésorerie et équivalent de trésorerie début de période 2010 1700
, . Trésorerie et équivalent de trésorerie fin de période 1678 1634
Dettes d'exploitation 24 095 23358
Passifs d'impéts exigibles 906 1102
Provisions courantes 1325 1265
Emprunts et autres passifs financiers a court terme 12 129 18 710
Passifs courants 38 456 44 435
TOTAL PASSIF 62 131 65 147

Maroc Telecom - Itissalat Al-Maghrib - Société Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance au Capital de 5 274 572 040 Dh - RC 48 947 - Siége Social : Avenue Annakhil, Hay Ryad, Rabat.




Périmétre de consolidation au 30 juin 2019 et au 31 décembre 2018

Forme

Nom de la Société L .. % d’intérét % de controle
juridique

Maroc Telecom SA 100% 100%
Avenue Annakhil Hay Riad Rabat-Maroc

Méthode de
consolidation

IG

Compagnie Mauritanienne de
Communication (CMC)
30-juin-19 80% 80%
31-déc-18 80% 80%
563, Avenue Roi Faycal Nouakchott-

Mauritanie

SA

IG
IG

Mauritel SA SA
30-juin-19 41% 52%
31-déc-18 41% 52%

Avenue Roi Faycal Nouakchott-Mauritanie

IG
IG

Onatel SA

30-juin-19 61% 61%
31-déc-18 61% 61%
705, AV. de la nation 01 BP10000

Ouagadougou - Burkina Faso

IG
IG

Gabon Telecom SA

30-juin-19 51% 51%
31-déc-18 51% 51%
Immeuble 9 étages, BP 40 000 Libreville-

Gabon

1G
IG

Sotelma SA

30-juin-19 51% 51%
31-déc-18 51% 51%
Route de Koulikoro, quartier Hippodrome,

BP 740,Bamako-Mali

1G
IG

Casanet SA

30-juin-19 100% 100%
31-déc-18 100% 100%
Imm Riad 1, RDC, Avenue Annakhil Hay

Riad Rabat-Maroc

1G
IG

Atlantique Telecom Cote d'Ivoire SA

30-juin-19 85% 85%
31-déc-18 85% 85%
Abidjan-Plateau, Immeuble KARRAT,

Avenue Botreau Roussel

1G
IG

Etisalat Bénin SA

30-juin-19 100% 100%
31-déc-18 100% 100%
Cotonou, ilot 553, quartier Zongo Ehuzu,

zone résidentielle, avenue Jean Paul 2,

immeuble Etisalat

IG
IG

Atlantique Telecom Togo SA

30-juin-19 95% 95%
31-déc-18 95% 95%
Boulevard de la Paix, Route de I’Aviation,

Immeuble Moov-Etisalat - Lomé

IG
IG

Atlantique Telecom Niger SA

30-juin-19 100% 100%
31-déc-18 100% 100%
720 Boulevard du 15 avril Zone

Industrielle, BP 13 379, Niamey

IG
IG

Atlantique Telecom Centrafrique SA

30-juin-19 100% 100%
31-déc-18 100% 100%
Bangui, BP 2439, PK 0, Place de la

République, Immeuble SOCIM, rez-de-

chaussée

IG
IG

Prestige Telecom Cote d'Ivoire SA

30-juin-19 0% 0%
31-déc-18 100% 100%
Grand Bassam Zone Franche VITIB

Complexe IIAO, 01 BT 8592 Abidjan

IG

Maroc
Telecom
COMPTES SOCIAUX DU 1ER SEMESTRE 2019

Bilan au 30 juin 2019 (en milliers de dirhams)

ACTIF EXERCICE EXERCICE
AMORTISSEMENTS PRECEDENT

BRUT ET PROVISIONS NET NET 31/12/2018

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 0 0 0 0

. Frais préliminaires 0 0 0 0

. Charges a répartir sur plusieurs exercices 0 0 0 0

. Primes de remboursement des obligations 0 0 0 0

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 12177 603 10003 687 2173916 2340 165

. Immobilisations en recherche et développement 0 0 0 0

. Brevets, marques, droits et valeurs similaires 11831098 9934 682 1896 416 1999 535

. Fonds commercial 70717 69 005 1712 2933

. Autres immobilisations incorporelles 275788 0 275788 337697

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 70 106 864 52503 708 17 603 156 18 430 398

. Terrains 955370 0 955 370 955 370

. Constructions 7755057 4956 183 2798875 2828809

. Installations techniques, matériel et outillage 54 097 643 42 850079 11 247 565 11840471

. Matériel de transport 273250 58 277 214972 223353

. Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 4773955 4339608 434 347 462 427

. Autres immobilisations corporelles 11048 0 11048 11048

. Immobilisations corporelles en cours 2240540 299 562 1940979 2108920

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 13668 739 183 558 13485181 12 506 455

. Préts immobilisés 2185988 0 2185988 2369330

. Autres créances financieres 4047 0 4047 4223

. Titres de participation 11478 704 183558 11295 146 10132903

. Autres titres immobilisés 0 0 0 0

ECART DECONVERSION-ACTIF (B 10161 0 10161 18725

. Diminution des créances immobilisées 10161 0 10161 6294

. Augmentation des dettes de financement 0 0 0 12432

TOTAL | (A+B+C+D+E) 95963 367 62 690 953 33272414 33295745

STOCKS (3] 325044 134 320 190 724 218 209

. Marchandises 217589 85480 132 109 158 775

. Matieres et fournitures consommables 107 455 48 840 58 615 59434

. Produits en cours 0 0 0 0

. Produits intermédiaires et produits résiduels 0 0 0 0

. Produits Finis 0 0 0 0

CREANCES DEL'ACTIF CIRCULANT (G) 16 734 135 8039 189 8694 946 7266 627

. Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 45 466 0 45 466 13102

. Clients et comptes rattachés 14 021 691 7753755 6267 937 5818 969

. Personnel 5580 0 5580 4369

. Etat 385 947 0 385947 385359

. Comptes d'associés 0 0 0 0

. Autres débiteurs 1947878 285434 1662 444 689 817

. Comptes de régularisation actif 327571 0 327571 355009

TITRES ET VALEURS DEPLACEMENT (H) 129 264 0 129 264 128 806

ECARTS DECONVERSION - ACTIF (1)

(Eléments circulants) 43078 0 43078 64763

TOTAL Il (F+G+H+I) 17 231520 8173509 9058 012 7 678 405

TRESORERIE- ACTIF 486 191 0 486 191 397 735

. Cheques et valeurs a encaisser 142 219 0 142219 0

. Banques, TG. ET C.CP. 340 807 0 340 807 394833

. Caisses, régies d'avances et accréditifs 3165 0 3165 2903

TOTAL Il 486 191 0 486 191 397 735

TOTAL GENERAL I+11+l11 113681 078 70 864 462 42 816 616 41371 885

EXERCICE EXERCICE
NET 31/12/2018
CAPITAUX PROPRES (A) 13 726 285 15 968 628
. Capital social ou personnel 5274572 5274572

. Moins : Actionnaires, Capital souscrit non appelé

. Capital appelé, dont versé

. Primes d'émission, de fusion, d'apport

. Ecarts de réévaluation

.Réserve légale 879 095 879 095
. Autres réserves 3811903 3514 240
. Report a nouveau

.Résultat net en instance d'affectation

. Résultat net de I'exercice 3760715 6 300 721
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

. Subventions d'investissement

. Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT © 1985 642 2713506
. Emprunts obligataires

. Autres dettes de financement 1985642 2713506
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 25625 34190

. Provisions pour risques 10161 18 725

. Provisions pour charges 15 465 15 465
ECART DE CONVERSION - PASSIF B 23 92

. Augmentation des créances immobilisées 23 92

. Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E) 15737 576 18 716 416
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (5] 12 673 538 13136 149
. Fournisseurs et comptes rattachés 6183 333 6 874 507
. Clients créditeurs, avances et acomptes 94 719 140 135

. Personnel 873 996 1024 899
. Organismes sociaux 74 877 76 358

. Etat 3773672 3042619
.Comptes d'associés 1 1

. Autres créanciers 253717 489 036

. Comptes de régularisation passif 1419222 1488593
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (©)] 1445 666 1495110
ECART DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 38917 34519
TOTAL Il (F+G+H) 14 158 122 14 665 778
TRESORERIE-PASSIF 12 920919 7989691

. Créditd'escompte
. Crédit de trésorerie

. Banques (soldes créditeurs) 12920919 7989691
TOTAL Il 12920919 7989 691
TOTAL GENERAL [+1I+111 42 816 616 41371 885
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Comptes de produits et charges au 30 juin 2019 (en milliers de dirhams)

OPERATIONS TOTAUX DE
Propres a Exercices L'EXERCICE
I'exercice précédents
|- PRODUITS D'EXPLOITATION 10 650 916 10 650 916
Ventes de marchandises (en I'état) 196 347 196 347
Ventes de biens et services produits 10 126 948 10 126 948
Chiffre d'affaires 10 323 295 10 323 295
Variation des stocks de produits
Immobilisations produites par I'Entreprise pour elle méme
Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation 14 752 14 752
Reprises d'exploitation; transferts de charges 312 868 312 868
TOTAL | 10 650916 10 650 916
Il- CHARGES D'EXPLOITATION 6 663 665 6 663 665
Achats revendus de marchandises 312880 312880
Achats consommés de matiéres et fournitures 1684618 1684618
Autres charges externes 1319509 1319509
Imp6ts et taxes 102 004 102 004
Charges de personnel 1108 845 1108 845
Autres charges d'exploitation 2540 2540
Dotations d'exploitation, amortissement 1772134 1772134
Dotations d'exploitation Provision 361134 361 134
TOTAL I 6 663 665 6 663 665
Ill- RESULTAT D'EXPLOITATION Il 3987251 3987251
IV- PRODUITS FINANCIERS 1274507 1274507
Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 944 170 944 170
Gains de change 133620 133620
Intéréts et autres produits financiers 113 229 113 229
Reprises financieres; transferts de charges 83488 83488
TOTAL IV 1274507 1274507
V- CHARGES FINANCIERES 292 097 292 097
Charges d'intéréts 116 121 116 121
Pertes de change 122 449 122 449
Autres charges financieres 289 289
Dotations financiéres 53239 53239
TOTAL V 292 097 292 097
VI- RESULTAT FINANCIERS IV -V 982 411 982 411
VII- RESULTAT COURANT Il + VI 4969 662 4969 662
VIIl- PRODUITS NON COURANTS 263017 263017
Produits des cessions dimmobilisations 1143 1143
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants 196 612 196 612
Reprises non courantes; transferts de charges 65 261 65 261
TOTAL VIl 263017 263017
IX- CHARGES NON COURANTES 237 825 237825
V.N.Ades immobilisations cédées 23283 23283
Subventions accordées
Autres charges non courantes 107 891 107 891
Dotations réglementées
Dotations non courantes aux amortissements et provisions 106 651 106 651
TOTAL IX 237825 237825
X- RESULTAT NON COURANT VIII - IX 25191 25191
XI- RESULTAT AVANT IMPOTS VII + X 4994 853 4994 853
XIl- IMPOT SUR LES SOCIETES 1234138 1234138
Xlll- RESULTAT NET XI - XIlI 3760715 3760715
XIV- TOTAL DES PRODUITS ( I+IV+VIIl) 12 188 440 12 188 440
XV- TOTAL DES CHARGES ( II+V+IX+XII) 8427725 8427725
XVI- RESULTAT NET (total des produits-total des charges) 3760715 3760715

TOTAUX AU
30/06/2018

10 539 667
195936
10022 861
10 218 796

17 119
303 751
10539667
6993916
358 586
1794633
1382580
113921
1111433
2540
1774821
455 402
6993916
3545750
1492 685
1001624
243 056
132 401
115603
1492 685
406 284
119 846
191101
922
94 415
406 284
1086401
4632151
201 328
1152

126 988
73188
201 328
101 009
1873

9182

89 954
101 009
100 318

4732470
1119254
3613216
12233679
8620 463
3613216

Pour consulter le rapport financier semestriel de Maroc Telecom veuillez vous référer au site web
de la société selon le lien suivant : https://www.iam.ma/groupe-maroc-telecom/communication-

financiere/information-reglementee

Maroc Telecom est un opérateur global de télécommunications au Maroc, leader sur 'ensemble de ses segments
d’activités, Fixe, Mobile et Internet. Il s’est développé a l'international et est aujourd’hui présent dans onze pays en
Afrique. Maroc Telecom est coté simultanément & Casablanca et a Paris et ses actionnaires de référence sont la

Société de Participation dans les Télécommunications (SPT)* (53%) et le Royaume du Maroc (22%).
* SPT est une société de droit marocain controlée par Etisalat.

CONTACTS

Relations investisseurs
relations.investisseurs@iam.ma

ATTESTATIONS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Maroc
Telecom

Deloitte.

Deloitte Audit

Bd Sidi Mohammed Benahdellah
Batiment C - Tour Ivoire 3 - Jéme étage
La Marina - Casablanca

Maroc

Abdelaziz ALMECHATT

83, Avenue Hassan 1
Casablanca, Maroce

Aux Actionnaires

ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A
Avenue Annakhil, Rabat

Maroc

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE
LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE
D’ ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A

PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2019

Nous avons procéde a un examen limité de la siration intermédiaire consolidée de la sociére
ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A et ses fihales (Groupe ltissalat Al Maghrib) comprenant
Iétat de la situation financiére, I'état du résultat plobal, le périmetre de consolidation et une
sélection de notes annexes au terme du semestre couvrant la période du 17 janvier au 30 juin
2019. Cette situation intermédiaire fait ressorti un montant de capitaux propres consolidés
totalisant 16.004 millions de MAD dont un bénéfice net consolidé de 3.485 millions de MAD.

Nous avons cffectué notre examen limit¢ sclon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modeérée que la situation mtermédiare consolidée citée au premier paragraphe ci-dessus ne
comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens
avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux donnees financieres;
il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effecrué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas releve de faits qui nous laissent penser que
les étars consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultar des opératons du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine du Groupe Itissalat Al
Maghrib arrétés au 30 juin 2019, conformément aux normes comptables internationales
TAS/IFRS tel quadoptées par 'Union Européenne.

Casablanca, le 20 juillet 2019

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Abdelaziz ALMECHATT
Deloitte Audit 2
Bd Sidi Mohammed Benal ALMECHATT ABDELAZLZ
. “C" Iwire 3, ig _Comptabie diplom
Casablanca = Espert-L ¥ ,,I‘ FEtat
- ’OSII L ) H o A 1{ -IC'm‘.\lvlm'.::;l \_/
ax: 83, Ay, Hussal A8
Sakina BENSOU I Abdélaziz ALMECHATT
Associée Associé

Deloitte.

Deloitte Audit

Bd Sidi Mohammed Benabdellah
Bétiment C — Tour Ivoire 3 - 3éme étage
La Marina- Casablanca

Maroc

Abdelaziz ALMECHATT

83, Avenue Hassan Il
Casablanca, Maroc

Aux actionnaires

ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A
Avenue Annakhil, Rabat

Maroc

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA
SITUATION INTERMEDIAIRE D’ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A.
(COMPTES SOCIAUX)

PERIODE DU 1*® JANVIER AU 30 JUIN 2019

En application des dispositions du Dahir portant lot n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons proeédé i un examen limité de la situation intermédiaire de la
société ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A. comprenant le Bilan et le Compte de Produits et
Charges relatifs a la période du 1 janvier au 30 juin 2019. Cette situation intermediaire qui fait
ressortir un montant de capitaux propres ct assimilés totalisant 13.726.285 milliers de MAD dont un
bénéfice net de 3.760.715 milliers de MAD, reléeve de la responsabilité des organes de gestion de Ia
société ITISSALAT AL MAGHRIB (IAM) S.A.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen Limit¢. Ces normes requiérent que Pexamen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation mtermeédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des verifications analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un niveau
d’assurance moins €levé quun audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous
n’exprimons done pas d’opinion daudit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevié de faits qui nous laissent penset que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ITISSALAT AL
MAGHRIB (IAM) S.A artétés au 30 juin 2019, conformément au réferentiel comptable admis au
Maroc.

Casablanca, le 20 juiller 2019

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit Abdelaziz ALMECHATT
_Deloitte Audit ALMECHATT ABDELAZIZ ;
5:..9:::.‘!00&{-'\;:: ic?:bm g EKPL‘XI*CI)T])[)I[J-'_‘,]L‘ diplomg P
Casablance VT par ll.:ncl y
Tl :)522 2240 25./0” 2 83, Av. Hassan |1 - Csablandy /
. 4
Sakina BENSOUDA KOR Abdelaziz ALMECHATT
Associée Associé

Relations presse
relations.presse@iam,ma
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