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RESULTATS CONSOLIDES AU 30 SEPTEMBRE 2026

Performance opérationnelles solides :

¥ Croissance soutenue des revenus du Groupe (+5,1%) provenant de 'ensemble de ses marchés:
+ Poursuite de la croissance du chiffre d'affaires au Maroc avec une progression de 2,7% ;
+ Maintien d’une croissance solide dans les filiales qui génerent un chiffre d’affaires en croissance de 6,9% ;
¥ Croissance de I'EBITDA Groupe (+4,9%) avec une marge maintenue au niveau éleve de 50,1% ;
» Reésultat Net Part du Groupe de 3,9 milliards de dirhams, traduisant une progression de 4,3%, hors impact de la recette exceptionnelle
comptabilisée en 2025 ;
» Poursuite d’un effort d’investissement soutenu, avec des investissements hors fréquences et licences représentant 20,1% des revenus
a fin septembre 2026 ;
¥ Cash-flow opérationnel en hausse de 9,1%, soutenant les investissements et |a solidité financiére du Groupe.

Au terme des neuf premiers mois de 2026, le Groupe Maroc Telecom
confirme la solidité de sa dynamique commerciale et la résilience de ses
performances opérationnelles. Cefte évolution confirme la croissance des

Les neuf premiers mois de 2026 s'inscrivent ainsi dans la continuité de la
feuille de route stratégique du Groupe, avec la poursuite du déploiement des
infrastructures mutualisées issues des partenariats au Maroc ef le

activités au Maroc et l'accélération des fillales Moov Africa, notamment grace
au développement des Data. Dans un environnement en constante
évolution et des couts opérationnels forfement impactés en particulier sur
I'énergie, la discipline opérationnelle et la maltrise des codts contribuent &
préserver un niveau élevé de renfabilité et a soutenir la performance du

Groupe.

développement des activités des filiales, notamment dans le Trés Haut Débit
et le Mobile Money:.

Fort de fondamentaux solides et d'une capacité renforcée de génération de
trésorerie, le Groupe Maroc Telecom redouble d'efforts et poursuit la mise en
ceuvre de sa straltégie de création de valeur durable, au service de ses
clients, de ses partenaires et de ses actionnaires.

Le Groupe maintient une politique d'investissement adaptée & ses ambitions

de développement notamment dans les infrastructures Trés Haut Débit Mobile

et Fixe afin d'accompagner la croissance des usages Data et le

développement de nouveaux relais de croissance.

INDICATEURS FINANCIERS

Variation & Variation a
(IFRS en millions MAD) T3 2025 Variation change 9M 2025 9M 2026 Variation change
constant!!! constant!!!
Chiffre d'affaires 9238
Maroc 4743
Filiales Moov Africa 4 752 5030 5,8% 3,7% 14 183 15177 6,9% 4,7%
EBITDA 4618 4834 4,7% 3,8% 13 699 14 377 4,9% 4,0%
Marge (%) 50,0% 50,0% -0,0 pt 0.1 pt 50,2% 50,1% -0.1pt 0.0 pt
Maroc 2634 2801 63% 6,3% 7601 7870 3,6% 3,8%
Filiales Moov Africa 1883 2032 2,5% 0,4% 6009 6407 6,6% 4,6%
EBITAR! 2 805 2837 4.7% 41% 10 631 8625 -18,9% -19,4%
Marge (%) 30,4% 30,4% 0.0 pt 0,1 pt 39,0% 30,1% -89 pt -8,7 pt
Maroc 1858 1997 7.5% 7.5% 7 581 5493 -27,5% -27.5%
Filiales Moov Africa 847 840 -0.7% -2,7% 3050 313 2,7% 1,0%
Résultat Net Part du Groupe'?! 1406 13719 -1,9% 2,0% 5523 3Be2 -30,1% -30,3%
Marge (%) 15,2% 14,3% -1,0 pt -0,8 pt 20,2% 13,5% -6,8 pt -6,7 pt
CAPEX (y compris licences et fréquences) 3825 2 438 -36,3% A74% 7 008 5852 -16,5% A7.3%
Maroc 18186 850 -53,2% -53,2% 3376 2862 -15,2% A52%
Filiales Moov Africa 2009 1585 21,1% 22,6% 3832 2990 -A77% 19,2%
CAPEX (hors fréquences et licences)iCA 36,8% 25,2% -11,8pt -11.8pt 22,5% 20,1% =27 pt -2,7 pt
CFFO 2117 2538 19,8% 18,3% 6 550 7143 9,1% 8,3%
Maroc 1880 1804 B8,9% -89% 4680 4283 -8,5% 8,5%
Filiales Moov Africa 137 734 ns ns 1870 2 860 52,8% 50,3%
Dette Nette 17 886 21018 -16,9% 14,7% 17 986 21018 -16,9% A47%
Dette Mette/EBITDA®! 0,9x 1,0x 0,9x 1,0x
Maroc 6782 8444 -24,5% 24,5% 6782 8444 -24,5% 24,5%
Filiales Moov Africa 11483 13 087 -13,7% -10.4% 11483 13 067 -13,7% -10.4%

Unité 30/09/2025 30/09/2026 Variation

Maroc (000) 19 522 18 948 2,9%
Filiales Moov Africa (000) 52 829 55107 4,3%
Maroc (000) 1626 1620 0,4%
Filiales Moov Africa 000) 294 321 9,.2%
Internet i1/ T L R ) AR v I T o T, e e
Maroc {000) 12 946 13582 4,9%
Filiales Moov Africa (000) 295 392 33,1%

(1] Mainlben d'un taux de change constant MADOuguiya! Frane CFA

(2] Homis les receltes exceptionnelles enregistries dans e cadne da I'acoord conciu avec VWana Corporate an 2025, I'EBITA ressor au bout des 8 mois 2026 sn hauvsse de 6. 1% et jo RNPG & +4,3%
(3] Le ratio datte netle/EBITDA exclut iimpact de |a nomme IFRS1E, et tient compte de I'annuatisation de I'EBITDA

(4) Intemet regroupe |e parc internet Mobile et Fixe pour le Maroc et |'internet Fixe uniqguement pour les filisles Mooy Africa

Marac Telecamn est un aperatiur global de e icatians au Maroc, leader sur Fens e ses segments d'activités, Fine, Mabile st internet. || 3'est diveloppé 4 ' anal et e hui p
dans onze pays en Afrigue. Maroc Teles ot simultand ‘ses actionnaires de référence sont | S¢ e Participation dans | i tions (SPT)* (53%] et lo
loyaume du Maroe {22%), *597 est une sociéte de dral
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