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MUNIQUE FINANCIER

HESULTATS AU 31 DECEMBRE 2007

> Des résultats en nette amélioration dans un contexte difficile
marqueé par la hausse des cours des matiéres premiéres

Le Conseil d’Administration de LESIEUR CRISTAL, réuni le 12 mars
2008 sous la présidence de Monsieur Ahmed RAHHOU, a arrété les
comptes au 31 décembre 2007 comme suit :

En millions de dirhams

Chiffre d'affaires 3694 3598 3%
Résultat d’exploitation m 85 102%
Résultat net 132 70 89%
Capacité d'autofinancement 192 144 34%

Lesieur Cristal a évolué dans un environnement difficile marqué par :

> Une envolée des cours des huiles et des graines oléagineuses.

> La poursuite du démantélement douanier sur les tourteaux de soja origine
USA (ALE).

> Linstauration d'exonérations en matiére de droits de douane et TVA sur les
tourteaux de colza et de tournesol, en liaison avec les mesures d'accompagne-
ment des effets de la sécheresse.

> Une faible campagne nationale (2006-2007) d'huile d'olive, avec une produc-
tion nationale n'excédant pas les 40.000 T.

Par ailleurs, 'année a enregistré :

> Lentrée de la société francaise Lesieur dans le capital de la filiale
tunisienne Cristal Tunisie a hauteur de 30%, ce qui raméne la participation de
Lesieur Cristal @ 36%, les 34% restant détenus par le Groupe Hamila.

> Le désengagement de Lesieur Cristal de I'activité charcuterie

Dans ce contexte, Lesieur Cristal affiche une évolution de 3% de son chif-
fre d'affaires, et un résultat d'exploitation qui s'établit a 171 MDH, en nette
progression par rapport a 2006, gréce a :

> L'amélioration de la marge de I'huile de table, favorisée par une gestion
optimisée des stocks et des achats.

> Une progression des marges de trituration.

> Le bon comportement de I'activité de I'huile d'olive, apres la détente des prix
d'achat par rapport a 2006.

> Des résultats satisfaisants sur I'activité savon.

Le résultat financier ressort a 16,5 MDH contre (-7 MDH) en 2008, suite
notamment a la constatation de reprises sur les dotations aux provisions
financieres sur les titres de la filiale BANCHEREAU, qui ont par ailleurs
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fait I'objet de la comptabilisation d'une moins-value apres la dilution de la
participation de Lesieur Cristal dans le capital de cette filiale.

Apreés réalisation de cette opération, le résultat non courant ressort a
(-5 MDH).

Au final le résultat net s'établit & 132 MDH, en progression de 83% par
rapport a 2006.

1 COMPTES CONSOLIDES EN NORMES IFRS

Apres consolidation des filiales notamment, CMB PLASTIQUE, RAFFINERIE
AFRICAINE, CRISTAL-TUNISIE et HAY AL HABAIB, les comptes consolidés
selon le référentiel IFRS se présentent comme suit :

En millions de dirhams

Total Bilan 2950 2586 364
Capitaux propres consolidés 1476 1395 80
(dont part du groupe) 1475 1405 n
Chiffre d'Affaires 3858 3757 101
Résultat Net Consolidé 126 51 75
(dont part du groupe) 126 64 62

1 PERSPECTIVES

['année 2008 devrait étre caractérisée par :

> Une poursuite de la tendance haussiere sur les matigres premiéres ;

> Le développement de la concurrence sur les tourteaux par les importations,
en raison du démantélement douanier (7,5 contre 10% en 2007) ;

> La reconduction des exonérations des tourteaux de Tournesol et de Colza, et
ce au moins jusqu‘au mois de mai 2008 ;

> Une modeste campagne nationale 2007-2008 d'huile d'olive.

Face a ce contexte, Lesieur Cristal poursuivra sa stratégie axée sur |'animation
de ses marques leaders, I'optimisation de ses colits opérationnels et la
maftrise de son réseau de distribution, en vue de restaurer un niveau de marge
convenable et conforme aux standards internationaux.

1 DIVIDENDES
Le Conseil d'Administration propose a la prochaine assemblée générale,
la distribution d'un dividende de 47 DH par action.
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