COMMUNIQUE DE PRESSE

RESULTATS DU 1er TRIMESTRE 2026

L'ONCF poursuit au premier trimestre 2026 la mise en ceuvre de ses projets structurants tout
en consolidant ses performances commerciales et en préservant ses équilibres financiers

* Maintien de la dynamique de croissance du chiffre d'affaires, atteignant prés de 1.129 Millions de Dirhams a fin
mars 2026, en progression de 2% par rapport au premier trimestre 2025, portée par la consolidation des performances de
I'activité voyageurs et la reprise affirmée des activités fret et phosphates.

+ L'activité Voyageurs confirme sa robustesse avec plus de 12,6 Millions de passagers transportés au T1 2026,
traduisant I'attractivité continue de I'offre de mobilité ferroviaire de I'Office et générant un chiffre d'affaires de I'ordre de
646 Millions de Dirhams, en hausse de 4% par rapport a la méme période de |'exercice 2025.

+ Grace a sa dynamique de croissance, Al Boraq continue de porter les performances de l'activité voyageurs et
consolide son positionnement comme levier majeur de la mobilité durable, avec plus de 1,25 Million de voyageurs
transportés a fin mars 2026 et un chiffre d’affaires de I'ordre de 185 Millions de Dirhams, en amélioration de 11% par
rapport au 1¢" trimestre de 2025.

* L'activité fret et phosphates maintient sa croissance avec un chiffre d'affaires de 442 Millions de Dirhams a fin mars
2026, en progression de 2% par rapport au T1 2025, soutenue notamment par la poursuite de la bonne dynamique
du transport des phosphates.

* Poursuite du déploiement du programme de développement de I'Office, portée par une dynamique d’exécution
affirmée et marquée par des avancées majeures sur I'ensemble des composantes du programme, en ligne avec le calendrier
d’'exécution et les échéances arrétées.

* Un niveau de CAPEX de 1,9 milliards de Dirhams consacré essentiellement au déploiement des projets structurants
inscrits dans le cadre du nouveau cycle de développement ferroviaire a horizon 2030.

+ Evolution maitrisée de I'endettement s’établissant a 45 milliards de dirhams, en cohérence avec la stratégie de
financement du programme d’investissement dans le respect des équilibres financiers de |'Office.

+ Cloture avec succés de la troisieme émission obligataire verte (« green bonds ») de I'Office, pour un montant de
2 milliards de dirhams. Cette opération a été souscrite cinq fois, témoignant de la confiance renouvelée des
investisseurs institutionnels dans la stratégie de développement durable et la solidité financiere de I'Office.

Chiffre d’affaires (Mdh) T1 2026 T1 2025 Variation %
Chiffre d’affaires — comptes sociaux 1129 1107 2%
Activité Voyageurs 646 622 4%
Activité Fret & Phosphates 442 432 2%
Activité Hors trafic M 53 -23%
Chiffre d’affaires — comptes consolidés 1377 1324 4%
CAPEX (Mdh) T1 2026 T1 2025 Variation %
CAPEX — comptes sociaux 1921 4024 -52%
CAPEX — comptes consolidés 1921 4037 -52%

Endettement net (Mdh) Fin mars 2026 Cloture 2025

¢ Variation du  périmétre de

Endettement net — comptes sociaux 45 383 41924 consolidation : Néant ‘
* Endettement net = Dettes bancaires

— Disponibilité — Valeurs mobilieres
de placement.

Endettement net — comptes consolidés 45 359 41 840
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