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COMMUNIQUÉ FINANCIER - RÉSULTATS DU 1ER TRIMESTRE 2026

SAHAM BANK : UN MODÈLE BANCAIRE 
PERFORMANT ET RÉSILIENT AU SERVICE 
D’UNE NOUVELLE ÈRE D’INNOVATION 

CROISSANCE SOUTENUE AU PREMIER TRIMESTRE 2026

Dans un contexte de tensions géopolitiques, Saham Bank 
confirme la performance et la robustesse de son modèle 
économique tout en maintenant des fondamentaux solides. 

La réussite de la transformation du groupe amorcée depuis 
2025 accompagnée d’orientations stratégiques structurantes 
permettent à Saham Bank d’afficher un Produit Net Bancaire 
consolidé atteignant 1 596 MMAD ; soit une hausse de +8,8 % 
par rapport au premier trimestre 2025. La marge d’intérêt 
s’établit à 1 052 MMAD (+7,2 %), la marge sur commissions 
progresse à 467 MMAD (+17,4 %), le résultat des opérations de 
marchés s’élève à 14 MMAD (-60 %) en raison de la volatilité du 
marché obligataire. 

Le résultat brut d’exploitation progresse de +11,7 % à 831 MMAD, 
avec un coefficient d’exploitation amélioré de 1,4 point, 
confirmant la discipline opérationnelle dans un contexte post 
autonomisation. 

À noter que Saham Bank a constitué une provision prospective 
pour risque de crédit pour palier à d’éventuelles dégradations 
liées au conflit au Moyen-Orient.

Le résultat net part du groupe atteint 437 MMAD, en hausse de 
+7 % par rapport au T1 2025, porté par la croissance de l’activité 
et la maîtrise des charges.

Chiffres clés – Consolidé (en MMAD)  Mars 2026 Var Y-o-Y

Capitaux Propres 17 381 +9,1%

Produit Net Bancaire 1 596 +8,8%

Résultat Net Part du Groupe 437 +7,0%

Coefficient d'exploitation 47,9% -1,4%

Chiffres clés – Social (en MMAD)  Mars 2026 Var Y-o-Y

Crédits* 84 794 +7,8%

Dépôts* 85 871 +9,9%

*Hors pensions et hors certificats de dépôts

UN NOUVEAU MODÈLE BANCAIRE : DÉMOCRATISATION 
DES SERVICES ET DIGITALISATION AU SERVICE DU CLIENT

Saham Bank redéfinit les standards du marché bancaire 
marocain en mettant la création de valeur client et la 
digitalisation au cœur de son modèle. Ce positionnement 
stratégique s’accompagne d’innovations majeures, telles que 
l’application de gestion de change MyFx, qui simplifie la vie des 
clients et accroît l’efficacité des transactions. Il renforce ainsi notre 
statut de banque de proximité moderne, avec notamment la 
disponibilité de conseillers 24h/24 et 7j/7, une exclusivité sur le 
marché marocain. 
Cette dynamique a été distinguée par trois prix aux Global Banking 
& Finance Review Awards 2026 : Meilleure transformation 
bancaire au Maroc, Meilleure banque d’entreprise et Excellence en 
innovation auprès de la génération Z. 
Ces récompenses viennent consacrer notre capacité à anticiper 
les attentes du marché, à offrir des solutions innovantes, 
inclusives et responsables.

MAINTIEN DE LA ROBUSTESSE DE NOS RATIOS POST-
AUTONOMISATION

L’autonomisation du Groupe Saham Bank a marqué un tournant 
stratégique, et le premier trimestre 2026 confirme que cette 
transition s’est réalisée dans la continuité de la solidité financière. 
La banque affiche des ratios prudentiels robustes avec un ratio 
de solvabilité de 14,23 % et un CET1 supérieur à 13 %, largement 
au delà des exigences réglementaires.

UNE DYNAMIQUE CONFIRMÉE ET UN CAP STRATÉGIQUE 
ENGAGÉ

La dynamique du premier trimestre démontre la force et la 
résilience de notre modèle, capable de maintenir une croissance 
récurrente et de créer de la valeur durable pour nos clients, nos 
collaborateurs et nos actionnaires, malgré un environnement 
géopolitique incertain.
Le Groupe Saham Bank aborde le second trimestre avec 
confiance, en capitalisant sur un core banking business solide 
et en déployant ses prévisions en ligne avec sa feuille de route 
stratégique.

Le Conseil de Surveillance de SAHAM BANK s’est réuni le 19 mai 2026, sous la présidence de M. Moulay 
Hafid ELALAMY, pour examiner l’activité et les comptes arrêtés au 31 mars 2026.

Le Groupe Saham Bank, présent au Maroc depuis plus d’un siècle, s’est progressivement imposé en tant qu’acteur financier national de 
premier plan, grâce à la diversité de ses métiers et aux synergies nouées avec ses filiales spécialisées. Année après année, la banque s’est 
attachée à étoffer sa gamme de produits et renforcer sa proposition de valeur, pour installer une relation privilégiée avec ses clients Particuliers, 
Professionnels et Entreprises, fondée sur l’expertise, le conseil et la proximité.
La Banque accompagne les particuliers, professionnels et entreprises à travers une offre complète de solutions financières, portée par un 
réseau de près de 278 agences, de 13 filiales et par l’engagement de plus de 3 000 collaborateurs.

À propos de Saham Bank

Casablanca, le 22 mai 2026
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ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS* AU 31/03/2026

BILAN CONSOLIDÉ
En milliers de Dirhams

ACTIF 31/03/2026 31/12/2025
Caisse et banques centrales 1 812 226 1 780 344

Actifs financiers disponibles à la vente - -

Actifs financiers à la juste valeur par résultat 10 454 479 8 770 010

 - Actifs financiers détenus à des fins de transactions 8 808 106 7 229 154

 - Autres Actifs financiers à la juste valeur par résultat 1 646 373 1 540 856

Instruments dérivés de couverture - -

Actifs financiers à la juste valeur par capitaux propres - -

Instruments de dettes comptabilisés à la juste valeur par capitaux 
propres recyclables - -

Instruments de capitaux propres comptabilisés à la juste valeur 
par capitaux propres non recyclables - -

Prêts et créances sur les ec et assimilés au coût amorti 4 026 508 4 174 159

Prêts et créances sur la clientèle et assimilés au coût amorti 103 436 353 102 146 379

Écart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux - -

Titres au coût amorti 11 699 680 10 368 892

Actifs d'impôts courants 854 147 1 219 097

Actifs d'impôts différés 1 883 452 1 914 591

Comptes de régularisation et actifs divers 2 150 420 1 208 816

Actifs non courants destinés à être cédés - -

Participations dans les entreprises mises en équivalence 535 631 523 008

Immeubles de placement - -

Immobilisations corporelles 2 773 910 2 626 079

Immobilisations incorporelles 1 254 673 1 251 965

Écarts d'acquisition 172 472 172 472

TOLAL ACTIF 141 053 950 136 155 812

En milliers de Dirhams

PASSIF 31/03/2026 31/12/2025
Banques centrales, trésor public, service des chèques postaux - -

Passifs financiers à la juste valeur par résultat 70 502 77 614

- Passifs financiers détenus à des fins de transaction 70 502 77 614

- Passifs financiers à la juste valeur par résultat sur option - -

Instruments dérivés de couverture - -

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 10 933 730 9 654 943

Dettes envers la clientèle 87 322 454 86 032 006

Titres de créance émis 14 810 961 13 697 487

Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux - -

Passifs d'impôt exigible 2 332 931 1 880 160

Passifs d'impôt différé 856 087 855 344

Comptes de régularisation et autres passifs 5 304 221 5 011 193

Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés - -

Passifs relatifs aux contrats des activités d’assurance - -

Provisions 1 218 147 1 206 663

Subventions et fonds assimilés - -

Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 824 285 816 395

Capitaux propres 17 380 633 16 924 007

Capital et réserves liées 12 976 905 12 976 903

Réserves consolidées 3 851 274 2 104 791

                - Part du groupe 3 235 547 1 529 960

                - Part des minoritaires 615 727 574 831

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 104 820 96 027

                - Part du groupe 90 205 82 758

                - Part des minoritaires 14 614 13 268

Résultat de l’exercice 447 634 1 746 286

                - Part du groupe 437 241 1 705 468

                - Part des minoritaires 10 393 40 818

TOTAL PASSIF 141 053 950 136 155 812

COMPTE DE RÉSULTAT CONSOLIDÉ
En milliers de Dirhams

COMPTE RÉSULTAT 31/03/2026 31/03/2025
Intérêts et produits assimilés 1 331 399 1 273 742

Intérêts et charges assimilés -279 695 -292 903

MARGE D'INTÉRÊT 1 051 705 980 839

+ Commissions (produits) 591 767 467 991

+ Commissions (charges) -124 421 -70 050

MARGE SUR COMMISSIONS 467 346 397 941

+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette - -
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur 
par résultat 14 022 35 085

Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 32 181 21 076
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs à la juste valeur par 
résultat -18 159 14 009

+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers à la juste valeur 
par capitaux propres - -

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en 
capitaux propres recyclables - -

Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés 
en capitaux propres non recyclables (dividendes) - -

+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d’actifs 
financiers au coût amorti 474 508

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers 
au coût amorti en actifs financiers à la juste valeur - -

+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d’actifs financiers 
à la juste valeur par capitaux propres en actifs - -

+/- Produits nets des activités d’assurance - -

+Produits des autres activités 62 800 52 795

- Charges des autres activités -3 72

Produit net bancaire 1 596 344 1 467 240

- Charges générales d'exploitation -620 862 -601 885
- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des 
immobilisations incorporelles et corporelles -144 346 -121 478

Resultat brut d’exploitation 831 136 743 877

- Coût du risque de crédit -98 150 -66 633

Resultat d’exploitation 732 986 677 244
+/- Quote-part du résultat net des entreprises associées et des 

coentreprises mises en équivalence 10 146 15 007

+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs -431 1

+/- Variations de valeur des écarts d'acquisition - -

Resultat avant impôts 742 701 692 252

- Impôts sur les résultats -295 066 -272 264

+/- Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou en cours de cession - -

RÉSULTAT NET 447 634 419 988

Intérêts minoritaires (ou participations ne donnant pas le contrôle) -10 393 -11 283

RESULTAT NET PART DU GROUPE 437 241 408 705

 * Ces états n’ont pas fait l’objet de revue de la part des commissaires aux comptes.
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COMPTES SOCIAUX* AGRÉGÉS AU 31/03/2026

ÉTATS DE SYNTHÈSE

BILAN
En milliers de Dirhams

    ACTIF 31/03/2026 31/12/2025
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service CP 1 812 049 1 778 902

Créances sur les établissements de crédit et assimilés 8 750 275 7 084 037

  . A vue 4 060 071 3 279 522

  . A terme 4 690 204 3 804 516

Créances sur la clientèle 83 778 894 84 263 774

. Crédits et financements participatifs de trésorerie et à la consommation 26 247 073 26 989 417

. Crédits et financements participatifs à l'équipement 24 140 753 22 156 429

. Crédits et financements participatifs immobiliers 29 505 985 29 179 141

. Autres crédits et financements participatifs 3 885 083 5 938 786

Créances acquises par affacturage 1 687 800 1 815 625

Titres de transaction et de placement 13 230 385 11 770 039

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées 11 614 009 10 198 210

  . Autres titres de créance 499 406 441 072

  . Certificat de SUKUK - -

  . Titres de propriété 1 116 969 1 130 756

Autres actifs 1 841 443 1 824 454

Titres d'investissement 8 198 269 6 903 431

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées 8 198 269 6 903 431

  . Autres titres de créance - -

  . Certificat de SUKUK - -

Titres de participation et emplois assimilés 2 577 794 2 497 720

  . Participation dans les entreprises liées 2 018 916 2 018 842

  . Autres titres de participation et emplois assimilés 558 878 478 878

  . Titres de Moudaraba et Moucharaka - -

Créances subordonnées - -

Dépôts d’investissement et Wakala Bil Istithmar placés - -

Immobilisations données en crédit-bail et en location - -

Immobilisations données en Ijara - -

Immobilisations incorporelles 1 212 830 1 216 551

Immobilisations corporelles 1 223 541 1 209 970

TOTAL DE L'ACTIF 124 313 281 120 364 503

En milliers de Dirhams

PASSIF 31/03/2026 31/12/2025
Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux - -

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 11 297 032 9 776 848

  . A vue 567 944 2 149 688

  . A terme 10 729 088 7 627 160

Dépôts de la clientèle 85 863 675 84 654 441

  . Comptes à vue créditeurs 62 675 576 61 480 685

  . Comptes d'épargne 10 129 431 9 985 938

  . Dépôts à terme 8 567 464 8 814 455

  . Autres comptes créditeurs 4 491 204 4 373 363

Dettes envers la clientèle sur produits participatifs 7 037 5 493

Titres de créance émis 5 224 517 4 177 535

. Titres de créance négociables émis 5 224 517 4 177 535

. Emprunts obligataires émis - -

. Autres titres de créance émis - -

Autres passifs 3 840 528 4 105 067

Provisions pour risques et charges 2 088 574 2 119 143

Provisions réglementées - -

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie - -

Dettes subordonnées 824 285 816 395

Dépôts d’investissement et Wakala Bil Istithmar reçus 323 001 304 941

Ecarts de réévaluation - -

Réserves et primes liées au capital 10 824 403 10 824 403

Capital 2 152 500 2 152 500

Actionnaires. Capital non versé (-) - -

Report à nouveau (+/-) - -

Résultats nets en instance d'affectation (+/-) 1 427 738 -

Résultat net de l'exercice (+/-) 439 991 1 427 738

TOTAL DU PASSIF 124 313 281 120 364 503

HORS BILAN 
En milliers de Dirhams

HORS BILAN 31/03/2026 31/12/2025
Engagements données 23 798 081 25 270 688

Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit 
et assimilés - -

Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle 6 298 773 7 348 473

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 2 706 648 2 906 708

Engagements de garantie d'ordre de la clientèle 14 710 243 14 749 957

Titres achetés à réméré - -

Autres titres à livrer 82 417 265 550

Engagements données 10 313 781 12 529 089

Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés - -

Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés 4 206 301 4 942 549

Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers 6 066 958 6 815 256

Titres vendus à réméré - -

Titre de Moucharaka et Moudaraba à recevoir - -

Autres titres à recevoir 40 522 771 284

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AGRÉGÉ
En milliers de Dirhams

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 31/03/2026 31/03/2025
I.PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 849 518 1 628 894
1.Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de 

crédit 50 679 76 830

2.Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 1 007 660 947 341

3.Intérêts et produits assimilés sur titres de créance 72 024 54 044

4.Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuk 131 792 89 730

5.Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -

6.Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

7.Produits sur immobilisations données en Ijara - -

8.Commissions sur prestations de service 206 516 181 640

9.Autres produits bancaires 380 837 279 301
10.Transfert de charges sur dépôts d’investissement et Wakala Bil Istithmar 

reçus 11 8

II.CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 534 481 314 830
11.Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de 

crédit 63 199 46 553

12.Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 107 164 86 752

13.Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis 25 766 67 443

14.Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka - -

15.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location - -

16.Charges sur immobilisaations données en Ijara - -

17.Autres charges bancaires 336 044 112 001
18.Transfert de produits sur dépôts d’investissement et Wakala Bil Istithmar 

reçus 2 308 2 081

III.PRODUIT NET BANCAIRE 1 315 038 1 314 064
19.Produits d'exploitation non bancaire 34 513 25 633

20.Charges d'exploitation non bancaire 15 154 11 136

IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 628 033 631 154
21.Charges de personnel 281 353 277 798

22.Impôts et taxes 12 042 13 023

23.Charges externes 235 692 220 989

24.Autres charges générales d'exploitation -31 714 3 774
25.Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 

incorporelles et corporelles 130 660 115 569

V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 
IRRECOUVRABLES 597 527 514 780

26.Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature 
en souffrance 474 592 429 715

27.Pertes sur créances irrécouvrables 18 989 13 342

28.Autres dotations aux provisions 103 945 71 724
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 
AMORTIES 554 189 478 425

29.Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en 
souffrance 427 359 425 646

30.Récupérations sur créances amorties 2 809 1 100

31.Autres reprises de provisions 124 020 51 679

VII.RESULTAT COURANT 663 025 661 052
32.Produits non courants 243 839

33.Charges non courantes 32 090 23 753

VIII.RESULTAT AVANT IMPOTS 631 178 638 138
34.Impôts sur les résultats 191 187 222 151

IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 439 991 415 987
TOTAL PRODUITS 2 438 463 2 133 791
TOTAL CHARGES 1 998 472 1 717 804
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 439 991 415 987

 * Ces états n’ont pas fait l’objet de revue de la part des commissaires aux comptes.


