S othema COMMUNIQUE FINANCIER

Résultats semestriels 2026

Casablanca, le 29 septembre 2026

Sothema confirme sa dynamique de croissance
et signe un premier semestre 2026 solide

+ Chiffre d’affaires consolidé de 1795 M MAD au premier semestre 2026, en progression de 16 % par rapport au premier
semestre 2025

+ Progression de I'EBITDA consolidé de 12 % a 394 M MAD et du RNPG de 11 % a 215 M MAD

+ Au Maroc : une offre renforcée dans des aires thérapeutiques clés, avec I'obtention de 19 AMM/CE et le lancement de
3 nouveaux produits en cardiologie et en oncologie

+ Al'international : une activité réglementaire soutenue au service de I'expansion régionale du Groupe, avec 18 AMM/CE
obtenus et 12 nouveaux dossiers déposés

| RESULTATS CONSOLIDES

Le Conseil dAdministration de Sothema s’est réuni le 28 septembre 2026 sous la présidence de Mme Lamia Tazi, en vue
d’'examiner I'activité et d'arréter les comptes de la société au 30 juin 2026.

EN M MAD $12026 $12025 Var.
Chiffre d’affaires consolidé 1795 1549 +16 %
EBITDA consolidé 394 353 +12%
Résultat financier consolidé -7 7 n.s.
Résultat net part du Groupe 215 194 +11%

Sothema affiche un chiffre d’affaires consolidé de 1 795 MMAD au premier semestre 2026, en progression de 16 % par
rapport aux 1 549 MMAD enregistrés a la méme période de I'année précédente. Cette performance reflete la dynamique
de croissance du Groupe, soutenue par les activités d'oncologie et de cardiologie-diabétologie, la bonne performance des
produits récemment lancés, ainsi que par la contribution de la filiale sénégalaise et de Soludia. Cette dynamique se traduit
également par une progression des résultats, avec un EBITDA consolidé de 394 MMAD, en hausse de 12 %, et un Résultat
Net Part du Groupe de 215 MMAD, en progression de 11 % par rapport au premier semestre 2025.

| PROGRESSION DES INDICATEURS DE RENTABILITE

Dans un contexte marqué par des tensions persistantes sur les cots d'approvisionnement, Sothema affiche une progression
de ses résultats au premier semestre 2026. L'EBITDA consolidé s'établit a 394 MMAD, en hausse de 12 % par rapport a la
méme période de I'exercice précédent, soutenu notamment par l'intégration de Soludia. La structuration d’Axess Pharma en
pdle dédié aux produits de spécialités, regroupant notamment les activités d'oncologie, d’hématologie et de maladies auto-
immunes, participe par ailleurs a l'optimisation du portefeuille d'activités du Groupe.

Le Résultat Net Part du Groupe progresse de 11 %, pour atteindre 215 MMAD au premier semestre 2026.

| RENFORCEMENT DU PORTEFEUILLE ET ACTIVITE REGLEMENTAIRE

< NOUVEAUX LANCEMENTS <+ AMM/CE OBTENUS' <+ AMM/CE DEPOSES’
. 3 Maroc . 19 Maroc . 11 Maroc
3 3 7 ;:' 18 International 2 3 ‘:' 12 International

M Autorisation de mise sur le marché/Certificat d'enregistrement

Au premier semestre 2026, Sothema a poursuivi le développement de son portefeuille avec le lancement au Maroc de trois
nouveaux produits, dont deux en cardiologie et un en oncologie.

L'activité réglementaire est demeurée soutenue sur la période, avec I'obtention de 37 autorisations de mise sur le marché et
certificats d’enregistrement, dont 19 au Maroc et 18 a I'international. Parallelement, 23 nouveaux dossiers ont été déposés,
dont 11 au Maroc et 12 a I'international, afin de soutenir les prochaines commercialisations et le développement du Groupe
sur ses différents marchés.
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Prendre soin de I'avenir

| POURSUITE DES INVESTISSEMENTS ET RENFORCEMENT DE LA STRUCTURE FINANCIERE

Au premier semestre 2026, les investissements de Sothema s’éléevent a 111 M MAD, contre 28 M MAD un an auparavant. lls
comprennent I'acquisition auprés de Lilly des droits de la marque CIALIS®, ainsi que les dépenses consacrées au renforcement
des capacités industrielles.

La génération de trésorerie du semestre a permis de réduire I'endettement net consolidé de 152 M MAD, pour le ramener @
681 M MAD au 30 juin 2026, contre 833 M MAD a fin décembre 2025.

| OPERATIONS SUR LE CAPITAL

Au cours du semestre, Sothema a réalisé une augmentation de capital de pres de 80 M MAD, prime d’émission incluse, réservée
a certains dirigeants du Groupe. La société a également procédé a une division par cinq de la valeur nominale de son action,
afin de favoriser la liquidité et I'accessibilité du titre.

4 Perspectives : Consolider les positions du Groupe et accélérer son développement régional

Au second semestre 2026, Sothema poursuivra le renforcement de ses positions dans ses univers thérapeutiques
clés, en s'‘appuyant sur un portefeuille diversifié couvrant la médecine générale et les maladies chroniques, les
produits de spécialités, la santé rénale ainsi que le Wellness & Consumer Health.

Au Maroc, le Groupe poursuivra I'enrichissement de son offre a travers le développement de sa gamme propre et
l'intégration de nouvelles molécules sous licence, deux leviers complémentaires permettant d'alimenter durablement
le portefeuille et de renforcer ses positions sur ses marchés prioritaires. Cette dynamique s’accompagnera de
la poursuite des investissements destinés a adapter les capacités industrielles aux besoins futurs du Groupe.

A l'international, Sothema poursuivra I'extension progressive de son modéle, notamment en Afrique et au
Moyen-Orient, en s’appuyant sur son portefeuille, ses capacités industrielles et le développement de nouveaux
partenariats. Le Groupe continuera parallélement d’étudier les opportunités de croissance externe susceptibles
de renforcer son positionnement.

Fort de SO années d’expertise pharmaceutique, Sothema entend ainsi conjuguer consolidation de ses positions
au Maroc, diversification de son portefeuille et développement régional pour soutenir une croissance durable.

A PROPOS DE SOTHEMA

Créé en 1976, Sothema est un groupe pharmaceutique qui célébre cette année 50 ans d’expertise dans la fabrication et la
commercialisation de médicaments, compléments alimentaires et dispositifs médicaux.

Grdce a des produits sous licence - issus de partenariats de longue date avec 50 laboratoires de référence — ainsi qu’a ses
propres gammes de génériques et de biosimilaires, Sothema rend accessibles des traitements innovants couvrant la majorité
des aires thérapeutiques au Maroc, en Afrique subsaharienne et au Moyen-Orient.
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