
TGCC porte son carnet de commandes à 28,4 Md MAD                                    
et prépare un nouveau cycle de croissance

Évolution de l’activité
Au deuxième trimestre 2026, le produit d’exploitation s’établit à 3 163,3 M MAD, en progression de 1,2 % par rapport au T2 2025. 
Sur l’ensemble du premier semestre, le produit d’exploitation consolidé ressort à 5 239,5 M MAD, contre 5 530,6 M MAD à la 
même période de 2025. Le repli du cumulé semestriel s’explique principalement par : 

- Les conditions climatiques ayant affecté la production des chantiers aussi bien de TGCC que de STAM VIAS au premier 
semestre 2026,

- Une part significative des chantiers stratégiques du Groupe se trouve actuellement en phase de démarrage de gros œuvre et 
n’avait pas encore atteint son rythme de croisière au premier semestre 2026. 

Cette configuration devrait impacter de manière corrélée la rentabilité du premier semestre 2026.

Investissement
Au titre du premier semestre 2026, le CAPEX s’élève à 246,3 M MAD. Sur le seul deuxième trimestre, il s’établit à 162,6 M MAD, 
en hausse de 51,4% par rapport au deuxième trimestre 2025, traduisant le renforcement des moyens industriels et techniques 
du Groupe pour accompagner l’accélération de l’exécution des chantiers.

Endettement
Au 30 juin 2026, l’endettement net s’établit à 2 Md MAD, contre 609,8 M MAD au 31 décembre 2025. Cette évolution s’explique 
par la hausse du BFR en ligne avec le nombre important de chantiers en phase de lancement. Le Groupe demeure attentif à la 
maîtrise de sa structure financière.

Carnet de commandes et perspectives
À fin juin 2026, le carnet de commandes atteint 28,4 Md MAD, en progression de 9,3 Md MAD par rapport à la même période en 2025  
(19,1 Md MAD). Ce socle est alimenté par plusieurs projets stratégiques, dont le nouveau terminal de l’aéroport Mohammed V 
de Casablanca, le Grand Stade de Benslimane, la ligne à grande vitesse Casablanca–Marrakech, ainsi que la mise à niveau du 
Grand Stade de Marrakech.

Porté par le démarrage, au premier semestre 2026, des travaux des projets récemment engagés et par l’ampleur du carnet de 
commandes, le Groupe aborde l’avenir avec des perspectives favorables.

M MAD T2 2026 T2 2025 Var % S1 2026 S1 2025 Var %

Produit d’exploitation 3 163,3 3 124,3 +1,2 % 5 239,5 5 530,6 -5,3 %

CAPEX 162,6 107,4 +51,4% 246,3 281,3 -12,4 %

M MAD 30.06.2026 31.12.2025

Endettement net 2 077,1 609,8

Indicateurs provisoires non audités.

À propos de TGCC
Acteur global dans les travaux industriels publics et du bâtiment, TGCC (Travaux Généraux de 
Construction de Casablanca) construit depuis plus de 30 ans des bâtiments dans plusieurs secteurs: 
santé, hôtellerie, commercial, industriel, administratif ou encore résidentiel. Avec plus de 14 000 
collaborateurs au Maroc et en Afrique sub-saharienne, TGCC est aujourd’hui leader national et compte 
à son actif plus de 1 000 projets et ouvrages d’envergure réalisés. 
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