SITUATION PROVISOIRE

comptes consolides-

Bilan consolide au 30/06/06

ACTIF

30/06/06 31/12/05
ACTIF IMMOBILISE 8 8 88 398 494 686
Ecart d'acquisition
Immobilisations incorporelles 8187 229
Immobilisations corporelles 381 433 474
Immobilisations financieres 8873983
Titres mis en équivalence
ACTIF CIRCULANT 175 450 944
Stocks el encours 6923415
Clients et comptes rattachés 61 189 598
Aulres créances ef comptes de régularisations 79 941 144
Valeurs mobilieres de placement 2 495 600
Disponibilités 25101 189
TOTAL 517 548 064 574 145 632

30/06/06 31/12/05
CAPITAUX PROPRES ( part du groupe) J 233991 717

Capital 122 597 80O
Primes 42 437 700
Réserves el résultal consolidés 49 183 635
Autres 225 000
Intéréts minoritaires 2418
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 5899 052
DETTES 334 254 863
Emprunts et detles financiéres 167 457 201
Fournisseurs et comptes rattachés Q0181 978
Autres dettes et comptes de régularisation 65 898 490
Découverls 10717194
TOTAL 574 145 632

30/06/06 30/06/05
Chiffre d'affaires 139 004 872
Autres produits d'expleitation SH22NTF
Achals consommes 49 674 202
Charges de personnel 39 989 498
Aulres charges d'exploitation 22 055908
Impols ef laxes 4349 524
Dotations d'exploitation 35.702 292
Résultat d'exploitation 9044 435
Charges et produits financiers 5573535
Résultats courants des entreprises intégrées 14617 970
Charges et produils non courants 29 783 030
Imipdts sur les résultats 1049 007 1077 273

Résultat net des entreprises intégrées 4994773 14 087 787

Quote- part des résultats des entreprises mises en équivalence
Dotations aux amortissements des eécarts d'acquisition

4994773

4 994 453 14 097 330

‘Nombre d'action 225 9 1225978
Résultat par action (en dirham) n

Présentation des comptes consolidés

Les comptes sociaux arrétés au 30 juin 2006 des sociétés entrant dans le périmetre de
consolidation ont servi de base pour l'établissement des comples consolidés. Ces
comptes consolidés ont été établis suivant les régles et pratiques comptables applica-
bles au Maroc telles que prescrites par le Conseill National de la Comptabilité (CNC).

Périméire de consolidation

Sociéte Pouicentage dintérét  Pourcentage de centiéle  Méthode de consolidalion

forme juridique
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Un chantier de remise a niveau
qui donne d'ores et déja
ces premiers résultats positifs

Y= Al

~ Groupe

Le ler semestre 2006 a été marqué par la poursuite des chantiers de mise & niveau des
moyens ef des ressources de la CTM. Ces chantiers ont pu d'ores et déja donner leurs
fruits tant en terme d'image et de notoriété qu'en terme de disponibilité de moyens
[humains et matériels). I'ensemble de ces actions d'amélioration o permis a la CTM la
réalisation d'un exercice dans les normes de la profession ainsi que I'amélioration de la
rentabilité de la société.

Synthése des principaux indicateurs sociaux

PRODUITS D'EXPLOITATION |
. dont Chiff re d'affaires |

CHAEGES D'l EXF'LC‘\TATIQN

RESULTAT
R ESULTAT
RESULTAT
RESULTAT

Les efforts axés sur la mise a niveau de I'exploitation et sur la rationalisation des charges
de structures de la société, et ce malgré une conjoncture défavorable (hausse des prix
du Gasoail), ont permis & la CTM d'améliorer sa rentabilité avec un résultat courant en
progression de 3 562 KDh (+32,1%). Cette amélioration est la résultante de :

- Une augmentation du chiffre d'affaires (+6,4% en global| tant sur le fransport interurbain
[+6.4%) que sur le transport international (+10,6%), notamment grace a un meilleur taux
de remplissage des autocars conjugué a de légéres augmentations tarifaires ;

- Une maitrise des charges d'exploitation qui progressent de 2,6%, malgré les hausses
successives de gasoil ;

- Une amélioration du résultat financier suite & la renégociation des conditions
d'emprunt.

Corrigés des éléments exceptionnels ayant marqués le ler semestre 2005 (cession d'un
terrain) pour un montant de 29 MDH , le résultat net au 30/06/05 s'é&tablirait @ -11 109
KDh. De ce fait, le résultat net au terme du ler semestre 2006, qui s'établit & -9 669 KDh,
se serait améelioré de 1 440 KDh.

Il est & rappeler que les performances de la CTM ne sont pas suffisamment significatives
sur le premier semestre compte tenu de la saisonnalité de I'activité de transport de
voyageurs.

Toutefois, la tendance positive observée sur le premier semestre dewvrait se confirmer
avec la Haute Saison qui a débuté mijuillet.

Synthése des Comptes consolidés :
Aprés consolidation des filiales CTM Messagerie, CTM Tourisme et Issal, les comptes conso-
lidés au 30/06/06 se présentent comme suit :

30/06/2005 | 30/06/20 06

Chiffre d'affaires

Charges d'exploitation

Résultat d'explol tation
ftat courant
at non courant
Résultat net con solidé
Résultat net (part groupe)

Au terme du Ter semestre 2006, les efforts de réorganisation opérationnelle et commer-
ciale entrepris sur I'ensemble des activités du Groupe CTM ont permis d'améliorer de
maniére substantielle la rentabilité de I'ensemble CTM, avec un résultat d'exploitation en
progression de prés de 10,5 MDh. Cette méme tendance s'affiche au niveau des autres
agrégats consolidés retraités de la cession de terrain opérée en 2005.
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BILAN ACTIF

IMMOBILISATION EN NON VALEURS A

Frasis préfiminesires

Cherges & répariir sur plusieurs exercices
Primes e remboursemant des sbigations

[MMOBILISATIONS INCORPOREILES B
immobilisafion en recherche ¢f dévelopoement
Brevets, marques. dralts et valeurs simiiaies
Fonds commercial

Autres immobiisations incorporalies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES C

Terrains

Consnuchions

instatations techniques, matériel et outiiage
Matériel de ransport

Mobiier, motériel de bureau el aménagements divers
Autres immobiisafions corporetes

immotiisalions comporeles en cowrs

IMMOBILISATIONS FINANCIERES D
Prits immobilsés

Aulres eréances firancibres
Tilres de porficipation

Autres fifres immobifsés

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF E
Diminution des créances Immobilsés
Aupmaniafion des dsttes fnoncisres
TOTAL | ( A+B+CD+E)

STOCKS F

Marchansises

Matigres et foumitures conommables
Produits en cours

Prodults infermédicines ef résiduel
Progults fins

CREANCES DE UACTIF CIRCULANT G
Foumisseurs décileurs, avances sf acomples
clients af comptes és

Personnel

Etat

Compies dassaciés
Autres débiteurs
Comptes de réguiarisation actit

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H

ECARTS DE CONVERSION ACTIF |

(Eléments clrculants)

TOTAL Il [ F4G+H+ )

TRESORERIE ACTIF

Chéques ef valeurs & encoisser

Bangues. .G et C.F

Caisses, Risgies d'avances ef coonbditis
AL 1l

BRUT
419541070

4195610.70

450 270,08

7920 756,28
1320 000,00
207 513,80

424 725 442,02
75366 121,44

120 604 128,41
10 489 102,48

374956 123,89
26 220 840,15

190 064,85

18 897 030,40

A0 285 963,82
5 575 023,08
561 240,74
34175 700,00

480 657 284,62
7 620 68940

7 620 85,40

134 54511519
721 478,10

79 BS7 584,42
1467588525
12 435 615,74

39777 87540
2076 812.26

144 185 804,59
5157 536,07

| 834 806,49
301595320
306 774,38

5 157 536,07

2047 28459

2047 284,55

6270 443,48
4150 443.48
120 000,00

340 590 875,97
5496693871
7 545 370,49
255 228 797,32

22 655 70440
150 064,85

1 84702378
221 898,78

1 44512500

350 595 637,82
401 560,15

401 560,15

16291 261,83
10 275 289 50
741 747,50

527422443

14 492 821.98
78.000,00
7800000

BILAN PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capilal social ou personnel (1)
Mains: actionnoires. copital souscrit
non appelé.
capitol appelé dont verss.
Primes d'émission, de fusion, dapport
Ecarts de rédvaluation

Report & nouveau {2)

Résultals net en instance daffectation [2)
Résultals nel de lexercice (2)

Total des caplioux propres A
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Subventions dinvestissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT c
Emprunts obligatores.

Autres dettes de financement

PROVISIONS DURABLES POUR

RISQUES ET CHARGES o
Provisions pour fsques

Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E
Augmentaiion des créances Immobiisées
Diminution des deftes de financement

TOTAL | (A+BSC+DYE)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT F
Fournisseurs et comptes ratiochés

Clients créditewss, ovances ef acompies
Persannel

Organismes sociaux

Etat

Comptes o associds

Autres créonciers

Comptes de réguiarsation-passit

AUTRES PROVISIONS POUR

RISQUES ET CHARGES G
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF

{Eléments circulants) H
TOTAL Il (F+G+H)

TRESORERIE PASSIF

Crédits d'escompte

Crédits de résorerie
Banques | soldes créditeurs |
TOTAL il

EXERCICE

122 577 80000

42 437 700,00

12 25% 780,00
771033 680,96
20 101 754,28

-7 668 959,90
264 761 755,34
0,00

#1679 456.48
91 679 456,68

5016 030,40
5016 030,40

0,00

341 457 242,42
8247209277
43 891 72,02

400 517,62

4 495 640,88
& 649 070,79
13947 868,17
75031277
11911 12550
405 584,62

216 661,00

0.00
82 48B 753.77
18 448 181.29

18 448 181.29
448 181,29

www.ctm.ma

SITUATION PROVISOIRE

Exercice clos o : 30-04-2004

3NN105

NET

219530077

219530377

3495 180,67

2139 273.87
1200 000,00
155 906,60

309 734 454,97
75366 131,44
&8 657 979,68

2 630 968,72

143791 345,95

387084717

15417 419,81

40949 170,17
591835443
54824074
34502 575,00

652341493

135753 891,78
3483 74091
74 602 851,50

a5 1737 958,20

14979 963.00

37 295 978.93
3653 398,84

20 311 45413
| 958 359,57
18252 901,00
100 193,54

122 597 800,00

42 437 700,00
12 259 780,
85317 254,
& 837 491,12
5 180 689,87
274430 715,24
0,00
108 949 790.01
108 949 790.01

4 683 683,30
4 663 683,30

0,00

117 495 391,03
74 746 056,83
400 517,62
4567423119
5242983.07
17 000 570.24
750 312,
15582 832.76
1077 B&6.55

782 754,54

325 644,58

10717 19428

10 000 000,00
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30-06-2006

PRODUITS D'EXPLOITATION
. Ventes de marchandises fen 'état]
Chifires daffaires

. Variation de stocks de produits [+ (1)
. Immobifisations produites par
lentreprise pour efie méme
. Subventions d'exploifation
Autres produits d'exploitation

. Reprises d'exploitation; transferts de charges

TOTAL |

CHARGES D'EXPLOITATION

. Achats revendus (2] de marchandises

. Achats consammeés (2] de matigres
ef founitures

. Autres charges externes

. Impdts et taxes

. Charges de personnel

. Autres charges d'exploitation
Doiation d'exploifation

TOTAL 1l

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-0l)

PRODUITS FINANCIERS

. Produits des litres de participation et
autres fifres immobilisés

. Gains de change

. Intéréts et autres produits financiers

. Reprises financiéres; fransferfs de charges

TOTAL IV

V' CHARGES Financiéres
. Charges d'intéréls
. Pertes de change
. Autres charges financidres
. Dotations financiéres
TOTAL V

V! RESULTAT FINANCIER [ IV-V )

Wi

RESULTAT COURANT ( fii+Vi }

NATURE

VIl RESULTAT COURANT (reporf)
Vil PRODUITS NON COURANTS
. Produits des cessions des immablisafions
. Subventions deguilibre
Reprises sur subventions dinvestissement
. Autres produis non couranis
Reprises non courantas transferts
de charges

TOTAL Vil

IX CHARGES NON COURANTS
. Valeurs nettes d'omortissements des
immabilisations cédées
. Subventions accordées
. Aulres charges non couranles
. Dotations nen courantes aux
amarfissernents ef aux provisions

TOTAL IX
X RESULTAT NON COURANT ( VIll-1X )
Xl RESULTAT AVANT IMPOTS ( VI+X )
Xl IMPOTS SUR LES RESULTATS
XNt RESULTAT NET ( XI-XW )

Xiv TOTAL DES PRODUITS
(I+Ivavill)
XV TOTAL DES CHARGES
(U +VHIXHXIT)
XV RESULTAT NET
( Total des produits - Tofal des charges )

(COMPAGNIE DE TRANSFORTE AL MAROC  CTM >

ATTESTATION DS COMMISSAIRES Al
FROVISOIRE DU BILAN ET BU CO!

e pravtsa
s Marce o €TM

TOTAUX DE

LEXERCICE
3=142

134 168 214,67

127 087 480.51

101727290
6083 460.26

134 168 214,67

140 583 486,25

59440.0¢
156 956,25
2008454
236 480.83
3202 323,51
3008.086.20.
19423531
3202 323,51
(2965 842,68)
(9381 094,2¢)
TOTAUX DE
LEXERCICE
3=142
381094261

420 758,15
546 009.00

338811715

3014 418,79
1858690,41

115572838

137792 812,65
147 481 772.55

(% 668 959.90)
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X COMPTES SUR LA SETUATION
1 DE PRODUITS ET CHARGES
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EXERCICE DU : 200601 AU 200604

VARIATION

6 591 334,85

7676 807,72

140 114,95
(1 225 587,82)

3 553 348,02
4 341 156,00

2 583 965,45
(169 703,34)
(4 289 024,63)
100 000.00
986 956,54

(221 198,35

(6 819.54)
502514

(219 403,97)

(745 638,43)
(574 954,31)
5451583

VARIATION

(31 074 492,55)
(27 897 150,00)

376 648,45
(3 553 991.00)

(438 003,40)
866 092,97

(1 304 096,31)

3657300

(24 704 356,05)

2406 279,14

17 44] 675.29 (27 110 635,19)




