BILAN ACTIF - MODELE NORMAL

Exercice clos le : 30-06-2007
EXERC]

2]
IMMOBILISATION EN NON VALEURS A 3 544 300,80 2203 600,99 1 340 699,81 1517 169,23
Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices 3 544 300,80 2 203 600,99 1 340 699,81 1517 169,23
Primes de remboursement des obligations
A
C |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 9105 621,49 4418 642,79 4 686 978,70 4 517 764,11
T [Jimmobilisation en recherche et développement
| Brevets, marques, droits et valeurs similaires 6 250 745,52 4418 642,79 1832102,73 2 064 488,14
F |Fonds commercial 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00
Autres immobilisations incorporelles 1654 875,97 1654 875,97 1253 275,97
| IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 625 472 697,92 371 278 698,38 254 193 999,54 261 728 204,17
M |Terrains 76 206 255,44 76 206 255,44 75366 131,44
M |Constructions 121 394 864,04 61284 698,18 60 110 165,86 62 540 931,79
O [installations techniques, matériel et outillage 11 159 660,68 8 104 221,87 3 055 438,81 2 747 862,94
B |Matériel de transport 370419 48547 277 866 394,29 92 553 091,18 99 358 653,07
| Mabilier, matérie! de bureau et aménagements dive 27 651 360,49 23833 319,19 3818 041,30 3718122,96
L |Autres immobilisations corporelles 190 064,85 190 064,85
] Immobilisations corporelles en cours 18 451 006,95 18 451 006,95 17 996 501,97
S
E |IMMOBILISATIONS FINANCIERES D 39 278 231,85 2166 086,27 37 112 145,58 37 520 698,92
Préts immobilisés 4537 721,11 121 761,27 4 415 959,84 4833 013,18
Autres créances financieres 571 610,74 571610,74 563 110,74
Titres de participation 34 168 900,00 2044 325,00 32 124 575,00 32124 575,00
Autres titres immobilisés
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF E
Diminution des créances immobilisés
Augmentation des dettes financiéres
TOTAL |1 ( A+B+C+D+E) 677 400 852,06 380 067 028,43 297 333 823,63 305 283 836,43
STOCKS F 8 975 495,38 586 453,14 8 389 042,24 7 582 789,91
Marchandises
Matiéres et fournitures consommables 8 975 495,38 586 453,14 8 389 042,24 7 582 789,91
A |Produits en cours
C |Produits intermédiaires et résiduel
T  |Produits finis
|
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 142 482 262,51 17 816 414,62 124 665 847,89 112 989 781,93
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 3997 342,74 3997 342,74 3899787,13
C |clients et comptes rattachés 90 086 097,84 11 491 132,66 78 594 965,18 68 089 124,70
| Personnel 2017 975,74 1131 671,89 886 303,85 1425 986,19
R |Etat 18 504 330,97 18 504 330,97 11 246 114,40
C JComptes d'associés
U |Autres débiteurs 23 674 581,55 5193 610,07 18 480 971,48 27110 713,41
L |Comptes de régularisation actif 4 201 933,67 4 201 933,67 1218 056,10
A
N |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 22 995 517,70 22 995 517,70 17 999 942,31
T
ECARTS DE CONVERSION ACTIF I 41,94 41,94 24 135,15
(Eléments circulants)
TOTAL Il ( F+G+H+]) 174 453 317,53 18 402 867,76 156 050 449,77 138 596 649,30
T |TRESORERIE ACTIF 14 516 558,43 309 686,77 14 206 871,66 8 488 700,82
R |Chéques et valeurs a encaisser 1847 178,41 309 686,77 1537 491,64 2 357 467,29
E |Banques, T.GetC.P 11 958 353,05 11 958 353,05 5928 099,50
S |Caisses, Regles d'avances et accréditifs 711 026,97 711 026,97 203 134,03
o
R
TOTAL Il 14 516 558,43 309 686,77 14 206 871,66 8 488 700,82
TOTAL GENERAL I+lI+llI 866 370 728,02 398 779 582,96 467 591 145,06 452 369 186,55
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CAPITAUX PROPRES
Capital social ou personnel (1)
Moins: actionnaires, capital souscrit

non appelé,

capital appelé dont versé.......
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Autres réserves
Report a nouveau (2)
Résultats net en instance d'affectation (2)
Résultats net de I'exercice (2)
Total des capitaux propres
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT
Emprunts obligatoires
Autres dettes de financement
PROVISIONS DURABLES POUR
RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
Augmentation des créances Immobilisées
Diminution des dettes de financement
TOTAL | (A+B+C+D+E)

122 597 800,00

42 437 700,00
12 259 780,00
79 011 400,97
18 212 920,04
7643 511,74
282 163 112,75
0,00

58 383 456,69

58 383 456,69
3412 749,92

3412 749,92

122 597 800,00

42 437 700,00
12 259 780,00
85 317 254,25
11 818 180,99
12 348 665,77
286 779 381,01
0,00

70 338 790,02

70 338 790,02
3075 111,49

3075111,49

343 959 319,36

360 193 282,52
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DETTES DU PASSIF CIRCULANT
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de régularisation-passif

AUTRES PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF
(Eléments circulants)

TOTAL Il (F+G+H)

123 415 122,76
69 335 395,50
400 517,62
6632 497,28
270541713
17 223 349,30
12 817 012,77
13 439 827,57
861 105,59

216 702,94

0,00

91 682 491,37
53 493 384,60
400 517,62

6 901 183,13
3219 975,30
14 152 122,97
557 232,77
12 204 023,15
754 051,83

240 796,15

252 616,51

123 631 825,70

92 175 904,03
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TRESORERIE PASSIF
Crédits d'escompte

Crédits de trésorerie
Banques ( soldes créditeurs )

TOTAL Il
TOTAL GENERAL I+I+lil

0,00

0,00

467 591 145,06

452 369 186,55




COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes)
MODELE NORMAL
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EXERCICE DU : 01- 01 2007 AU 30-06-2007

PRODUITS D'EXPLOITATION 139 094 004,73 134 168 214,67 4925 790,06
. Ventes de marchandises (en I'état)

Chiffre d'affaires 132 649 289,50 127 087 480,51 5 561 808,99
. Variation de stocks de produits (+-) (1)
. Immobilisations produites par

l'entreprise pour elle méme
. Subventions d'exploitation
. Autres produits d'exploitation 924 076,27 1017 273,90 (93 197,63)
- Reprises d'exploitation; transferts de charges 5520 638,96 6 063 460,26 (542 821,30)
TOTAL | 139 094 004,73 134 168 214,67 4 925 790,06
CHARGES D'EXPLOITATION 140 528 926,96 140 583 466,25 (54 539,29)
. Achats revendus (2) de marchandises
. Achats consommés (2) de matiéres 44 631 881,47 47 097 448,81 (2 465 567,34)

et fournitures
. Autres charges externes 31 269 124,52 30011046,78 125807774
. Impdts et taxes 3494 472,82 335596201 138 510,81
. Charges de personnel 29 655 111,02 26 896 113,60 275899742
. Autres charges d'exploitation 400 160,00 400 160,00 0,00
. Dotation d'exploitation 31078 177,13 32 822 735,05 (1744 557,92)
TOTAL I 140 528 926,96 140 583 466,25 (54 539,29)
RESULTAT D'EXPLOITATION ( I-1I ) (1434 922,23) (6 415 251,58) 4 980 329,35
PRODUITS FINANCIERS 327 196,64 236 480,83 90 715,81
. Produits des titres de participation et

autres titres immobilisés
. Gains de change 34 497,60 59 440,04 (24 942 44)
. Intéréts et autres produits financiers 258 488,43 156 956,25 101 532,18
. Reprises financiéres; transferts de charges 34 210,61 20 084,54 14 126,07
TOTAL IV 327 196,64 236 480,83 90 715,81
CHARGES Financiéres 1685 002,23 3 202 323,51 (1517 321,28)
. Charges d'intéréts 1639 116,69 3008 088,20 (1368971,51)
. Pertes de change 45 885,54 194 235,31 (148 349,77)
. Autres charges financiéres
. Dotations financiéres
TOTAL V 1685 002,23 3202 323,51 (1517 321,28)
RESULTAT FINANCIER (IV-V ) (1 357 805,59) (2 965 842,68) 1608 037,09
RESULTAT COURANT ( Hi+VI ) (2792 727,82) (9 381 094,26) 6 588 366,44




COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (Hors taxes) (suite)
MODELE NORMAL

vil

RESULTAT COURANT (report)

(2792 727,82)

(9 381 094,26)

6 588 366,44

( Total des produits - Total des charges )

VIl |PRODUITS NON COURANTS 16 167 089,40 3388 117,15 12778 972,25
. Produits des cessions des immobilisations 15 789 500,00 2421 350,00 13 368 150,00
. Subventions d'équilibre
. Reprises sur subventions d'investissement
N . Autres produits non courants 357 989,40 420 758,15 (62 768,75)
@] . Reprises non courantes transferts 19 600,00 546 009,00 (526 409,00)
N de charges
TOTAL Vil 16 167 089,40 3388 117,15 12778 972,25
C
O |IX |CHARGES NON COURANTS 5033 863,84 3014 418,79 2 019 445,05
U . Valeurs nettes d'amortissements des 2097 162,63 1 858 690,41 238 472,22
R immobilisations cédées
A . Subventions accordées
N . Autres charges non courantes 229378870 115572838 1138 060,32
T . Dotations non courantes aux 1174551 11 745,51
arnortissements et aux provisions
. Rappels et dégrévements sur IS 631 167,00 631 167,00
TOTAL IX 5033 863,84 3014 418,79 2 019 445,05
X |RESULTAT NON COURANT ( VIli-IX ) 11 133 225,56 373 698,36 10 759 527,20
X1 |RESULTAT AVANT IMPOTS ( Vii+X ) 8 340 497,74 (9 007 395,90) 17 347 893,64
Xil {IMPOTS SUR LLES RESULTATS 696 986,00 661 564,00 35 422,00
Xill |RESULTAT NET ( XI-Xii ) 7 643 511,74 (9 668 959,90) 17 312 471,64
XIV |TOTAL DES PRODUITS 155 588 290,77 137 792 812,65 17 795 478,12
1+IV+VIil )
XV [TOTAL DES CHARGES 147 944 779,03 147 461 772,55 483 006,48
1 +V+IX+XI1)
XVI |RESULTAT NET 7 643 511,74 (9 668 959,90) 17 312 471,64




Ell ERNST & YOUNG FIDUCIA

Auditeurs et conseils d’entreprise
37, Bd Abdellatif Benkaddour

20050 Casablanca ] 5T A
Maroc INTERNATIONAL
3, Rue Bab El Mansour
Casablanca
Maroc

COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC « C.T.M. »

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

AU 30 JUIN 2007

En exécution de la mission prévue par Darticle 17 du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du
21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
situation provisoire du bilan et du compte de produits et charges de la Compagnie de Transports
au Maroc « CTM » couvrant la période du 1*janvier au 30 juin 2007.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession et compte tenu des

dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Les sociétés CTM Tourisme et ISAAL, détenues a 100 % par CTM S.A, présentent au
30 juin 2007 des situations nettes globales négatives qui s’élévent 38 MMAD 10. En ’absence
d’autres éléments d’appréciation, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur le
niveau de provision a constituer concernant les créances nettes de CTM S.A sur CTM Tourisme
et ISAAL, apparaissant au bilan pour une valeur globale de MMAD 23.

Sur la base de notre examen limité et a Pexception de la situation décrite au paragraphe
précédent, nous n’avons pas relevé de faits susceptibles d’entacher, de maniére significative, la

sincérité des informations contenues dans lesdits documents.

Casablanca, le 21 septembre 2007

Les Commissaires au Comptes
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Hicham BEWMRAH Mohamed OUEDGHIRI
Associé Associé





