SITUATION PROVISOIRE

COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2009

BILAN ACTIF

Exer:lne l:\wl le : umstm

IMMOBILISATION EN NON VALEURS A 5515 416,23 2759 768,12 275564811 312447339
Frais proliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices 5515 416,23 2759 768,12 2755648.11 3124473,39
Primes de remboursemant des abligations
A
G |IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B 9661 566,88 5 669 230,06 3992 336,82 4384 604,20
T |immobilisation en recherche et développarment
| |Brovets, marques, droits et valeurs simitaires B 267 166,88 5 663 230.06 2597 936,82 2000 204.20
F  |Fonds commurcial 1 200 000,00 1 200 000,00 1 200 000,04
Autres immabilisations incorporelies 184 400,00 194 400,00 194 400,00
| [IMMOBILISATIONS CORPORELLES C 566 236 719,16 349 911 566,04) 216 325 153,12 191 250 557.47
M |Terains 49 474 BB0 41 40 434 880.41 48434 880,41
M |Censtruclions 138 115 879,57 70 805 437.79 67 310 441.78 60519 624,54
O |Installations fechniques. matérisl et outillage 9 296 026,26 5 976 246.48, 3319 TTITE 3444 08378
8  |Matériel de transport 348 891 062,69 256 901 016,44 91 90 046,25 6457554133
I [Mobitier, matérial de bureau et aménagements dive 20 025 430,80 16 128 434,98 3 897 004,82 4150633.33
L |Autres immabilisations corporelies 100 430,35 100 430,35
| |Immobilisations corporelies en cours 373 000,08 373 000.08 125 794.08
s
E |IMMOBILISATIONS FINANCIERES ] 37 987 062,33 2 166 086,27 35 820 976,06 36 042 460,04
Prits immobilists 3209 042,60 121 761,27 3177 28142 3400 785,40
|hutres créances firancidres 519119,64 §19118.84 508 119,64
Titres de participation 34 168 900,00 2 D44 325.00 32124 575.00 32124 575,00
Autress filres. immobilisés. "
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF E
Diminution des créances immobilisés
Augmentation des dettes financiéres
TOTAL | | A*B+CDYE] 618 400 764,60 234 802 095,10
[sTOCKS F 5198 605,91 7 668 467,98
Marchandises
Matiéres et fournitures consommablos 8 198 805,91 609 546.42 7 589 250.49 7 668 457 98
A |Produits en cours
C  |Produits intarmédiaires et résiduel
T  |Produits finis
|
F |CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT G 159 548 312,16 15 814 982,80) 14373332036 183 BT2 441,70
Foumnisseurs débiteurs, avances el acomples 38 760,92 38 760,92 2 697 926,08
€ [ctients et comptes rattachés. 101 805 764,67 13755 111,45] B 050 653,42 78 354 648,60
| |Personnel 230023711 1192 744,94 1107 48217 1746 52526
R |Etat 19 933 275,62 19933 27662 17 139 286.23
€ |Comptes d'associés 13 960 824,00 13 968 824,00
U |Autres déebiteurs 16 648 504,82 867 126,41 1578137841 80218 237,30
L |Comptes de regularisation actl 4 851 044,82 4 B51 044 B2 371580814
A
N |[TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT H 4421943137 44 219 431,37 12 634 638,12
T
ECARTS DE CONVERSION AGTIF 1 96 325,24
(Eléments circulants|
ITOTAL 1l ( F+G+H+ 211 066 549,44 16 424 529,22 195 542 020,22 204 271 874,04
T |TRESORERIE ACTIF 759072713 302 664,17 7 688 062,86 77306 385,44
R |Chéques et valeurs 4 encaisser 164388520 302 664.17 134122103 31561718
E [Banques, TGeiCP 5 765 507.31 5 785 507,31 4457 022.08
S [Caisses, Regles davances et accréditifs 581 334.62 681334 62 1532 845,30
o
R
TOTAL 11 7990 727,13 302 664,17 7 686 062,96 11 306 366,44
TOTAL GENERAL I+l B30 358 041,17 377 233 B43,08] 462 124 197,29 450 380 354,58
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BILAN PASSIF

Exercice clos le : 30/06/2009

EXERCICE
AU 30/06/2000

1/12/200

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1)

Moins: actionnaires, capital souscrit
non appelé,

122 597 800,00 122 597 800,00

F capital appelé dont versé.......

I |Primes d'émission, de fusion, d'apport 42 437 700,00 42 437 700,00
N |Ecarts de reévaluation

A |Réserve légale 12 259 780,00 12 258 780,00
N JAutres réserves 78 034 240,08 85 237 922,09
C |Report & nouveau (2) 3779 454,53 12 952 407,35
E |Résultats net en instance d'affectation (2)

M |Résultats net de I'exercice (2) 6 041 675,47 32 662 485,15
E |Total des capitaux propres A 265 150 650,06 308 148 094,59
N |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B 0,00 0,00
T

Subventions d'investissement
Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT [+

51 990 456,71 26 013 790,04

Augmentation des créances Immobilisees
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E)
DETTES DU PASSIF CIRCULANT F

P |Emprunts obligatoires

E |Autres dettes de financement 51 990 456,71 26 013 790,04,
R |PROVISIONS DURABLES POUR 2 058 166,85 3 146 584,19
M|RISQUES ET CHARGES D

A |Provisions pour risques 2 058 166,85 3 146 584,19
N |Provisions pour charges

E |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF E 0,00 0,00
N

T

319 199 273,62
142 708 262,67

337 308 468,82
709 302 454.?-5T

P |Fournisseurs et comptes rattachés 51 986 087,53 49 606 076,89

A |Clients créditeurs. avances et acomptes 400 517,62 1585 517,62

S |Personnel 55678 912,01 8 444 869,44

S |Organismes sociaux 4 480 597,23 3023 620,53

| |Etat 13 524 015,54 32 542 585,47

F |Comptes d'associés 49 738 334,19 699 214,19
Autres créanciers 971397775 7 918 937,00

C |Comptes de régularisation-passif 7 285 820,80 5471 663,61

|

R |AUTRES PROVISIONS POUR 216 661,00, 3 698 698,40

C |RISQUES ET CHARGES G

u

L |ECARTS DE CONVERSION-PASSIF 0.00 70 702,61

A H

N

T |TOTAL Il (F+G+H) 142 524 023,67 713 071 885,76]

T |TRESORERIE PASSIF 0,00 0,00

R |Crédits d'escompte

E |Crédits de trésorerie

S |Banques ( soldes créditeurs )

o

R|TOTAL Il

TOTAL GENERAL 1+1i+i1l q65 124 197.35 ﬁ
COMPTES DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXE) (SUITE)

[PRODUITS D'EXPLOITATION 140 687 602,38 14100,00| 14069570238 137217 285,50
. Venles de marchandises (en I'tal)
E Chiffres d'affaires 131423 592,60 131423 592,60 124 826 428 55
X
P . Variation de stochs de produils (+-) (1)
L . Immobiifsations produites par
o T'entreprise pour elie méme
! . Subventions d'exploftation
T . Autres produits dexploitation 1070038, 14 14 100,00 1084 138,14 800 779,60
A . Reprises d'exploftation; fransferts de charges 8187 971,64 B 187 971,64 11 590 077,35
T
! TOTAL | 140 681 602,38 1410000 14069570238) 137217 zss,a
o
N CHARGES D'EXPLOITATION 144 658 807,41 0,00 144658 80741| 14285938525
. Achals revendus (2) de marchandises
. Achals consommés (2) de matiéres 45 381 096,89 45 381 086,89 46 854 057,76
el foumitures
. Aulres charges extemes 35972 391,98 3597239198 31181 633,78
. Impdis ef laxes 2126 155,05 212615505 20956 814,01
. Charges de parsonnel 34 294 347,16 3429434716 | 32186 15206
. Autres charges d'exploitation 400 160,00 400 160,00 400 160,00
Dotation d'exploitation 26 404 656,33 26 484 656,33 29 280 527,64
TOTAL Il 144 658 807 41 0.00] 144658 80741] 142859 38525
RESULTAT D'EXPLOITATION ( 1) {3977 205,03) 14 100,00 {3 963 105,03)} (5642 099,75)]
| PRODUITS FINANCIERS 14 769 387,07 0,00 14 769 387,07 638 211,46
. Produits des titres de participation et 13 969 824,00 13 969 824,00
autres titres immobilisds
. Gains de change 8591,60 §591,80 159 061,97
F . Intéréts et autres produits financiers 684 645,67 604 645,87 219 900,88
I . Reprises financiéres; transferts de charges 96 325,40 96 325,40 259 248,61
N TOTAL IV 14 769 387,07 | 0,00 14 769 387,07 638 211,46
A
N |V |CHARGES Financiéres 653 598,01 0,00 653 598,01 95443337
c . Charges diinténéls 528 086,69 528 (086,89 81902059
i . Pertes de change 125 511,12 125 511,12 13541278
E . Autres charges financidres
R . Dotations financiéras
TOTAL V 653 596,01 0,00] 653 598,01 954 433,37
| |vi |RESULTAT FINANCIER ( IV-V) 14 115 769,06 0,00/ 14 115 789,06 {316 221,91)
Vil_|RESULTAT COURANT ( ili+\1) 10 138 584,03 14 100,00] 10 152 684,03 {5 958 321,66)|

1/01/2009 AU 30/06/2008
2 TOT.

Vil |RESULTAT COURANT (report) 10 138 584,03 14 100,00 10 152 684,03 {5 958 321,66))
| Vil |PRODUITS NON COURANTS 6 800 341,54 0,00 6800341,94| 12200 075,75
Produits des cassions des inmobiisations 3 045 060,00 304500000 | 11 560 430.00
. Subventions a'dquiibro
. Reprises sur subventions dinvestissement
N Autres produits non courants 369 629,94 369 629,04 216 474,15
o . Reprises non courantus transferts 3385 712,00 3385 712,00 483 171,60
N de charges
TOTAL Vil 6 800 347,94 0,00 6 800 341,04 12 200 075,75
c
G | |cHarRGES NON COURANTS 6 373 655,23 3 860 792,27 10 243 447,50 7 108 033,09
u Valeurs neffes d'smortissements des 1479 160,16 1478 160,16 642 288,52
L3 Immobilisations cédées
A . Subventions accordaes
N . Autres charges non courantes 4 BB7 985 46 38809 792,27 BT57 TV, 73 &412 151.63
i . Dotations non courantes aux 6 509,61 6 509,61 63 592,04
amortissemants ot aux provisions
TOTAL iX 37365523 3 869 792,27 70 243 447,50 7 708 033,09
x |RESULTAT NON COURANT [ VIIIX 426 666,71
“|xt |RESULTAT AVANT IMPOTS ( VisX_ 70 565 270,74
X1 [IMPOTS SUR LES RESULTATS 667 503,00
| X1 |RESULTAT NET { X1-Xil ) 9 897 367,74
XIv |TOTAL DES PRODUITS 162 251 331,39
HHV VI
XV |TOTAL DES CHARGES 152 352 963,65
|¢ # +vrerxcexin )
XVI |[RESULTAT NET 9 897 367,74
{ Total des produits - Total des charges )
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
En 1 des ions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que

modrf'é et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société Compagnie de Transports au Maroc « CTM » comprenant le bilan et le compte de
produits et charges relatifs a la période du 1% janvier au 30 juin 2009. Cette situation
intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD
265.150.650,06, dont un bénéfice net de MAD 65.041.675,47, reléve de la responsabilité des
organes de gestion de la Compagnie de Transports au Maroc.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d'examen limité. Ces normes requigrent que 'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; it
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit
et, en conséquence, nous n'exprimans donc pas d'opinion d'audit

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
arrétés au 30 Juin 2009, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 14 septembre 2009

Les Comr

es au Ci S

ERNST & YOUNG FIDUCIA

. M»-gyé@
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